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تقديم

ــاء  ــاء وأثري ــرات رؤس ــق طائ ــل تحلي ــي ظ ــبوعية ف ــرة الأس ــي النش تأت
العالــم بسويســرا لحضــور مؤتمــر دافــوس الاقتصــادي وســط أحــداث 
جيوسياســية خطيــرة تهــدد بتوقــف حركــة الملاحــة بمنطقــة البحــر 
ــد  ــم، وق ــا والعال ــة وأوروب ــى المنطق ــرات عل ــد التأثي ــر وتصاع الأحم
تنجــرف بالعالــم بعيــدًًا عــن مســتهدفات النمــو للعــام الحالــي أو 
مســتهدفات التضخــم ومخطــط الانخفــاض فــي أســعار الفائــدة، خاصة 
ــراء الاقتصــاد ألا  ــه خب ــك الأحــداث تأتــي فــي وقــت يتوقــع في وأن تل

ــام 2024. ــي ع ــي ف ــاره الطبيع ــي لمس ــاد العالم ــود الاقتص يع

ويســـتعرض عـــدد نشـــرتنا الصـــادر عـــن الأســبوع الثالث لشــهر يناير 
ــات  ــم معطيـ ــي ليرسـ ــياق تحليلـ ــي سـ ــة فـ ــار المرتبط 2024 الأخب
ــمية،  ــات الرســ ــة والتوجهــ ــورة العامــ ــم الصــ ــي فهــ ــاعد فـ تسـ
وكذلــــك فــــي اتخــــاذ القــــرارات الأقــرب إلــــى الصــــواب.. وإلــــى 

تفاصيــــل العــــدد:
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المحلي  الصعيد  على  الاقتصادية  الأحداث  أبرز  القسم  هذا  يستعرض 
تقديم  مع   ،2024 عام  من  الأول  الأسبوع  خلال  والعالمي  والإقليمي 
الوضع  على  تأثير  عنها  يسفر  قد  التي  والتطورات  للأخبار  تحليل 

الاقتصادي في مصر.

أبرز قضايا الأسبوع
,,

,,

محلية
• مليـون 	  38.3 مخزونًـا  تضيـف  للبتـرول«  »للعامـة  بتروليـة  اكتشـافات   6

برميـل زيـت مكافـئ

ــط  ــن خلال خط ــاج م ــدلات الإنت ــادة مع ــرول زي ــاع البت ــتهدف قط يس
البحــث والاستكشــاف وتنميــة الحقــول، وتواصــل الشــركة العامــة 
ــي  ــد للاحتياط ــة المزي ــول وإضاف ــة الحق ــاج وتنمي ــادة الإنت ــرول زي للبت
البترولــي المؤكــد، واســتطاعت خلال عــام2022-2023 أن تصــل إلــى 
ــف  ــغ 74.2 أل ــي بل ــاج اليوم ــط الإنت ــي متوس ــي ف ــم قياس ــق رق تحقي
ــى رقــم تحقــق فــي مســيرة الشــركة  برميــل زيــت مكافــئ، وهــو أعل
منــذ نشــأتها وحتــى الآن، وشــهد قطــاع البتــرول خلال عــام 2023، 
ــرول  ــفًًا للبت ــع 51 كش ــاز بواق ــرول والغ ــدًًا للبت ــفًًا جدي ــق 65 كش تحقي
ــويس  ــج الس ــة وخلي ــراء الغربي ــي الصح ــق ف ــك بمناط ــاز، وذل و14 للغ
ــراء  ــول بالصح ــة الحق ــدًًا لتنمي ــع 14 عق ــيناء، وتوقي ــل وس ــا الني ودلت

ــل. ــا الني ــة ودلت الغربي
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• تسجيل صادرات الأغذية أعلى مستوى في تاريخها عام 2023	

 2023 بلغـت صـادرات القطـاع خلال الأشـهر العشـر الأولـى مـن عـام 
وقيمـة   15% قدرهـا  نمـو  نسـبة  محققـة  دولار  مليـارات   4.3 حوالـي 
نمـو 546 مليـون دولار مقارنـة بصـادرات الفترة نفسـها من عـام 2022 
والتـي كانـت قـد بلغـت حوالـي 3.8 مليـارات دولار، وتعـد تلـك القيمـة 
هـي الأعلـى فـي تاريـخ صـادرات الصناعـات الغذائيـة المصريـة للفتـرة 
نفسـها، مدعومًًـا بزيـادة الطلـب الخارجـي وتطـور كبيـر فـي الصناعـات 

الغذائيـة المصريـة، والالتـزام بضوابـط واحتياجـات السـوق الخارجـي.

• صادرات قطاع التعهيد تنمو بنسبة 54% خلال 2023	

%54 خلال  بأكثـر مـن  التعهيـد  التكنولوجيـة بقطـاع  الصـادرات  نمـت 
عـام 2023 مقارنـة بعـام 2022، بزيـادة قدرهـا نحـو مليـار دولار حيـث 
كان يتـم التصديـر بقيمـة 2.7 مليـار دولار حتـى وصـل إلـى 3.7 مليـارات 
دولار سـنويًًا، مشـيرًًا إلـى أن هـذه الزيادة تمثل انعكاسًًـا لقدرة الشـباب 

والقطـاع علـى جـذب شـركات عالميـة.

ارتفاع أرصدة تمويل المشروعات متناهية الصغر إلى 46.7 مليار جنيه

ارتفعـت أرصـدة تمويـل المشـروعات متناهيـة الصغـر إلـى 46.7 مليـار 
جنيـه فـي شـهر أكتوبـر مـن عـام 2023 مقابـل 36.5 مليـار جنيـه خلال 
الشـهر المماثـل مـن عـام 2022، وبلـغ عدد المسـتفيدين من النشـاط 
3.8 ملاييـن مسـتفيد مقارنـةًً بعـدد 3.9 ملاييـن مسـتفيد خلال فتـرة 
المقارنـة، بحسـب بيانـات الهيئـة العامـة للرقابـة الماليـة. وتسـتهدف 
الهيئـة العامـة للرقابـة الماليـة، مضاعفة حجم التمويـل متناهي الصغر 
مـن 27 مليـار جنيـه بنهايـة عـام 2021 إلـى 50 مليـار جنيـه بنهايـة عـام 
2026 باسـتراتيجية الهيئة خلال الفترة )2022-2026(، والاسـتمرار في 
توسـيع قاعـدة التمويل متناهي الصغـر، ومضاعفة عدد المسـتفيدين 
إلـى 4.5 ملاييـن مسـتفيد  مـن حوالـي 3.5 ملاييـن مسـتفيد ليصـل 

بحلـول عـام 2026.
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• الصنـدوق السـيادي: نجحنـا فـي إنتـاج 1000 مـن عربـات القطـار ومتـرو 	
الأنفـاق والقطـار سـريع

نجــح الصنــدوق الســيادي المصــري فــي عقــد شــراكة مــع الشــركة 
ــاة  ــة لقن ــة الاقتصادي ــي والمنطق ــار الكهربائ ــة القط ــة لصناع الوطني
ــد  ــة، وق ــا الجنوبي ــن كوري ــي م ــريك تكنولوج ــب ش ــى جان ــويس إل الس
وصــل إنتــاج الشــركة إلــى 1000 عربــة متحركــة، ووصــل مجمــوع 
العربــات المتحركــة فــي مصــر لـــ 34 ألــف عربــة )قطــار ومتــرو الأنفــاق 

ــريع(. ــار س وقط

• جهـاز الإحصاء: المسـاحة المنزرعـة تضاعفت لأكثر مـن 3 ملايين فدان 	
2020 حتى 

كشــفت دراســة حديثــة عــن زيــادة المســاحة المنزرعــة بصفــة عامــة، 
ــام 2020،  ــى ع ــام 2005 إل ــن ع ــدان م ــون ف ــن ملي ــر م ــث زاد أكث حي
وبالتالــي فــإن الأراضــي الجديــدة أيضًًــا فــي زيــادة مســتمرة، فنجــد أنهــا 

زادت مــن حوالــي مليــون وســبعمائة 
وثلاثيــن ألــف فــدان فــي عــام 2005 
إلــى مــا يقــرب مــن ثلاثــة مليــون 
ــام  ــي ع ــدان ف ــف ف ــتة أل ــة وس ومائ
2020، وقالــت الدراســة الصــادرة عــن 
العامــة:  للتعبئــة  المركــزي  الجهــاز 
إنــه مــن المتوقــع ارتفــاع حــاصلات 
عــام  بحلــول   30% بنحــو  القطــن 
2100 بســبب تأثيــر درجــات الحــرارة 
الآخــذة فــي الارتفــاع، ممــا ســيطيل 

المواســم المناســبة لزراعتــه، وفــي الوقــت نفســه ســتنخفض حاصلات 
ــى 36%  ــن %11 إل ــراوح بي ــذرة بنســبة تت ــل القمــح والأرز وال أخــرى مث

سـه. نـي نفـ فـق الزمـ مـدار الأـ لـى ـ عـ
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• ــراج 	 ــن أبـ ــى مـ ــة الأولـ ــل المرحلـ ــف تفاصيـ ــكان يكشـ ــر الإسـ وزيـ
ــة ــة الإداريـ العاصمـ

ــراج منطقــة الأعمــال  قــال وزيــر الإســكان: إن المرحلــة الأولــى مــن أب
المركزيــة بالعاصمــة الإداريــة الجديــدة، تشــمل 3 أبــراج إداريــة، وأشــار 
الوزيــر، إلــى أن منطقــة الأعمــال المركزيــة بالعاصمــة الإداريــة الجديدة، 
ًـا، وتعــد العلامــة المميــزة لمنطقــة الأعمــال المركزيــة  تضــم 20 برج�
بالعاصمــة الإداريــة الجديــدة، هــي البــرج الأيقونــي، وهــو أطــول بــرج 
ــي –  ــددة )فندق ــطة متع ــر، بأنش ــو 400 مت ــاع نح ــا، بارتف ــي أفريقي ف
تجــاري – إداري(، حيــث يضــم أحــد الفنــادق العالميــة التــي تعمــل لأول 

مــرة فــي مصــر وأفريقيــا.

• وزارة المالية: نستهدف إصدار سندات بالعملات المحلية	

اســتراتيجية قويــة  لبنــاء شــراكة  أننــا نســعى  الماليــة  وزيــر  أكــد 
ــات  ــن تدفق ــد م ــذب المزي ــد لج ــة الجدي ــك التنمي ــع بن ــتدامة م ومس

الاســتثمارات التنمويــة، علــى نحــو يدعــم 
ــة  ــم تنمي ــاء دعائ ــي إرس ــة ف ــود الدول جه
علــى  وتأثيــرًًا  وشــموالًا  اســتدامة  أكثــر 
حيــاة المواطنيــن، مــن خلال دفــع مســيرة 
ــات  ــة، والخدم ــتوى المعيش ــاء بمس الارتق
ــدار  ــتهدف إص ــا نس ــى أنن ًـا إل ــة، لافت� العام
ســندات بالعــملات المحليــة فــي أســواق 
ــد، كمــا  ــة الجدي ــك التنمي ــدول أعضــاء بن ال
نســتهدف أيضًًــا إصــدار ســندات خضــراء 
تلبــي  ومســتدامة..  واجتماعيــة  وزرقــاء 
ــة مصــر 2030« مــن أجــل  طموحــات »رؤي

ــى  ــي إل ــد الاجتماع ــروعات ذات البع ــن المش ــدة م ــات جدي ــة فئ إضاف
محفظــة مصــر المســتدامة.
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• النظـــرة 	 وتراجـــع  الائتمانـــي:  مصـــر  تصنيـــف  تثبـــت  موديـــز 
ســـلبية إلـــى  المســـتقبلية 

قـــد ردت الحكومـــة المصريـــة علـــى ذلـــك الإجـــراء فـــي بيـــان صـــدر يـــوم 
19 ينايـــر 2024، وأشـــارت فيـــه إلـــى أن الحكومـــة تعمـــل علـــى إدارة 
ـــديد  ـــرص ش ـــوازن وح ـــل بت ـــة، وتتعام ـــي بمرون ـــاد الكل ـــر الاقتص مخاط
مـــع الآثـــار الســـلبية الناتجـــة عـــن التوتـــرات الجيوسياســـية المؤثـــرة 
علـــى النشـــاط الاقتصـــادي، خاصـــة وأن الوكالـــة لـــم تضـــع فـــي الاعتبـــار 
جهـــود الحكومـــة فـــي برنامـــج الطروحـــات الـــذي يُُعـــزز قـــدرة مصـــر 
ـــن، ويُُســـهم  ـــن المقبلي ـــة خلال العامي ـــة الاحتياجـــات التمويلي ـــى تلبي عل
فـــي جـــذب المزيـــد مـــن التدفقـــات الاســـتثمارية، والحـــد مـــن الاحتيـــاج 
للتمويـــل الخارجـــي، بينمـــا ركـــزت الوكالـــة علـــى عناصـــر رئيســـية لتقييـــم 
نظرتهـــا وهـــي مبنيـــة علـــى ارتفـــاع التضخـــم والفائـــدة، وتذبـــذب ســـعر 
الصـــرف، وارتفـــاع مســـتويات الديـــن المحلـــي وصعوبـــة عـــودة تلـــك 

ســتقرار. شــرات للاـ المؤـ

• خطة الحكومة لتطوير البورصة المصرية خلال 6 سنوات	

تســـتهدف الحكومـــة، تطويـــر البورصـــة خلال الفتـــرة مـــن 2024 
وحتـــى 2030 مـــن خلال تســـريع وتيـــرة تنفيـــذ برنامـــج الطروحـــات 
ــيس  ــة، وتأسـ ــرة الدوليـ ــوت الخبـ ــتثمار وبيـ ــوك الاسـ ــتعانة ببنـ بالاسـ
صنـــدوق صانـــع ســـوق فـــي البورصـــة بقيمـــة تتـــراوح بيـــن 20-

فيـــه  30 مليـــار جنيـــه يشـــارك 
ــة  ــات العامـ ــن المؤسسـ ــدد مـ عـ
والتأمينـــات  والبريـــد  كالأوقـــاف 
الاجتماعيـــة والبنـــوك وشـــركات 
ـــا  ـــك وفق� ـــة، وذل ـــن الحكومي التأمي
لوثيقـــة التوجهـــات الاســـتراتيجية 

للاقتصـــاد المصـــري.
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• ـــغ 	 ـــة بل ـــات الحكومي ـــج الطروح ـــاب ببرنام ـــم الاكتت ـــة: حج ـــر المالي وزي
ـــى الآن ـــارات دولار حت 3.5 ملي

ــد  ــة يعـ ــات الحكوميـ ــج الطروحـ ــى أن برنامـ ــة علـ ــر الماليـ ــد وزيـ أكـ
ــم  ــغ حجـ ــد بلـ ــاص، وقـ ــاع الخـ ــن القطـ ــود تمكيـ ــة لجهـ ــة قويـ دفعـ
الاكتتـــاب 3.5 مليـــارات دولار، وأوضـــح الوزيـــر أننـــا ملتزمـــون بمراعـــاة 
ـــح  ـــة لصال ـــج الحكوم ـــات وبرام ـــم سياس ـــي رس ـــة ف ـــات التنموي الأولوي
ـــة الحمايـــة الاجتماعيـــة لتخفيـــف  المواطنيـــن والعمـــل علـــى مـــدّّ مظل
ـــا وتضـــررًًا  ـــر احتياج� ـــات الأكث ـــاء التضخميـــة خاصـــة علـــى الفئ حـــدة الأعب
ًــا  ـــتثنائية، لافت� ـــة الاس ـــات العالمي ـــن الأزم ـــة ع ـــة الناتج ـــار الصعب ـــن الآث م
ـــة«  ـــل وكرام ـــج »تكاف ـــن برنام ـــتفيدين م ـــدة المس ـــيع قاع ـــى توس إل
ـــادة المنـــح الشـــهرية لهـــم بنحـــو %25؜  ليغطـــي 5.2 ملاييـــن أســـرة، وزي

ـــبة 15%  . ـــات بنس ـــادة المعاش ـــى زي ـــضالًا عل ف

• ــاج 	 ــروع إنتـ ــذ مشـ ــو تنفيـ ــات: نحـ ــرول والبتروكيماويـ ــاع البتـ قطـ
ــف ــود نظيـ ــراء كوقـ ــا الخضـ الأمونيـ

ـــروعات  ـــن المش ـــددًًا م ـــات ع ـــرول والبتروكيماوي ـــاع البت ـــتهدف قط يس
ــي خفـــض  ــاهم فـ ــي تسـ ــة والتـ ــة للبيئـ ــراء الصديقـ ــة الخضـ للطاقـ
الانبعاثـــات وإزالـــة الكربـــون كمـــا تســـهم فـــي تنفيـــذ أهـــداف 
وخفـــض  المســـتدامة  للتنميـــة  البتـــرول  قطـــاع  اســـتراتيجيات 
الانبعاثـــات، بالإضافـــة إلـــى إمكانيـــة التصديـــر للـــدول الأوروبيـــة 
والآســـيوية؛ ممـــا يضـــع مصـــر ضمـــن الـــدول الرائـــدة فـــي تصنيـــع 
المنتجـــات الكيماويـــة الخضـــراء والمصـــدرة لهـــا، ويهـــدف مشـــروع 
ــن  ــنويًًا مـ ــن سـ ــف طـ ــاج 150 ألـ ــى إنتـ ــراء إلـ ــا الخضـ ــاج الأمونيـ إنتـ
الأمونيـــا الخضـــراء كوقـــود نظيـــف، وذلـــك مـــن خلال إنتـــاج 26 ألـــف 
طـــن ســـنويًًا مـــن الهيدروجيـــن الأخضـــر وتحويلهـــا إلـــى أمونيـــا خضـــراء 

ــاط. ــو بدميـ ــركة موبكـ ــع شـ بمصنـ
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• ـــي 	 ـــا بإجمال ـــر منتـــج للإســـمنت بقـــارة أفريقي ـــر الصناعـــة: مصـــر أكب وزي
92 مليـــون طـــن ســـنويًا

قـــال وزيـــر التجـــارة والصناعـــة: إن قطـــاع الإســـمنت يعـــد أحـــد أهـــم 
ــذي  ــي والـ ــاد القومـ ــي الاقتصـ ــية فـ ــة الرئيسـ ــات الصناعيـ القطاعـ
يســـهم فـــي توفيـــر الاحتياجـــات الأساســـية لمشـــروعات البنيـــة التحتيـــة 
ـــا  ـــا مهم� والمشـــروعات العمرانيـــة، مشـــيرًًا إلـــى أن مصـــر تعـــد منتج�
للإســـمنت فـــي المنطقـــة، وأكبـــر منتـــج فـــي قـــارة أفريقيـــا وضمـــن 
ـــو  ـــغ نح ـــاج يبل ـــم إنت ـــم بحج ـــي العال ـــمنت ف ـــة للإس ـــر 10 دول منتج أكب

92 مليـــون طـــن ســـنويًًا.

• ــال 	 ــادة 23% خـ ــة بزيـ ــة الاجتماعيـ ــبكات الحمايـ ــزز شـ ــة تعـ الدولـ
2024 /2030

تعمـــل الدولة المصرية علـــى تعزيـــز الموارد المالية الموجهة لتوسيع 
نطاق وشــمولية شــبكات الأمان الاجتماعي بما لا يقـــل عن %10 خلال 
الفتــرة مــن 2024 - 3030، ومــن أبرز مســتهدفات الحمايــة الاجتماعية 
توســيع النطــاق المســتهدف للإنفــاق علــى الحمايــة الاجتماعيــة خاصة 
فــي ظــل الأزمــات الدوليــة لامتصــاص الصدمــات الخارجيــة، تصنيـــف 
مصر مـــن بيـــن الـــدول العشـــرين الأولى فـــي العالم الأكثر إنفاقًًا علـى 

ــة  ــة الاجتماعي ــج الحماي برام
كنســـبة مـن الناتـج المحلـي 
الإجمالي مقارنـــة بتصنيفهـا 
مـــن بيـــن الخمســـين دولـــة 
بحســـب  ـًا  ــ عالمي الأولــى 

أحـــدث بيـــان، وغيرها.
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• ــة 	 ــة الأجنبيـ ــر العملـ ــراءات لتوفيـ ــر إجـ ــري يُقـ ــزي« المصـ »المركـ
ــركات ــام الشـ أمـ

اتفقــت الهيئــة العامــة للاســتثمار والمناطــق الحــرة مع البنــك المركزي 
المصــري علــى عــدم تنــازل الشــركات الأجنبيــة عــن الحــوالات بالعــملات 
ــط،  ــركة فق ــمال الش ــادة رأس ــة لزي ــوك والمخصص ــي البن ــة ف الأجنبي

مــع صــرف قيمتهــا بالجنيــه المصــري.

إقليميًًا
• السـعودية تحقـق تعافيًـا بنسـبة 156% في أعـداد السـياح الوافدين في 	

عـام 2023 مقارنة بعـام 2019

ــر 2024.  ــر فــي يناي ــة باروميت ــر منظمــة الســياحة العالمي ًـا لتقري وفق�
ًـا فــي قيــادة منطقــة الشــرق الأوســط للتعافــي  تأثــرت المملكــة إيجابي�
العالمــي فــي الســياحة، حيــث بلغــت نســبة التعافــي %122 فــي أعــداد 
الســياح الوافديــن خلال 2023 مقارنــة بعــام 2019. تقــول المنظمــة: 
إن متوســط التعافــي العالمــي فــي 2023 بلــغ %88، مــع وصــول 
حوالــي 1.3 مليــار وافــد دولــي، وبلغــت إيــرادات الســياحة الدوليــة 1.3 
تريليــون دولار، تقتــرب بنســبة %93 مــن 1.5 تريليــون دولار فــي 2019، 

ــاء الســعودية »واس«. ــة الأنب حســب وكال
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• »العالم بحاجة إلى سعودية قوية« 	

ــر الماليــة الســعودي »محمــد  ــه وزي ذلــك هــو التعليــق الــذي صــرّّح ب
الجدعــان« خلال جلســة المنتــدى الاقتصــادي العالمــي فــي دافــوس 
الإصلاحــات  متابعــة  علــى  مصممــة  المملكــة  أن  إلــى  مشــيرًًا 
الاقتصاديــة، مشــيرًًا إلــى انخفــاض الناتــج المحلــي الإجمالــي النفطــي 
إلــى الناتــج العــام مــن %70 إلــى %35، ويعتبــر هــذا إنجــاز لأنــه يعنــي 
ــه  ــر النفطــي إلــى %65، خاصــة وأن نمــو الناتــج المحلــي الإجمالــي غي
ــي  ــا ف ــع اقتصاده ــتدام لتنوي ــة المس ــعي المملك ــل س ــي ظ ــي ف يأت
ــا فــي  ــه والرياضــة والســياحة، وأيضًً ــل: الترفي ــدة، مث الصناعــات الجدي
القطاعــات التقليديــة، مثــل: الطاقــة والتعديــن، وهــو مــا أكــده وزيــر 
ــداث  ــعى لإح ــة تس ــي« أن المملك ــد القصب ــعودي »ماج ــارة الس التج
تحــول غيــر مســبوق، عبــر تنويــع اقتصادهــا ضمــن »رؤيــة 2023« خلال 
جلســة حواريــة فــي المنتــدى الاقتصــادي العالمــي فــي »دافــوس« 

ــات«. ــارة الخدم ــة تج ــوان »تنمي بعن

عالميًًا
• ــة 	 ــة العالميـ ــر الاقتصاديـ ــائمة للمخاطـ ــرة متشـ ــر دافـــوس: نظـ مؤتمـ

فـــي عـــام 2024

اجتمــع قــادة العالــم في دافــوس لبحث المخاطــر التي تواجــه الاقتصاد 
العالمــي والتــي علــى رأســها اســتعداد عــدد كبيــر ومهــم مــن الــدول 
الكبــرى للانتخابــات الرئاســية فــي عــام 2024 مثــل الولايــات المتحــدة 
والهنــد والمكســيك، الأمــر الــذي يدعــو للقلق بشــأن أثر تلــك الانتخابات 
علــى إعــادة تشــكيل التحالفــات الدوليــة والسياســات الاقتصاديــة، مــع 
وجــود مخــاوف مــن عــودة دونالــد ترامــب لرئاســة الولايــات المتحــدة 
ــاخنًًا  ًـا س ــد موضوع� ــا يع ــي أيضًً ــر المناخ ــرى، التغي ــرة أخ ــة م الامريكي
خاصــة وأن ذلــك الاجتمــاع يأتــي بعــد أيــام مــن إعلان علمــاء العالــم أن 
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متوســط درجــات الحــرارة العــام الماضــي وصــل إلــى مســتوى قياســي 
جديــد، انخفــاض مســتويات النمــو واختفــاء الوظائــف، حيــث ســيكون 
قــدرة الــذكاء الاصطناعــي علــى تحويــل الاقتصــادات وآثارهــا الأخلاقية 
ــى  ــا عل ــت بظلاله ــا ألق ــية أيضًً ــرات الجيوسياس ــة، التوت ــة محوري نقط
ــدة  ــرات المتزاي ــا، والتوت ــرق أوروب ــي ش ــراع ف ــن الص ــة م ــر بداي المؤتم
بيــن الولايــات المتحــدة الأمريكيــة والصيــن، والحــرب فــي غــزة ورد فعل 

الحوثييــن، تلــك الأحــداث أثــرت علــى التضخــم بشــكل كبيــر.

ــرائيل  ــنتها إس ــي ش ــرب الت ــت الح ــهر، دفع ــة أش ــن ثلاث ــر م ــد أكث فبع
ًـا، مــع احتمــال خنــق  فــي غــزة المنطقــة إلــى حافــة صــراع أوســع نطاق�
ــع  ــي، ودف ــو العالم ــن النم ــر م ــزء كبي ــص ج ــط، وتقلي ــات النف تدفق
التضخــم إلــى الارتفــاع مــرة أخــرى، وهــذا النــوع مــن انقطــاع إمــدادات 
الطاقــة لــم يحــدث بعــد، وتراهــن الأســواق علــى أنــه لــن يحــدث، لكــن 

الخطــر آخــذ فــي الارتفــاع.

تلقــي  دافــوس  مؤتمــر  لتوقعــات  وتأكيــدًًا  نفســه  الســياق  وفــي 
هجمــات البحــر الأحمــر بظلالهــا علــى اقتصــاد أوروبــا حيــث أدّّت هجمــات 
جماعــة الحوثــي فــي اليمــن علــى الســفن فــي البحــر الأحمــر فــي 
توقــف حركــة الملاحــة فــي قنــاة الســويس التــي تعــد الطريــق البحــري 
الأســرع بيــن آســيا وأوروبــا وتســتخدم لنقــل حوالــي %12 مــن حاويــات 
ــدًًا  الشــحن العالميــة. هــذا التعطيــل المســتمر للملاحــة يشــكل تهدي
ــبب  ــات بس ــل تحدي ــه بالفع ــذي يواج ــا، ال ــاد أوروب ــى اقتص ــدًًا عل جدي
التضخــم المرتفــع، وقــد يؤثــر ســلبًًا علــى توقعاتــه ويعيــق خطــط 
البنــوك المركزيــة لتخفيــض أســعار الفائــدة فــي هــذا العــام، وقــد بــدأت 
التأثيــرات بالفعــل فــي الظهــور، حيــث أشــارت وزارة الاقتصــاد الألمانيــة 
إلــى أن هنــاك حــالات قليلــة مــن تعطيــل أو تأخيــر فتــرات تســليم 
البضائــع، بينمــا لا تــزال المؤشــرات الاقتصاديــة فــي أوروبــا لــم تكشــف 
ذلــك التأثيــر علــى الرغــم مــن وجــود مخــاوف مــن أنــه قــد يحــدث تأثيــر 

ــة فــي حــال اســتمرار الأوضــاع. ــة المقبل فــي الأشــهر القليل
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أن  يمكــن  التــي  المؤشــرات  مــن  بعــض  متابعــة  لقرائنــا  ويمكــن 
ــراءة  ــل: ق ــي، مث ــاد الأوروب ــن الاقتص ــورة ع ــم ص ــي رس ــاعدهم ف تس
مديــر المشــتريات الأوليــة PMI لشــهر ينايــر فــي اقتصــادات أوروبــا 
والتــي ســتظهر الأربعــاء 24 ينايــر 2024، وتقديــر التضخــم فــي منطقة 
اليــورو لشــهر ينايــر والــذي ســيصدر فــي الأول مــن فبرايــر 2024، 
والمؤتمــر الصحفــي لرئيســة البنــك المركــزي الأوروبــي حيــث ســتقوم 
كرســتين لاغــارد رئيســة البنــك المركــزي الأوروبــي فــي مؤتمرهــا 
الصحفــي بعــد اجتمــاع تحديــد أســعار الفائــدة الموافــق الخميــس 25 
ينايــر 2024 للتطــرق إلــى الوضــع فــي البحــر الأحمــر وتقييــم أثــر ذلــك 

ــة. ــادات المختلف ــى الاقتص عل

اقتصــاد أمريــكا اللاتينيــة يواجــه تحديــات كبيــرة فــي عــام 2024، 
ــة  ــات مالي ــة وتحدي ــكلات هيكلي ــة مش ــكا اللاتيني ــه أمري ــث تواج حي
ــادي،  ــؤ الاقتص ــر التباط ــدًًا لمخاط ــا، وتزاي ــى اقتصاداته ــة عل وتضخمي
كمــا أنــه ســيكون للسياســات النقديــة التشــددية التي تنتهجهــا البنوك 
ًـا، ومــن ثــم علــى دول  ًـا تأثيــر كبيــر علــى الطلــب عالمي� المركزيــة عالمي�
قــارة أمريــكا اللاتينيــة، وقــد توقــع تقريــر الأمــم المتحــدة علــى الوضــع 
الاقتصــادي العالمــي وآفاقــه لعــام 2024، أن اقتصــاد أمريــكا اللاتينيــة 
ــة فــي عــام 2023  ــي أن يتباطــأ مــن 2.2 بالمئ ومنطقــة البحــر الكاريب
ــة  ــروف المالي ــديد الظ ــبب تش ــام 2024؛ بس ــي ع ــة ف ــى 1.6 بالمئ إل
وانخفــاض الصــادرات. ثــم تحســن معــدل النمــو فــي أمريــكا اللاتينيــة 
والبحــر الكاريبــي إلــى %2.3 فــي 2024 وإلــى 2.5 بالمئــة فــي 2025.
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• ـــة 	 ـــة والبريطاني ـــات الأمريكي ـــد الضرب ـــن 3.5% بع ـــر م ـــع بأكث ـــط يرتف النف
ـــن ـــي اليم ف

ارتفعــت أســعار النفــط بأكثــر مــن %3.5 اليــوم الجمعــة مــع شــن 
الولايــات المتحــدة وبريطانيــا ضربــات ضــد أهــداف عســكرية للحوثييــن 
فــي اليمــن ردًًا علــى الهجمــات التــي تشــنها الجماعــة المتحالفــة مــع 
إيــران علــى ســفن بالبحــر الأحمــر. وصعــدت العقــود الآجلــة لخــام برنــت 
2.77 دولار أو %3.58 إلــى 80.18 دولار للبرميــل، فيمــا ارتفــع خــام غــرب 
تكســاس الوســيط الأمريكــي 2.68 دولار أو %3.72 إلــى 74.70 دولارًًا.

• صندوق النقد يتوقع نموًا أفضل للاقتصاد العالمي في 2024	

توقعــت مديــرة صنــدوق النقــد الدولي نمــوًًا أفضــل للاقتصــاد العالمي 
فــي 2024 مقارنــة بالعــام الماضــي، وأكــدت أن الاقتصــاد العالمي أثبت 
ــع  ــن المتوق ــل م ــام 2023 كان أفض ــوظ، وأن ع ــكل ملح ــه بش مرونت
بفــارق بســيط، ولكنهــا أشــارت إلــى أن التوتــرات الجيوسياســية الحاليــة 
قــد تهــدد بضغــوط جديــدة علــى الأســعار ومتاعــب فــي سلاســل 

التوريــد فــي 2024.

• ــاوز 	 ــر وتتجـ ــر الأحمـ ــى البحـ ــدى فوضـ ــي تتحـ ــام الروسـ ــات الخـ تدفقـ
هـــدف أوبـــك+

ــات  ــرًًا الهجم ــة بح ــية المنقول ــام الروس ــط الخ ــحنات النف ــت ش تجاهل
علــى الشــحن فــي جنــوب البحــر الأحمــر لتســجل مكاســب في الأســبوع 
الأخيــر، حيــث فشــلت موســكو فــي مطابقــة تخفيضــات التصديــر التــي 
ــاقلات  ــع الن ــات تتب ــرت بيان ــك +، وأظه ــي أوب ــا ف ــا لحلفائه ــدت به تعه
ًـا  ــه تــم شــحن حوالــي 3.43 ملاييــن برميــل مــن النفــط الخــام يومي� أن
ــر، وارتفــع  مــن الموانــئ الروســية فــي الأســابيع الأربعــة حتــى 14 يناي

ًـا منــذ الفتــرة حتــى 7 ينايــر. ذلــك بمقــدار 94 ألــف برميــل يومي�
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1.02 مليار دولار نمو في احتياطي النقد الأجنبي بمصر خلال عام 2023

معلومة مصورة

الشهر

يوليويناير

سبتمبرمارس

أغسطسفبراير

أكتوبر إبريل 

نوفمبرمايو

ديسمبريونيو

الشهر الاحتياطي

34.2034.88

34.4535.00

34.3534.93

34.635.10

34.735.17

34.8035.22

الاحتياطي
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البرنامــج  أهــداف  الحكوميــة:  الطروحــات  برنامــج 
الدولــة  وخطــة 

تضمـن محـور الإصلاحـات الهيكلية ببرنامـج الإصلاح الاقتصـادي الذي 
أكثـر  اسـتثمارية  بيئـة  خلـق  هـدف  تحقيـق   2016 عـام  الدولـة  تبنتـه 
تنافسـية، وقـد شـهدت السـنوات الأولـى مـن تطبيـق برنامـج الإصلاح 
الاقتصـادي العديـد مـن الإصلاحـات الماليـة والنقديـة، فـضالًا عـن ضخ 
مزيـد مـن الاسـتثمارات العامـة في قطـاع البنيـة الأساسـية والتي من 

شـأنها تشـجيع القطـاع الخـاص علـى ضـخ مزيـد مـن الاسـتثمارات.

فاعليـــة الطروحـــات الحكوميـــة فـــي مواجهـــة 
الاقتصاديـــة التحديـــات 

أسماء رفعت 
 باحث بوحدة الاقتصاد ودراسات الطاقة بالمركز المصري للفكر والدراسات الاستراتيجية

المالية  وزير  أعلن  متشابكة،  وتحديات  مضطربة  اقتصادية  ظروف  في 
الحكومة  تبنته  ما  بالقاهرة  الدولي  النقد  لصندوق  ندوة  خلال  المصري 
بين  التوازن  التحديات في إطار من  من سياسات وإجراءات لمواجهة تلك 
الأهداف الاقتصادية والاجتماعية معلنًًا تركيز الدولة على اتخاذ الإجراءات 
الحافزة لمناخ الأعمال، وتعميق دور القطاع الخاص في التنمية الاقتصادية؛ 
مشيرًًا إلى أن برنامج الطروحات الحكومية يعد دفعة قوية لجهود تمكين 
في  الحكومية  الطروحات  برنامج  يسهم  مدى  أي  فإلى  الخاص،  القطاع 

مواجهة التحديات التي تواجه الاقتصاد المصري؟

مقالات تحليلية

,,

,,
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وتعــد الطروحــات الحكوميــة أحــد آليــات تمكيــن القطــاع الخــاص 
وتعزيــز دوره فــي دفــع معــدل النمــو الاقتصــادي، وقــد أعلنــت الدولــة 
ــن  ــا م ــع إعلان تخارجه ًـا م ــام 2018 تزامن� ــذ ع ــه من ــي تطبيق ــدء ف الب
ــاع  ــال للقط ــاح المج ــي وإفس ــكل تدريج ــة بش ــات الاقتصادي القطاع
الخــاص، وتجنــب أثــر المزاحمــة مــع اكتفــاء الدولــة بأدوارهــا المعروفــة 
فــي ظــل اقتصــاد الســوق. وعلــى الجانــب الآخــر، فــإن طــرح الشــركات 
ًـا يعــد أحــد الأوعيــة المناســبة لتعبئــة الاســتثمارات  ًـا أو جزئي� العامــة كلي�
ــة الشــركات  ــى توســيع ملكي ــة، ويــؤدي إل ــة والأجنبي الخاصــة المحلي
المطروحــة، بمــا يمكــن مــن توفيــر التمويــل اللازم لتوســعاتها، ومــن 

ثــم تحســين كفــاءة إدارتهــا وزيــادة أرباحهــا. 

وفــي ظــل أهميــة برنامــج الطروحــات الحكومية، شــكلت الدولــة لجنة 
ــا  ــت برنامجًً ــة وأعلن ــر المالي ــة وزي ــة برئاس ــات الحكومي ــة للطروح خاص
لطــرح الشــركات الحكوميــة فــي البورصــة منــذ عــام 2018، وقــد 
ــان  ــرقية للدخ ــركة الش ــهم ش ــن أس ــو %4.5 م ــرح نح ــل ط ــم بالفع ت
»إيســترن كومبانــي« فــي مــارس 2019، ثــم شــهد برنامــج الطروحــات 
الحكوميــة هــدوءًًا نســبيًًا لنحــو عاميــن نتيجــة تأثــر الاقتصــاد بعــدد مــن 
العوامــل مــن أهمهــا تقلبــات الســوق، وتداعيــات جائحــة كورونــا علــى 
ــع  ــاص. وم ــكل خ ــتثمار بش ــاخ الاس ــى من ــام وعل ــكل ع ــاد بش الاقتص
بــدء حالــة التعافــي وعــودة الحيــاة الاقتصاديــة أعلنــت الدولــة عــودة 
العمــل بقــوة مــرة أخــرى فــي البرنامــج مــع التركيــز علــى القطاعــات 
ًـا للاســتثمار الخــاص، فجــاء قطــاع الخدمــات الرقميــة فــي  الأكثــر جذب�
مســتهل تلــك القطاعــات، حيــث تــم طــرح %26.1 مــن أســهم شــركة 
أي فاينانــس للاســتثمارات الماليــة والرقميــة )EFIH( مــن خلال الطــرح 
العــام والخــاص بقيمــة إجماليــة بلغــت 5.8 مليــارات جنيــه، بمــا يعــادل 

323 مليــون دولار، وقــد تــم تغطيــة الطــرح العــام 61.4 ـمـرة.
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ــة  ــة ملكي ــة سياس ــم إطلاق وثيق ــتها، ت ــة لسياس ــر الدول ــع تطوي وم
خلالهــا  مــن  الدولــة  تحــدد  والتــي   ،2022 ديســمبر  فــي  الدولــة 
سياســاتها تجــاه ملكيــة الأصــول المملوكــة لهــا وحجــم تدخلهــا فــي 
ــر  ــن المعايي ــدد م ــى ع ــا عل ــدت منهجيته ــادي، واعتم ــاط الاقتص النش
التــي تــم بمقتضاهــا تحديــد ثلاثــة توجهــات لملكيــة الدولــة: إمــا 
التخــارج، أو اســتمرار الوجــود مــع التثبيــت أو التخفيــض، أو اســتمرار 
الوجــود مــع التثبيــت أو الزيــادة. وتتمثــل معاييــر تحديــد سياســة 

ــي: ــا يل ــطة، م ــات والأنش ــتوى القطاع ــى مس ــة عل ــة الدول ملكي

• تصنيــف الســلعة أو الخدمــة، ومــا إذا كانــت ذات علاقــة بالأمــن 	
ــة  ــك الســلع المرتبطــة بالاحتياجــات اليومي ــي ذل القومــي )بمــا فـ

للمواطــن(.

• للصناعــات 	 وداعــم  وممــول  كمنظــم  الدولــة  دخــول  أهميــة   
ــة؛  ــة الرابع ــورة الصناعي ــة بالث ــة ذات الصل ــتقبلية التكنولوجي المس

ــر. ــي مص ــا فـ لتوطينه

•  مدى جاذبية القطاع/النشاط للاستثمارات الخاصة. 	

• عدم مزاحمة الاستثمارات العامة للاستثمارات الخاصة.	

• تخــارج الدولــة مــن الصناعات/القطاعــات المشــبعة ســوقها، والتــي 	
لا تحتــاج إلــى دعــم الدولــة.

• مستوى ربحية الأصول المملوكة للدولة.	

قائمـة  للدولـة  الاقتصاديـة  السياسـة  أن  علـى  الوثيقـة  أكـدت  وقـد 
علـى دعـم محاور المنافسـة وضمان مناخ تنافسـي لممارسـة النشـاط 
الاقتصـادي، وفقًًـا لمبـادئ الحيـاد التنافسـي الصـادرة مـن المنظمات 
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المديونيـة،  فـي  والحيـاد  الضريبـي،  الحيـاد  تشـمل:  والتـي  الدوليـة، 
والحيـاد التنظيمـي/ التشـريعي، والحيـاد فـي المشـتريات العامـة.

الاقتصــاد  تواجــه  التــي  الاقتصاديــة  التحديــات  حــدة  تزايــد  ومــع 
ــق عــدد  ــة لتحقي ــة برنامــج الطروحــات الحكومي ــي أهمي المصــري يأت
ــد  ــن النق ــيولة م ــر س ــا: توفي ــن أهمه ــتراتيجية م ــداف الاس ــن الأه م
الأجنبــي خلال فتــرة زمنيــة قصيــرة، إعــادة هيكلــة بعــض أصــول الدولــة 
وتعزيــز كفاءتهــا، تعزيــز أداء البورصــة المصريــة وتنشــيطها وتشــجيع 
الاســتثمار المؤسســي فيهــا وتحســين بيئــة التــداول وزيــادة المعروض 
مــن الشــركات المقيــدة لهــا بــأوراق ماليــة، وزيــادة قيمــة رأس المــال 
الســوقي للبورصــة المصريــة كنســبة مــن الناتــج المحلــي الإجمالــي.

الموقف التنفيذي لخطة الطروحات الحكومية

ــي  ــإن إجمال ــرار، ف ــاذ الق ــم اتخ ــات ودع ــز المعلوم ــات مرك ــا لبيان وفقًً
ــغ 705 شــركة موزعــة علــى 9  ــة يبل عــدد الشــركات المملوكــة للدول
ــة بهــا  ــغ نســبة مشــاركة الدول قطاعــات، منهــم نحــو 143 شــركة تبل
أكثــر مــن %75، وهنــاك نحــو %43.2 مــن إجمالــي الشــركات التــي 
تســاهم فيهــا الدولــة تحقــق أرباحًًــا مقابــل %20.6 تحقــق خســائر. 

705 شركة 
موزعة بين 9 قطاعات
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قــد حــددت الدولــة 35 شــركة لطــرح أســهمها بالبورصــة أو لمســتثمر 
اســتراتيجي أو كلاهمــا حتــى نهايــة النصــف الأول مــن عــام 2024، مــع 
وضــع جــدول زمنــي للتنفيذ علــى ثلاث مراحل: تشــمل المرحلــة الأولى 
)أغســطس  الثانيــة  والمرحلــة   ،)2022 أغســطس  )مــارس-  الفتــرة 
2022- يوليــو 2023(، والمرحلــة الثالثــة )يوليــو 2023- يونيــو 2024(.
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ــدوق  ــام الصن ــة، ق ــة الدول ــة ملكي ــة سياس ــذ وثيق ــار تنفي ــي إط وف
الســيادي بطــرح 13 شــركة تســاهم فيهــا الدولــة خلال الفتــرة )مــارس 

ــي: ــو التال ــى النح ــارات دولار، عل ــي 5 ملي ــو 2023( بإجمال 2022- يولي

• فــي مــارس 2022، تــم بيــع حصــص مملوكــة للدولــة فــي 5 	
ــح شــركة  ــار دولار لصال ــي 2 ملي شــركات مدرجــة بالبورصــة بإجمال
»أبــو ظبــي القابضــة«، وتتمثــل الخمــس شــركات فــي: »البنــك 
التجــاري الدولــي«، »فــوري«، »أبــو قيــر للأســمدة«، »موبكــو«، 

والبضائــع«. الحاويــات  لتــداول  »الإســكندرية 

• ــي 4 	 ــة ف ــة للدول ــص مملوك ــع حص ــم بي ــطس 2022، ت ــي أغس ف
شــركات مدرجــة بالبورصــة بإجمالــي 1.3 مليــار دولار لصالــح صندوق 
الاســتثمارات الســعودي، وتتمثــل الشــركات الأربــع فــي: »موبكــو«، 
»أبــو قيــر للأســمدة«، و«إى فاينانــس«، و«الإســكندرية لتــداول 

الحاويــات والبضائــع«.

• فـي يوليـو 2023، تـم بيع 7 فنـادق تاريخية مملوكة لشـركة إيجوث 	
لصالـح مجموعـة طلعت مصطفى، بإجمالـي 700 مليون دولار.

• فــي يوليــو 2023، تــم طــرح 3 شــركات علــى مســتثمر اســتراتيجي 	
بإجمالــي 800 مليــون دولار لصالــح شــركة »أبــو ظبــي القابضــة«، 
وتتمثــل الثــاث شــركات فــي: الشــركة المصريــة لإنتــاج الإيثيليــن 
ومشــتقاته)إيثيدكو(، الشــركة المصريــة لإنتــاج الإكليــل بنزيــن 

الخطــي )إيــاب(، وشــركة الحفــر للبتــرول. 

ــرح  ــو 2024( ط ــر 2023- يوني ــرة )أكتوب ــل للفت ــة العم ــن خط وتتضم
تلــك  وتتمثــل  دولار،  مليــارات   5 بإجمالــي  المشــروعات  مــن  عــدد 
ــل  ــة جب ــاح بمنطق ــن الري ــة م ــد الطاق ــة تولي ــي: محط ــركات ف الش
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مــن  الطاقــة  توليــد  الزيــت، ومحطــات شــركة وطنيــة، ومحطــة 
الريــاح بمنطقــة الزعفرانــة، وشــركة صافــي، ومحطــة ســيمنز لتوليــد 

الكهربــاء ببنــي ســويف.

نتائج ودلالات

بمقارنــة الموقــف التنفيــذي لتخــارج الدولــة مــن الشــركات المملوكــة 
ًـا لبيانــات مركــز المعلومــات ودعــم  لهــا مــع المســتهدف المعلــن، وفق�
اتخــاذ القــرار، يتبيــن أنــه تــم الانتهــاء مــن المرحلــة الأولــى مــن جــدول 
ــطس  ــارس – أغس ــرة )م ــذ %100 خلال الفت ــدل تنفي ــات بمع الطروح
)أغســطس2022-  الفتــرة  خلال  الثانيــة  للمرحلــة  و100%   ،)2022
يوليــو2023(، وبلــغ إجمالــي مــا تــم بيعــه وطرحــه مــن الشــركات 
والأصــول نحــو 5 مليــارات دولار، بمــا يشــكل نحو %50 من المســتهدف 
بحلــول يونيــو 2024. ويلاحــظ أيضًًــا المضــي قدمًًا فــي المرحلــة الثالثة 
)يوليــو 2023- يونيــو 2024( مــن خلال طــرح عــدد مــن الشــركات 
ــتهدفات  ــارات دولار، بمس ــو 5 ملي ــغ نح ــة تبل ــة تقديري ــول بقيم والأص

تخطــت %60 فــي بعــض الشــركات و%25 فــي مجموعــة أخــرى.

ولا يخفــى أن مــا تــم طرحــه من شــركات منــذ مــارس 2022 وحتى الآن 
يقــدر بنســبة %37 مــن الشــركات المزمــع طرحهــا حتــى يونيــو 2024، 
بمــا يعنــي أنــه يلــزم طــرح 22 خلال خمســة أشــهر لتأكيــد جديــة تنفيــذ 
برنامــج الطروحــات، كمــا يلاحــظ أن مــا تــم طرحــه مــن شــركات حتــى 
ــة  ــركات المملوك ــي للش ــدد الإجمال ــن الع ــبة %2 م ــاوز نس الآن لا يتج
للدولــة والمقــدر بنحــو 705 شــركة، ومــع قلــة تلــك النســب فلا يمكــن 
التعويــل علــى برنامــج الطروحــات الحكوميــة لمواجهــة التحديــات 

الاقتصاديــة وتوفيــر ســيولة دولاريــة.
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وعلــى جانــب آخــر، يلاحــظ أن وجــود هــدف رفــع كفــاءة شــركات قطاع 
الأعمــال العــام وإيقــاف خســائرها ضمــن أهــداف برنامــج الطروحــات 
ــاص الفــرص  الحكوميــة يتعــارض مــع فكــر القطــاع الخــاص فــي اقتن
الرابحــة وليــس الخاســرة، وهــو الأمــر الــذي يعني ضــرورة تخلــي الدولة 
عــن شــركاتها الرابحــة والجاذبــة للمســتثمر لتوفيــر ســيولة فــي الأجــل 
ــر  ــا يؤث ًـا- بم ًـا أو جزئي� ــة -كلي� ــا المتحقق ــة بأرباحه ــع التضحي ــر م القصي

 . علــى إيــرادات الدولــة مســتقبالًا

ــاص،  ــاع الخ ــن القط ــأنها تمكي ــن ش ــي م ــات الت ــرز الآلي ــن أب ــل م ولع
ــة هــو التوجــه  ــر ســيولة للدول ــة الشــركات، مــع توفي وتوســيع ملكي
ــتثمارات  ــة باس ــة للدول ــركات المملوك ــوال الش ــادة رءوس أم ــو زي نح
ــي  ــع ف ــغيل، والتوس ــق الإدارة والتش ــتثمر ح ــح المس ــع من ــة م خاص
ــب  ــة لصاح ــح الحكوم ــا من ــد به ــي يقص ــازات والت ــود الامتي ــح عق من
الامتيــاز الحــق طويــل الأجــل فــي اســتخدام أصــول مشــروعات البنيــة 
الأساســية، علــى أن تظــل مملوكــة للدولــة وتئــول إليهــا فــي نهايــة 
فتــرة الامتيــاز مــع تمكيــن صاحــب الامتيــاز مــن إدارة الأصــول الحاليــة 

ــودة. ــددة للج ــر مح ــق معايي ــدة وف ــول جدي ــغيل أص ــاء وتش وبن

ويلاحــظ أن مــن أبــرز عوامــل نجــاح خطــة الطروحــات الحكوميــة 
هــو اســتكمال جهــود الدولــة فــي تحســين منــاخ الاســتثمار، مــن 
ــز  ــال، وتعزي ــع الأعم ــع مجتم ــة م ــاء الثق ــادة بن ــى إع ــل عل خلال العم
التنافســية ومنــع الممارســات الاحتكاريــة، والتنفيــذ الفعلــي لمبــادئ 
الحيــاد التنافســي، مــع إزالــة العقبــات البيروقراطيــة التــي تواجــه 
ــز  ــح حواف ــي من ــع ف ــه، والتوس ــة مراحل ــي كاف ــاص ف ــتثمار الخ الاس
الاســتثمار وتوســيع نطــاق منــح الرخصــة الذهبيــة، مــع حتميــة ضبــط 
اضطرابــات ســوق الصــرف التــي تؤثــر علــى القيمــة الفعليــة لصفقــات 
ــاح الشــركات المقــدرة  ــى أرب ــر عل برنامــج الطروحــات مــن جهــة، وتؤث

ــرى. ــة أخ ــن جه ــتثمر م ــب المس ــن جان م
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النقديـة  السياسـات  اتخـاذ  إثـر  العالميـة  النمـو  معـدلات  تراجـع  وجـاء 
المتشـددة، والشـروط المقيـدة للقـروض والتسـهيلات الائتمانيـة، وضعف 
التجـارة والاسـتثمارات علـى مسـتوى العالـم. وقـد أدّّى الصـراع الأخيـر فـي 
الشـرق الأوسـط إلـى اشـتداد المخاطـر الجيوسياسـية. والتعـاون العالمـي 
غايـة فـي الأهمية لمعالجة مشـكلات ارتفاع الديون، وتغيـر المناخ، وتفتت 

النظـام التجـاري، وانعـدام الأمـن الغذائـي، والصـراع.

وجديـر بالإشـارة أن الاقتصـاد العالمـي في وضـع أفضل ممـا كان عليه قبل 
عـام، فقـد تراجعت مخاطـر حدوث ركود عالمـي، ويرجع ذلك بقـدر كبير إلى 
قـوة الاقتصـاد الأمريكـي، لكـن التوتـرات الجيوسياسـية المتصاعـدة يمكن 

أن تخلـق أخطـارًًا جديـدة تواجه الاقتصـاد العالمي على المـدى القريب.

توقعات الاقتصاد العالمي 2024
سالي عاشور 

 باحث بوحدة الاقتصاد ودراسات الطاقة بالمركز المصري للفكر والدراسات الاستراتيجية

أن  إلى  الدولي  البنك  عن  الصادرة  العالمية  الاقتصادية  الآفاق  أحدث  تشير 
تنمو بشكل  والنامية على حد سواء- سوف  -المتقدمة  الاقتصادات  معظم 
أبطأ كثيرًًا في عامي 2024 و2025، وهو العام الثالث على التوالي من التباطؤ. 
مقارنة بما كانت عليه في العقد الذي سبق جائحة كورونا. ليصل إلى 2.4% 

في عام 2024، هو الأدنى والأبطأ في فترة 5 سنوات على مدى 30 عامًًا.

مقالات تحليلية

,,

,,
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بالنسـبة  قاتمـة  الأجـل  متوسـطة  الآفـاق  أصبحـت  نفسـه،  الوقـت  وفـي 
للعديـد مـن الاقتصـادات الناميـة وسـط تباطـؤ معـدلات النمو فـي معظم 
التجـارة العالميـة، وأكثـر الأوضـاع  الاقتصـادات الكبـرى، فـضالًا عـن تباطـؤ 
الماليـة تشـديدًًا منذ عقـود من الزمان. ومن المتوقـع ألا يتجاوز نمو التجارة 
العالمية في عام 2024 نصف المتوسـط في السـنوات العشـر التي سـبقت 
جائحـة كورونـا. وفي الوقت نفسـه، مـن المرجح أن تظـل تكاليف الاقتراض 
بالنسـبة للاقتصـادات الناميـة -وخاصـة تلك التي تعاني مـن ضعف التصنيف 
الائتمانـي- مرتفعـة مـع بقاء أسـعار الفائـدة العالمية عند أعلى مسـتوياتها 

علـى مـدى 40 سـنة بعد اسـتبعاد أثـر التضخم.

نمـو كلٍٍ مـن  توقعـات  القادمـة  المقـال فـي سـطوره   ويسـتعرض هـذا 
الاقتصـادات الناميـة والمتقدمـة، كمـا يعطـي لمحـات حول توقعـات النمو 
الاقتصـادي لبعـض البلـدان علـى مسـتوى العالـم، بالإضافة إلى اسـتعراض 

توقعـات حجـم التجـارة العالميـة، وأسـعار السـلع الأوليـة والنفـط.

1. توقعات النمو العالمي:

يسـتمر النشـاط الاقتصادي العالمي في التباطؤ، وسـط تأثيرات السياسات 
النقديـة الصارمـة والقيود المالية وضعـف نمو التجارة العالميـة. بعد تباطؤ 
حـاد فـي عـام 2022 وانخفاض آخر العـام الماضي، من المتوقـع أن ينخفض 
نمـو الناتـج المحلـي الإجمالـي العالمـي بشـكل طفيـف فـي عـام 2024، 

مسـجالًا تباطـؤًًا للعـام الثالث علـى التوالي. 

وقد أدّّى النزاع الأخير في الشرق الأوسط إلى زيادة المخاطر الجيوسياسية 
وإثـارة عـدم اليقيـن فـي أسـواق السـلع، مـع تداعيات سـلبية محتملـة على 
النمـو العالمـي. ويأتـي ذلك في الوقـت الذي لا يزال فيـه الاقتصاد العالمي 
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يواجـه الآثـار المسـتمرة لصدمـات متداخلـة خلال السـنوات الأربـع الماضيـة 
التضخـم  وارتفـاع  لأوكرانيـا،  الروسـي  الاتحـاد  غـزو  كوفيـد-19،  جائحـة   -

والتشـديد للسياسـة النقديـة العالمية.

والصيـن  ككل  المتقدمـة  الاقتصـادات  نمـو  ينخفـض  أن  المتوقـع  ومـن 
فـي عـام 2024 إلـى مـا دون متوسـط معدلـه للفتـرة 2010-2019 بشـكل 
ملحـوظ. وفـي الوقـت نفسـه، مـن المقـرر أن يتحسـن النمـو الإجمالـي في 
الأسـواق الناشـئة والناميـة التـي تتمتـع بتصنيفـات ائتمانيـة قويـة، حيـث 

يظـل قريبًًـا مـن معـدلات المتوسـط قبـل الجائحـة. 

2. توقعات التضخم العالمي:

اسـتمر التضخـم العالمـي فـي الانخفـاض عـن ذروتـه فـي عـام 2022. ومـع 
الاقتصـادات  معظـم  فـي  المسـتهدف  مـن  أعلـى  التضخـم  يـزال  لا  ذلـك، 
المتقدمـة ونحـو نصـف الأسـواق الناشـئة والناميـة. ومن المتوقـع أن يظل 

التضخـم العالمـي فـوق متوسـطه للفتـرة 2015-2019 بعـد عـام 2024.
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يقتـرب التشـديد النقـدي فـي الاقتصـادات المتقدمـة مـن نهايتـه، ولكـن 
يُُتوقـع أن تظل أسـعار الفائـدة الحقيقية مرتفعة لبعـض الوقت، حيث يعود 
التضخـم إلـى المسـتهدف ببـطء فقـط. وبالنظـر إلـى أن ديـون حكومـات 
نصـف دول العالـم تقريبًًـا مـن المتوقع أن تتجاوز مسـتويات مـا قبل الجائحة 

بحلول عـام 2026.

3. توقعات التجارة العالمية:

شـهد العـام 2023 أبطـأ نمو للتجارة العالمية في الخمسـين سـنة الماضية، 
حيـث انخفضـت تجـارة البضائع وسـط ضعف في الإنتـاج الصناعـي العالمي. 
واصلـت تجـارة الخدمـات التعافـي مـن آثـار الجائحـة، لكـن بوتيـرة أبطـأ ممـا 
كان متوقعًًـا في السـابق. ومـن المتوقع أن يرتفع نمو التجـارة العالمية إلى 
2.3٪ فـي عـام 2024، ويعكـس ذلـك جزئيًًـا انتعـاش الطلـب علـى البضائـع 

وبشـكل أوسـع في تجـارة الاقتصـادات المتقدمة.

4. أسعار السلع العالمية:

لـم يكـن للنـزاع الأخيـر فـي الشـرق الأوسـط حتـى الآن سـوى تأثيـر محدود 
علـى أسـعار السـلع. وفـي عـام 2023 ككل، تراجعـت معظـم أسـعار السـلع 
بدرجـات متفاوتـة؛ ومـع ذلـك، فقـد ظلـت أعلـى مـن مسـتويات مـا قبـل 
الصـراع بشـكل  أثارهـا  التـي  التقلبـات الأخيـرة  الرغـم مـن  الجائحـة. وعلـى 
رئيسـي، بافتـراض عـدم تصعيد الأعمـال العدائيـة، يُُتوقع أن تنخفض أسـعار 
النفـط المتوسـطة فـي عـام 2024 مـع تراجـع النمـو العالمي وزيـادة إنتاج 
النفـط. ومـن المقـرر أن تنخفـض أسـعار المعـادن مـرة أخـرى مـع اسـتمرار 

التأثيـر السـلبي للنمـو الأبطـأ فـي الصيـن علـى الطلـب علـى المعـادن.

ومـن المتوقـع أن تتراجـع أسـعار المـواد الغذائيـة أكثـر هـذا العـام وسـط 
الرئيسـية ولكنهـا سـتظل مرتفعـة. إمـدادات وفيـرة للمحاصيـل 
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5. توقعات الإقليم والدول المختلفة:

تشـير التوقعـات لسـنوات 2020-2024 إلـى أضعـف بدايـة عقـد بالنسـبة 
بتوتـرات  تميـزت  أخـرى  فتـرة  وهـي  التسـعينيات،  منـذ  العالمـي  للنمـو 
جيوسياسـية وركـود عالمـي مـع اسـتمرار تراجـع التضخـم وانخفاض أسـعار 

التجـارة. الفائـدة ونمـو 

فيمـا يخـص نمـو الاقتصـادات المتقدمـة فمن المتوقـع أن يبلـغ ذروته عند 
%1.2 فـي عـام 2024 مـع تباطـؤ النمـو في الولايـات المتحدة، بينما يشـهد 
نمـو منطقـة اليـورو، الـذي كان ضعيفًًا العـام الماضي، ارتفاعًًـا طفيفًًا حيث 
يعـزز التضخـم المنخفـض الأجـور الحقيقيـة. وفـي عـام 2025، مـن المتوقع 
أن يرتفـع النمـو فـي الاقتصـادات المتقدمـة إلـى %1.6 مع اسـتمرار تعافي 
منطقـة اليـورو وارتفـاع النمـو في الولايـات المتحـدة باتجاه معـدل اتجاهه 

طويـل الأجـل وسـط تراجع التضخـم وسياسـة نقدية أكثـر داعمة.

الناشـئة والناميـة 3.9%  يبلـغ متوسـط نمـو الأسـواق  أن  المتوقـع   ومـن 
2024-2025. ومـن المتوقـع أن يتباطـأ نمـو الصيـن بشـكل  سـنويًًا خلال 
ملحـوظ هـذا العـام، حيث يؤثـر ضعف ثقـة المسـتهلكين واسـتمرار التراجع 
فـي قطـاع العقـارات علـى الطلـب والنشـاط. وباسـتثناء الصين، مـن المقرر 
أن يرتفـع نمـو الأسـواق الناشـئة والناميـة مـن %3.2 فـي عـام 2023 إلـى 
%3.5 هـذا العـام و%3.8 فـي عـام 2025. ويعكـس هـذا الارتفـاع انتعاشًًـا 
فـي التجـارة وتحسـنًًا فـي الطلـب الداخلـي في عـدة اقتصـادات كبيـرة، مع 
اسـتمرار تراجـع التضخـم. ومـع ذلك، ستسـتمر تكاليـف الاقتـراض المرتفعة 

فـي الضغـط علـى المسـاحة الماليـة فـي الأسـواق الناشـئة والناميـة.
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