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تقديم

علـى الرغـم مـن التحديـات الإقليميـة والعالميـة، تواصـل مصر مسـيرة 
الإصلاحـات الاقتصاديـة بثبـات، إيمانًًا منهـا بقدرة هـذه الإصلاحات على 
تحقيـق الاسـتقرار والنمـو علـى المـدى الطويـل. ففـي الأيـام الأخيرة، 
شـهدت مصـر عـددًًا مـن التطـورات المهمة علـى الصعيـد الاقتصادي، 
كان مـن أبرزهـا قيـام البنـك المركـزي المصـري برفـع أسـعار الفائـدة 
600 نقطـة أسـاس وتحديـد سـعر الصـرف وفقًًـا لآليـات السـوق فـي 
اجتمـاع اسـتثنائي. وعلى الصعيـد الإقليمي، تُُهدد الحرب في السـودان 
بأكبـر أزمـة جـوع في العالـم، وتُُدرك مصر خطـورة هذه الأزمـة، وتعمل 
علـى مسـاعدة السـودان فـي تجـاوز هـذه المحنـة. أمـا علـى الصعيـد 
العالمـي، يؤكـد البنـك الدولـي أن سـد الفجوة بين الجنسـين قـد يرفع 
الناتـج المحلـي العالمي أكثـر من %20. وتُُقدم نشـرة اليـوم إنفوجراف 
يوضـح رحلـة تحرير سـعر الصـرف مـن عـام 2016، بالإضافة إلـى مقالين 
عـن تحرير سـعر الصـرف وجهود الحكومـة المصرية لضبط الأسـعار قبل 
شـهر رمضان. وتُُظهـر هذه التطورات التـزام الحكومـة المصرية بإجراء 
إصلاحـات اقتصاديـة جريئـة، حتـى وإن كانت صعبـة في بعـض الأحيان. 
ونجـد أن هـذه الإصلاحـات تهـدف إلـى تحقيـق الاسـتقرار والنمـو على 

المـدى الطويـل، وتحسـين حيـاة المواطنين.
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أبرز قضايا الأسبوع

أحداث محلية
المعاملات الخارجية

• المركــزي المصــري يرفــع أســعار الفائــدة 600 نقطــة أســاس فــي 	

اجتمــاع اســتثنائي

رفـع البنـك المركزي المصري أسـعار الفائدة بواقع 600 نقطة أسـاس 
فـي اجتمـاع اسـتثنائي يـوم 6 مارس لكبـح جماح التضخم، بحسـب بيان 

عليه  يطغى  ملحوظًًا  حراكًًا  المصرية  الاقتصادية  الساحة  تشهد 
بقيام  الجميع  فوجئ  فمحليًًا،  الاقتصادية.  الإصلاحات  بسبب  التفاؤل 
البنك المركزي المصري برفع أسعار الفائدة 600 نقطة أساس وترك 
سعر الصرف لآليات السوق في اجتماع استثنائي، تزامنًًا مع تأمين قرض 
بضائع  عن  الإفراج  إلى  الإصلاحات  تلك  وأدت  الدولي،  النقد  صندوق 
بقيمة 6 مليارات دولار، تراكمت خلال الأشهر الماضية بسبب أزمة نقص 
العملة الأجنبية. وبينما تتصدر هذه الأخبار المشهد الاقتصادي، تتجه 
الأنظار إلى الأسابيع القادمة لمعرفة كيفية تفاعل الأسواق مع هذه 
النشرة،  هذه  في  المصري.  الاقتصاد  مسار  على  وتأثيرها  التطورات، 
للتوقعات  تحليالًا  ونُُقدم  التفصيل،  من  بمزيد  الأخبار  هذه  سنناقش 

المستقبلية للاقتصاد.

,,
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صحفي نشـر على الموقـع الإلكتروني للبنك. وزاد بذلـك البنك المركزي 
أسـعار الفائـدة بإجمالـي 1900 نقطـة منذ مـارس 2022 عندما بدأ في 
تخفيـض سـعر صـرف الجنيـه مـن مسـتوى 15.7 جنيـه للـدولار. وأضاف 
المركـزي فـي البيـان، أنـه مـن المتوقـع أن يتخطـى التضخـم المعـدل 
المسـتهدف والمعلـن مـن قبـل البنـك المركـزي المصـري البالـغ 7% 
فـي المتوسـط خلال الربـع الرابـع مـن عـام 2024. وبلغـت أسـعار عائـد 
الإيـداع والإقـراض فـي مصـر لليلـة واحـدة وسـعر العمليـة الرئيسـية 
للبنـك المركـزي %27.25، %28.25 و%27.75، علـى الترتيـب. كمـا تـم 

رفـع سـعر الائتمـان والخصـم ليصـل إلـى 27.75%.

• ــع 	 ــب رفـ ــي عقـ ــتوى قياسـ ــض لمسـ ــري ينخفـ ــه المصـ ــعر الجنيـ سـ

الفائـــدة المفاجـــئ

الجنيـه لأول  البنـك المركـزي المصـري بتخفيـض سـعر صـرف  سـمح 
مـرة منـذ أكثـر مـن 14 شـهرًًا مقابـل الـدولار الأميركـي، عقـب الخطوة 
المفاجئـة برفـع أسـعار الفائـدة بنحـو 600 نقطة أسـاس يـوم 6 مارس 
فـي اجتمـاع اسـتثنائي. وبلـغ متوسـط سـعر الصـرف 49.45 جنيـه لكل 
دولار فـي أكثـر مـن 10 بنـوك مصريـة بحلـول السـاعة 1500 بتوقيـت 
القاهـرة، ومـا يمثـل ارتفاعًًـا فـي سـعر الـدولار مقابـل الجنيـه بنسـبة 
%60. والتراجع القياسـي لسـعر العملة المحلية في مصر، يعد الأحدث 
منـذ ينايـر 2023. كان البنـك المركـزي المصري سـمح بتخفيض قيمة 
الجنيـه ثلاث مـرات منـذ أوائـل عـام 2022، ممـا أدى إلى خسـارة نصف 

قيمتـه مقابل الـدولار.
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• بنــكا »الأهلــي« و »مصــر« يطرحــان شــهادات ادخــار بعائــد قياســي 30% 	
للســنة الأولى

الـبلاد،  بنـكا »مصـر« و«الأهلـي«، أكبـر مصرفيـن حكومييـن فـي  قـرر 
طـرح شـهادات ادخـار لمدة 3 سـنوات بعائد قياسـي %30 سـنويًًا للعام 
الأول، و%25 للعـام الثانـي، و%20 للعـام الثالـث، بعـد وقـتٍٍ قصيـر مـن 
رفـع البنـك المركزي المصري أسـعار الفائدة بواقع 600 نقطة أسـاس 
وأشـار  التضخـم.  جمـاح  لكبـح  مـارس   6 يـوم  اسـتثنائي  اجتمـاع  فـي 
البنـك الأهلـي أيضًًـا إلـى تعديل سـعر العائـد علـى الشـهادات البلاتينية 
المتناقصة 3 سـنوات، بدورية صرف العائد شـهريًًا، لتصبح بعائد سـنوي 
%26 للعـام الأول، و%22؜ للعـام الثانـي، و%18؜ للعـام الثالـث للإصـدارات 
الجديـدة بـدءًًا مـن اليـوم. ومـع الرفع اليـوم، يكـون البنك المركـزي زاد 
أسـعار الفائـدة بإجمالـي 1900 نقطـة منـذ مـارس 2022 عندمـا بـدأ 

بتخفيـض سـعر صـرف الجنيـه مـن مسـتوى 15.7 جنيـه للـدولار.

• بنــوك مصــر توقــف دعــم الصناعــة بالفائــدة المخفضــة بطلــب مــن 	
»المركــزي«

ـــة  ـــادرة الصناع ـــن مب ـــدة ضم ـــويلات جدي ـــح تم ـــر من ـــوك مص ـــت بن علق
ذات الفائـــدة المنخفضـــة البالغـــة %11 التـــي تدعمهـــا وزارة الماليـــة، 

بســـبب ارتفـــاع تكلفـــة الأمـــوال علـــى الموازنـــة العامـــة 
ـــزي  ـــك المرك ـــدر البن ـــارس 2023، أص ـــي م ـــة. وف للدول
بشـــأن  المصرفـــي  للقطـــاع  تعليمـــات  المصـــري 

ـــادرة تمويـــل الشـــركات والمنشـــآت مـــن  مب
ـــطة  ـــي الأنش ـــة ف ـــاص العامل ـــاع الخ القط
ــات  ــم القطاعـ ــة لدعـ ــة والزراعيـ الصناعيـ
الإنتاجيـــة بشـــريحة تمويليـــة قيمتهـــا 
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150 مليـــار جنيـــه، وبســـعر عائـــد متناقـــص يبلـــغ %11، مقابـــل أســـعار 
الفائـــدة علـــى الإقـــراض البالغـــة 22.25%.

• رئيــس بحــوث هيرميــس: البنــوك الصغيــرة فــي مصــر تحمــل فرصًــا كبيرة 	
ــتثمار للنمو والاس

رجح أحمد شـمس الدين، رئيس قطاع البحوث في شـركة »إي إف جي 
هيرميـس القابضـة«، أن يكـون قطاع البنـوك في مصر أحـد القطاعات 
الجاذبـة للاسـتثمار لمـا يحملـه مـن فـرص نمو كبيـرة. وأضـاف أنه حتى 
بعـد تحريـر سـعر صـرف الجنيـه المصـري المرتقـب، سـتظل المالءة 
الماليـة للبنـوك جيـدة جـدًا خاصـة البنـوك الصغيـرة، التـي تحمـل فرصًا 
كبيـرة للنمـو والاسـتثمار. وأضـاف أن القطـاع العقـاري أحـد القطاعات 
الواعـدة فـي مصـر، رغـم أزمـة السـيولة التـي تمـر بهـا الدولـة والتـي 

منهـا  تخـرج  أن  وشـك  علـى 
بعـد مشـروع رأس الحكمـة 
اسـتثمارات  عـن  والحديـث 

فـي قطاعـات مختلفـة.

• صافــي الأصــول الأجنبيــة لبنــوك مصــر يســجل عجــزًا قياســيًا عنــد 28.96 	
مليــار دولار

تفاقـم إجمالـي عجـز صافي الأصـول الأجنبيـة للبنوك المصرية، شـاملةً 
تاريخيًـا جديـدًا عنـد 28.96 مليـار  المركـزي، ليسـجل مسـتوى  البنـك 
دولار نهايـة ينايـر 2024، بزيـادة %6.5 عـن الشـهر السـابق، وفـق بيانـات 
بذلـك يكـون صافـي عجـز الأصـول  نُشـرت علـى موقـع »المركـزي«. 
الأجنبيـة لبنـوك مصـر ارتفـع خالل شـهر فقـط بنحـو 1.77 مليـار دولار، 
مـا يعكـس حجـم التحديـات التـي تواجـه القطـاع المصرفـي المصري. 
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وبـدأ صافـي الأصـول الأجنبيـة فـي القطـاع المصرفـي المصـري رحلـة 
التراجـع فـي أكتوبـر 2021، ثـم تحـوّّل إلـى قيمـة سـالبة، مـا يعنـي أن 
الالتزامـات بالعـملات الأجنبيـة تجـاوزت الأصـول التـي يمتلكهـا مـن غير 
العملـة المحليـة، وذلـك بدايـةًً مـن شـهر فبرايـر 2022، بالتزامـن مـع 

الحـرب الروسـية الأوكرانيـة.

• ــة 	 ــة لكاف ــات الأجنبي ــر العم ــوك بتدبي ــب البن ــري يطال ــزي المص المرك

ــتيراد ــات الاس طلب

وجـه البنـك المركـزي المصري، البنـوك العاملة في البلـد العربي الأكبر 
طلبـات  لكافـة  الأجنبيـة  العـملات  بتدبيـر  السـكان،  تعـداد  حيـث  مـن 
الاسـتيراد، بهـدف ضبـط سـوق الصـرف. وسـيتخذ المركـزي إجـراءات 
صارمـة مـع العـملاء الممتنعيـن عن تنفيذ طلبات الاسـتيراد وفق سـعر 
الصـرف الجديـد، إذ طالـب البنـوك بــ »حـذف طلبـات التدبيـر )العملـة 
الأجنبيـة( التـي امتنـع العـملاء عـن تنفيذهـا وفـق سـعر صـرف يـوم 6 

مـارس«.

• المركزي المصري يوجه البنوك بزيادة سقف بطاقات الائتمان	

وجّّـه البنـك المركزي المصـري البنوك العاملة في الـبلاد بزيادة الحدود 
الشـهرية لاسـتخدام بطاقـات الائتمان في المعـاملات بالعملة الأجنبية 

داخـل مصر. وتأتـي التعليمات للبنوك 
أوقـف  بعدمـا  مصـر،  فـي  العاملـة 
بطاقـات  اسـتخدام  »المركـزي« 
الخصـم للعـملاء بالخـارج، فـي الربـع 
حـدود  وخفـض   ،2023 مـن  الأخيـر 
الائتمـان« فـي  اسـتخدام »بطاقـات 
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للعـملاء داخـل  250 دولارًًا شـهريًًا  إلـى  بالعملـة الأجنبيـة  المعـاملات 

50 و70 دولارًًا  بيـن  يبلـغ  لمـا  البنـوك  أن تخفضهـا بعـض  مصـر، قبـل 

.2024 شـهريًًا مطلـع عـام 

• ــة 	 ــوك لتغطيـ ــار دولار للبنـ ــن مليـ ــر مـ ــع أكثـ ــري يبيـ ــزي المصـ المركـ

ــتيراد ــات اسـ طلبـ

بـاع البنـك المركـزي المصـري يـوم 6 مـارس أكثـر مـن مليـار دولار فـي 

سـوق مـا بيـن البنـوك )إنتربنـك( لتغطية طلبات اسـتيراد سـلع أساسـية 

وتعـد  البنـوك.  لـدى  المعلقـة  والأعلاف،  والأغذيـة،  الأدويـة،  منهـا 

العـملات  توفيـر  بغـرض  البنـوك  بيـن  مشـتركة  سـوق  هـي  الإنتربنـك، 

المحليـة والأجنبيـة مـا بيـن المصـارف العاملـة بمصـر.

• محافــظ المركــزي المصــري: أصبــح لدينــا مــا يفيــض عــن ســداد 	

الدولاريــة التزاماتنــا 

قـال محافـظ البنـك المركـزي المصـري حسـن عبـد الله إن إمكانيـات 

الأساسـية  للسـلع  الـدولار  لتدبيـر  فقـط  تكفـي  كانـت  المصـرف 

والاسـتراتيجية التـي كان أغلبهـا مدعّّـم فـي الفتـرة الماضيـة، واليـوم 

»بـات لدينـا مـا يكفـي لسـداد التزاماتنـا ويفيـض، خاصـة مـع توحيـد 

سـعر الصـرف«. كمـا أضـاف حسـن عبـد الله أن قـرارات البنـك المركزي 

التـي تـم اتخاذهـا اليـوم هـي مجـرد بداية فقـط، وتحتـاج للتكامـل بين 

السياسـة النقديـة والاقتصـاد الحقيقي، مشـيرًًا إلـى أن البنك المركزي 

لديـه خطـة واضحـة لكبح التضخم. مؤكـدًًا أن البنك المركـزي »لم ولن 

يعـد يسـتهدف سـعر صـرف محـدد، بـل التضخـم«.
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التقارير الدولية

• صندوق النقد يوافق على زيادة برنامج إقراض لمصر إلى 8 مليارات دولار	

برنامـج  زيـادة قيمـة  الدولـي علـى  النقـد  اتفقـت مصـر مـع صنـدوق 
التمويـل الممنـوح للـبلاد من 3 مليـارات دولار إلى 8 مليـارات دولار، كما 
توصلـت لاتفـاق مع خبـراء الصندوق بشـأن المراجعتين الأولـى والثانية 
بموجـب اتفـاق الصنـدوق الممـدد، بعـد الجهود التـي اتخذتهـا القاهرة 
التـي شـملت خفـض قيمـة العملـة بشـكل كبيـر ورفـع أسـعار الفائدة. 
وقـال رئيـس الـوزراء مصطفـى مدبولي إن مصـر وقعت اليـوم اتفاقية 
مـع صنـدوق النقـد الدولـي لرفع قيمـة التمويـل الممنوح للـبلاد من 3 

مليـارات دولار إلـى 8 مليـارات دولار.

• »موديز« تعدل آفاق تصنيف مصر الائتماني إلى »إيجابية«	

عدّلـت وكالـة موديـز للتصنيف الائتمانـي نظرتها المسـتقبلية لتصنيف 
ديـون الحكومـة المصريـة إلـى »إيجابيـة« مـن »سـلبية«، كمـا أكـدت 
المـدى  علـى  والمحليـة  الأجنبيـة  بالعمالت  البالد  إصـدارات  تصنيـف 
 )Moody›s Ratings( »وغيّـرت »موديـز ريتنغـز .»Caa1« الطويـل عنـد
الكبيـر  »الدعـم  لتعكـس  إيجابيـة  إلـى  لمصـر  المسـتقبلية  نظرتهـا 

الرسـمي والثنائـي« الـذي تـم الإعلان 
التـي  الملحوظـة  والإجـراءات  عنـه، 
والتـي  الماضـي  الأسـبوع  اتخـذت 
للاقتصـاد  التـوازن  إعـادة  »سـتدعم 
الكلـي حال اسـتمرارها«، وفـق تقرير 
الصـادر. الائتمانـي  التصنيـف  وكالـة 
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• عــودة »مورغــان ســتانلي« و«ســيتي« و«غولدمــان« للاســتثمار بــأدوات 	
الديــن المصريــة

عادت المؤسسـات المالية الأجنبية للشـراء في أدوات الدين الحكومية 
المصرية من جديد يوم 7 مارس، أبرزهم »غولدمان ساكس«، و«سيتي 
بنـك«، و«مورغـان سـتانلي«. وقـد بـاع البنـك المركـزي المصـري نيابـة 

عـن وزارة الماليـة، يـوم الخميـس7 مارس، 
 87.8 بقيمـة  سـنة  لأجـل  خزانـة  أذون 
مليـار جنيـه )1.78 مليـار دولار( في عطاء 
ومـع   .32.303% بلـغ  عائـد  بمتوسـط 
القليلـة  الأيـام  الصـرف  سـعر  اسـتقرار 
باقـي  عـودة  المتوقـع  مـن  المقبلـة، 

المؤسسـات الأجنبيـة للاسـتثمار بـأدوات 
الحكوميـة. الديـن 

• »التمويــل الدولــي« يتوقــع عملــة مصــر عنــد 42.5 جنيهًــا للــدولار العــام 	
المالــي المقبــل

توقـع معهـد التمويـل الدولـي أن ترتفـع قيمـة العملـة المصريـة إلـى 42.5 
جنيهًًـا للـدولار فـي العـام المالـي 2024 /2025، وهـو أقل من السـعر الحالي 
عنـد 49.57 أمـام العملـة الخضـراء وفـق بيانـات البنـك المركـزي المصـري. 
ويبـدأ العـام المالـي بمصـر فـي أول يوليـو حتـى نهايـة يونيو من عـام 2025. 
وقـدر المعهـد، فـي تقريـر، أن يبلـغ متوسـط سـعر صـرف العملـة المصريـة 
نحـو 33.5 أمـام الـدولار فـي العـام المالـي 2024. وتعـد هـذه أول تقديـرات 
مـن مؤسسـة دوليـة حـول الاقتصـاد المصـري بعدما سـمح البنـك المركزي 
المصـري، يـوم 6 مـارس، بتخفيض سـعر صـرف الجنيه لأول مرة منـذ أكثر من 
14 شـهرًًا، وتزامـن ذلـك مـع قـراره برفـع أسـعار الفائـدة 600 نقطـة أسـاس.
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مؤشرات قطاعية

• انكمـــاش قطـــاع الأعمـــال فـــي مصـــر يتفاقـــم بضغـــط أزمـــة ســـعر 	
ــم ــرف والتضخـ الصـ

تفاقـم انكمـاش نشـاط الأعمـال بالقطـاع الخـاص غيـر المنتـج للنفـط 
المتفاقمـة  الصـرف  أزمـة سـعر  فـي مصـر خلال فبرايـر، بضغـط مـن 
مديـري  مؤشـر  وفـق  العـملاء،  مبيعـات  فـي  الحـاد  والانخفـاض 
المشـتريات الصـادر عـن »إس آنـد بـي غلوبـال«. وتراجـع المؤشـر إلـى 
47.1 فـي فبرايـر، مـن 48.1 فـي ينايـر، مـا يشـير إلـى تدهـور كبيـر فـي 
وضـع القطـاع، وتمثـل هـذه القـراءة أدنى مسـتوى لها في 11 شـهرًًا. 
كمـا تزايـد عـدد الشـركات التي سـجلت زيادة فـي تكاليف مسـتلزمات 
الإنتـاج، حيـث فاقـم التراجـع الملحـوظ فـي حركـة الشـحن عبـر قنـاة 

السـويس مـن نقـص العملـة الأجنبيـة.

• مصـــر تعتـــزم اســـتيراد مليـــون طـــن ســـكر فـــي 2024 لحـــل أزمـــة 	
شـــح المعـــروض

تعتـزم الحكومـة المصريـة، اسـتيراد مليـون طن سـكر أبيـض خلال عام 
2024، للعمـل علـى حـل أزمـة شـح المعـروض فـي الأسـواق المحلية، 

علـى أن تبـدأ باسـتيراد 300 ألـف طن 
بشـكل عاجل، بحسـب بيـان لمجلس 
الـوزراء المصـري. قال وزيـر التموين 
علـي  المصـري  الداخليـة  والتجـارة 
المصيلحـي، إن قـرار اسـتيراد مليـون 
 2024 أبيـض خلال عـام  طـن سـكر 
يعـد الأكبـر منـذ عـام 2018. وكانـت 
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مصـر تسـتورد كميـات أكبـر مـن مليـون طـن قبـل 7 سـنوات بحسـب 
الوزيـر، الـذي أكـد أن الجـزء الأكبر من كميات السـكر سـيتم اسـتيرادها 

عـن طريـق القطـاع الخـاص والقطـاع الصناعـي.

• مصر تترقب الإفراج عن بضائع بـ 6 مليارات دولار من الموانئ	

تبلـغ قيمـة البضائـع المكدسـة فـي الموانـئ المصريـة نحـو 6 مليارات 
دولار حاليًًـا، بمـا فـي ذلـك المنتجـات البتروليـة، بحسـب رئيـس مصلحـة 
الجمـارك الشـحات غتـوري. أقـرّّ البنـك المركـزي المصـري أمـس يوم 6 
مـارس تعويـم سـعر صـرف الجنيـه لأول مـرة منـذ أكثـر مـن 14 شـهرًًا 
مقابـل الـدولار الأميركـي، بتركـه لآليـات العـرض والطلـب في السـوق، 
عقـب الخطـوة المفاجئـة برفع أسـعار الفائدة بنحو 600 نقطة أسـاس 

يـوم 6 مـارس فـي اجتمـاع اسـتثنائي.

• الصناعة في مصر بين أوجاع رفع الفائدة وتحرير سعر الصرف	

فيـه  اسـتفادت  الـذي  الوقـت  فـي 
تحريـر  مـن  بمصـر  عديـدة  قطاعـات 
سـعر الصـرف ورفـع الفائـدة، وخاصة 
التي تعتمد مبيعاتهـا على الصادرات، 
القطـاع  أوجـاع  مـن  زادا  أنهمـا  إلا 
عاميـن  آخـر  واجـه  الـذي  الصناعـي 
ارتفـاع تكاليـف  أزمـة خانقـة بسـبب 
الإنتـاج ونقـص الـدولار وهو مـا هدد 
بـإغلاق عـدد كبيـر مـن المصانـع التي 

تعمـل في القطاعات الاسـتراتيجية. وأثار قرار البنـك المركزي المصري 
يـوم 6 مـارس برفـع الفائدة علـى الإيداع والإقراض 600 نقطة أسـاس 
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حفيظـة المُُصنعيـن ورجـال الأعمال، الذيـن اعتبروه ارتفاعًًـا »كبيرًًا وغير 
متوقـع« وسـيؤثر علـى أصحـاب الأعمـال المقترضيـن مـن البنـوك، مـا 

سـينعكس علـى أسـعار السـلع المختلفـة.

أسواق المال والاستثمار

• ــة 	 ــودة جاذبيـ ــع عـ ــر مـ ــول مصـ ــب لدخـ ــاخنة تتأهـ ــوال السـ الأمـ
ســـنداتها المحليـــة

سـيجد مديـرو الاسـتثمار الذين سـحبوا حوالي 20 مليـار دولار من مصر 
فـي غضـون أشـهر قبـل عاميـن، الآن أماكـن قليلـة جاذبـة للاسـتثمار 
إزاء  بعـد  المسـتثمرون موقفهـم  يحسـم  لـم  الناشـئة.  الأسـواق  فـي 
مصـر، بعـد يوم شـهد خفض قيمـة عملتهـا بأكثر من %38 فـي أعقاب 
رفـع قياسـي لأسـعار الفائـدة بمقـدار 600 نقطـة أسـاس. ولكـن دعم 
قـرض صنـدوق النقد الدولي الموسـع بقيمـة 8 مليـارات دولار- والتزام 
دولـة الإمـارات العربيـة المتحـدة بأكثـر مـن أربعـة أضعـاف هـذا المبلغ- 
التمويـل مثـل  قـد قلـب السـيناريو لبعـض أكبـر الأسـماء فـي مجـال 
سيرفيسـز  أسـيت  و«فانغـارد   )Aviva Investors( إنفسـتورز«  »أفيفـا 

.)Vanguard Asset Services(«

• مصر تدرس توسعة جديدة في قناة السويس لتسريع زمن العبور	

تجـري مصر دراسـة جدوى بشـأن توسـعة قناة السـويس فـي محاولة 
لتسـريع أوقـات العبـور، وتجنـب الاختناقـات المروريـة البحريـة المحتملة 
البحريـة  التجـارة  مـن   12% خلالـه  يتنقـل  الـذي  المائـي  الممـر  فـي 
العالمية. وصرح أسـامة ربيع، رئيس هيئة قناة السـويس، إن المشـروع 
يهـدف إلـى تحويـل الحـارات ذات المسـار الواحـد –بطـول 50 كيلومترًا 
فـي الجـزء الشـمالي و30 كيلومتـرًا فـي الجـزء الجنوبـي– إلـى معابـر 
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مزدوجـة المسـار. وقبل مـا يقرب من عقد، أكملت مصر توسـعة أخرى 
للقنـاة بقيمـة 8 مليـارات دولار بهـدف تقليـل أوقـات الانتظـار وجـذب 
مزيـد مـن السـفن. كمـا أضـاف أن توسـعة المجـرى الملاحـي للقنـاة 

وازدواجـه بالكامـل سـتُموّل مـن ميزانيـة الهيئـة، وسـتكون بالجنيـه.

• »كونتكــت الماليــة« المصريــة تخطــط لدخــول الســوق الســعودية 	
2025 مطلــع 

تعتـزم »كونتكـت المالية القابضة« المصرية دخول السـوق السـعودية 
للجاليـة  التمويـل  خدمـات  تقديـم  بهـدف   ،2025 عـام  مـن  بدايـة 
المصريـة البالـغ عددهـا 3 ملاييـن نسـمة، بحسـب سـعيد زعتـر، العضـو 
المنتـدب والرئيـس التنفيـذي للمجموعة، الذي أشـار إلى أن الدراسـات 
المصريـون  فيهـا  يتركـز  التـي  والمواقـع  التكلفـة،  حاليًـا حـول  جاريـة 

وأضـاف  المملكـة.  داخـل 
ستباشـر  »كونتكـت«  أن  زعتـر 
للمقيميـن  الخدمـات  تقديـم 
المصرييـن فـي دولـة الإمـارات 
العربيـة المتحـدة خالل النصف 
الثانـي مـن عـام 2024، بحجـم 
تمويلات مسـتهدف يبلغ 600 

جنيـه. مليـون 

• »أزيموت مصر« تخطط لإطلاق أول صندوق استثمار في الفضة	

تخطـط »أزيمـوت مصـر للاسـتثمار« لتدشـين أول صندوق اسـتثمار في 
الفضـة خالل فترة قريبـة، مدعومًا بارتفاع معدل الطلـب على المعادن 
النفيسـة، بحسـب أحمد أبو السـعد، الرئيس التنفيذي للشركة. وأضاف 
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أبـو السـعد أن الحجـم المبدئـي للصنـدوق الأول من نوعه فـي مصر قد 
يتـراوح بيـن 150 و200 مليـون جنيـه؛ »لتزيـد فيما بعد بحسـب الإقبال، 
مثلمـا حدث في صندوق اسـتثمار الذهب الذي بدأنـاه بنحو 153 مليون 
جنيـه، إلـى أن وصـل حجمـه لحوالـي مليار جنيـه حاليًا«. وجمـع صندوق 
اسـتثمار »غولـد -AZ« فـي مصـر نحـو 153 مليـون جنيـه مـن شـريحة 
الاكتتـاب الأولـى بوثائقـه فـي يونيـو 2023، من خالل اسـتقطابه أكثر 

مـن 7 آلاف مسـتثمر، معظمهـم من المواطنيـن المصريين.

• شركات مقاولات مصرية تتوسع خارجيًا وسط تأخر صرف التعويضات	

الأسـواق  فـي  للتوسـع  المصريـة  المقـاولات  اتجهـت كبـرى شـركات 
الخارجيـة فـي ظـل اسـتمرار ضبابيـة تسـعير العملـة المحليـة مقابـل 
الـدولار حتـى بعـد صفقـة الإمـارات، بجانـب عـدم توافـر مدخالت البناء، 
وتأخـر صـرف متأخـرات فـروق العملـة. وتعـد السـعودية، وأفريقيـا أبـرز 
الأسـواق الجديدة التي سـيلجئون إليها. وتأتي تلك التوسعات بعد إعلان 
مجلـس الـوزراء المصـري نهاية يناير 2024، موافقتـه على خفض 15% 
مـن الإنفـاق الاسـتثماري بميزانيـة العام المالـي الجـاري 2024-2023، 
مـع مراعـاة عـدد مـن الاسـتثناءات، منهـا الجهـات التـي تجـاوزت نسـبة 
الإتاحـة بهـا %50، كمـا حظـر إبـرام أية تعاقـدات على تلك المشـروعات 
سـواء بالأمـر المباشـر أو المناقصـات العامة حتـى نهاية السـنة المالية 

.2025/2024

• أسهم البنوك والبتروكيماويات تقود بورصة مصر لمستوى قياسي	

قـادت أسـهم قطاعـي البنـوك والبتروكيماويـات بورصـة مصـر لأعلـى 
مسـتوى علـى الإطلاق خلال منتصـف معاملات يوم 6 مـارس، بالتزامن 
مـع رفـع البنـك المركـزي المصـري أسـعار الفائـدة بنحـو 600 نقطـة 



Page  19  

أسـاس، وسـماحه للعملة المحلية بالتراجع لمسـتوى قياسـي بالسوق 
الرسـمية تجـاوزت فـي بعـض البنـوك 49 جنيهًا للـدولار فـي أول تحريك 
لسـعر الصـرف منـذ 14 شـهرًا. وقفز المؤشـر المصـري الرئيسـي %3.5 
إلـى 31754 نقطـة بتـداولات تجـاوزت 6.3 مليـار جنيه وسـط مشـتريات 
قوية من قبل المؤسسـات المحلية. والقيمة السـوقية للأسـهم زادت 
84 مليـار جنيـه لتبلـغ 2.163 تريليون جنيه بحلول السـاعة 12.10 بتوقيت 
القاهـرة، وأوقفـت بورصـة مصر التـداول على أكثر من 27 سـهمًا لمدة 

10 دقائـق لارتفاعهـا بأكثـر من 10%.

• أرض الحــزب الوطنــي فــي مصــر تتحــول إلــى فنــدق وبــرج ســكني فاخــر 	
ــول 2028 بحل

أرض  تطويـر  مشـروع  تخصيـص  علـى  المصريـة،  الحكومـة  وافقـت 
»الحـزب الوطنـي« المنحـل فـي وسـط القاهـرة، لشـركتي »نايلـوس« 
للخدمـات الفندقيـة والتجارية، و«نايلوس« للخدمات السـكنية، لإنشـاء 
برجيـن فندقي وسـكني، بحسـب قـرار رئيـس مجلس الـوزراء مصطفى 
مدبولـي. ويضـم البـرج الأول وحـدات فندقيـة وإداريـة وتجاريـة بارتفاع 
75 طابقًًـا، أمـا الثانـي فتـم تخصيصـه لإقامـة بـرج سـكني يضـم 446 
وحـدة سـكنية فاخـرة بارتفـاع 50 طابقًًـا، علـى أن يتـم الانتهـاء منهمـا 

فـي عـام 2028.

• بــدء ترفيــق المرحلــة الثانيــة بالعاصمــة الإداريــة فــي مصــر 2025 بتكلفة 	
ــار جنيه 240 ملي

تبـدأ شـركة العاصمـة الإداريـة للتنميـة العمرانيـة فـي مصـر، بترفيـق 
المرحلـة الثانيـة مـن المدينـة، مطلـع العـام المقبـل بتكلفـة تبلغ 240 
مليـار جنيـه )4.8 مليـارات دولار(، بحسـب خالـد عبـاس رئيـس الشـركة. 
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وفـي ديسـمبر 2023، أكـد عبـاس خلال لقائـه مطوريـن عقارييـن، أن 
عمليـات  لتسـريع   ،2024 عـام  فـي  جنيـه  مليـار   60 سـتنفق  الشـركة 

الإنشـاءات وتشـييد المرافـق وتطويـر البنيـة التحتيـة.

أخبار السياحة

• »جـــاز« تســـتهدف إضافـــة 2500 غرفـــة فندقيـــة فـــي مصـــر بنهايـــة 	
هـــذا العـــام

الفندقيـة  غرفهـا  عـدد  زيـادة  علـى  للفنـادق  »جـاز«  مجموعـة  تعمـل 
بنحـو 2500 غرفـة خلال عـام 2024 بمناطـق البحـر الأحمـر والقاهـرة، 

والسـاحل الشـمالي فـي مصـر، 
الرئيـس  عاقـل،  علاء  بحسـب 
كمـا  للمجموعـة.  التنفيـذي 
تمثـل  الزيـادة  تلـك  أن  أضـاف 
الطاقـة  إجمالـي  ليصـل   17%
الفندقيـة للمجموعـة 20 ألف 
غرفـة نهايـة 2024، مـن خلال 
ضـخ اسـتثمارات جديـدة تقـدر 
وتديـر  جنيـه.  مليـار   6.5 بنحـو 

المناطـق  كافـة  علـى  موزّّعـة  مصـر،  فـي  فندقًًـا   65 نحـو  »ترافكـو« 
السـياحية، خاصـة البحـر الأحمر والأقصر وأسـوان والسـاحل الشـمالي.

• البيانات وإحصاءات المسافرين تظهر انتعاش السياحة في مصر	

انتعشـت السـياحة الوافدة إلى مصر بقوة في عام 2023، إذ اسـتقبلت 
أرض الفراعنة 14.9 مليون زائر دولي خلال عام 2024، وهو رقم قياسي 
منـذ الانتفاضة المؤيدة للديمقراطية عام 2011. بالنسـبة لدولة تواجه 
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مشـاكل اقتصاديـة، رسـمت طفـرة الـزوار مسـارًًا واعـدًًا. واجهـت تلـك 
الطفـرة فـي أعـداد السـائحين الوافديـن، تهديـدًًا فـي 7 أكتوبـر، عندما 
هاجمـت حمـاس إسـرائيل وأشـعلت حربًًـا على طـول الحدود الشـمالية 
الشـرقية لمصـر علـى بعـد مـا يزيـد قلـيالًا عـن 200 ميـل مـن القاهـرة. 
بعـد مـرور نحو خمسـة أشـهر، خفضـت مصر توقعاتها بشـأن السـياحة. 
مـع ذلـك، فهـي لا تزال تسـجل نموًًا من حيـث عدد الوافديـن الدوليين.

أخبار التكنولوجيا والاتصالات

• فودافون مصر: انقطاع الاتصالات والإنترنت سببه تحديث الشبكة	

الهاتـف  تشـغيل  شـركات  إحـدى  مصـر«،  »فودافـون  شـركة  تعانـي 
البالد، مـن عطـل فنـي فـي شـبكتها أدى  الرئيسـية فـي  المحمـول 

وخدمـات  الاتصـالات  انقطـاع  إلـى 
المحمـول،  الهاتـف  عبـر  الإنترنـت 
مـن  وابـل  فـي  تسـبب  كمـا 
التواصـل  وسـائل  علـى  الشـكاوى 
ردًا  الشـركة  وقالـت  الاجتماعـي. 
يـوم  العمالء  استفسـارات  علـى 
بموقـع  حسـابها  علـى  مـارس   5
 :)X( الاجتماعـي »إكـس«  التواصـل 

»نواجـه حاليًـا بعـض الصعوبـات فـي شـبكتنا ونعمـل علـى حلهـا فـي 
أقـرب وقـت ممكن«. قالـت »فودافون مصر« في رسـالة إلـى إن بعض 
مناطـق البالد تواجه صعوبـات في تشـغيل بعض خدمات الجيـل الرابع 
نتيجـة تحديثـات لأحـد مكونـات الشـبكة تمـت صبـاح اليـوم، وتعمـل 
الخدمـة فـي أسـرع وقـت ممكـن، كمـا  »فودافـون« علـى اسـتعادة 

العمالء. تواجـه  قـد  صعوبـات  أي  عـن  تعتـذر 
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إقليميًًا:
• إسرائيل تبيع أول سندات دولية منذ الحرب على غزة	

باعـت إسـرائيل سـندات دوليـة بقيمة 8 مليـارات دولار، فـي أول صفقة 
مـن نوعهـا بالأسـواق العامـة منـذ انـدلاع الحـرب مـع حمـاس، وأكبـر 
عمليـة بيـع لسـندات دولارية فـي تاريخها. وبلغـت طلبات المسـتثمرين 
علـى السـندات المطروحـة مجتمعة حوالـي 34 مليـار دولار على الأقل. 
يأتـي هـذا الإقبـال القـوي علـى الطـرح بوقـت تطمـح فيـه إسـرائيل 
إلـى دعـم اقتصادهـا ومواصلـة الحـرب ضـد حمـاس، إذ عانـى الاقتصـاد 
الإسـرائيلي مـن الاضطرابـات جـراء الحـرب. وانكمـش اقتصـاد إسـرائيل 
بوتيـرة كبيـرة، تُُعـد واحـدة مـن الأعمـق فـي التاريخ، بعـد انـدلاع الحرب 
فـي غـزة، حيـث تسـبب النـزاع فـي شـلل بـأداء الشـركات، مـع انـطلاق 
عمليـات إخلاء واسـتدعاء عسـكرية قياسـية لجنود الاحتيـاط، مما قلب 

النشـاط الاقتصـادي فـي الـبلاد رأسًًـا علـى عقب.

• حرب السودان تهدد بأكبر أزمة جوع في العالم	

تهـدد الحـرب فـي السـودان الأمـن الغذائـي لــ 25 مليـون شـخص فـي 
أكبـر  يجعلهـا  مـا  وتشـاد،  السـودان  وجنـوب  السـودان  أنحـاء  جميـع 
أزمـة جـوع فـي جميـع أنحـاء العالـم، وفقًًـا لسـيندي ماكيـن، المديـرة 
التنفيذيـة لبرنامـج الأغذيـة العالمـي، التـي دعـت لتأميـن الوصـول إلـى 
السـكان دون عوائـق ولمزيـد من التمويـل لمسـاعدة المجتمعات. كما 
قالـت منظمـة الإغاثـة إن حوالي %90 من الأشـخاص الذيـن يواجهون 
مسـتويات طارئـة مـن الجـوع في السـودان عالقـون في مناطـق يتعذر 
علـى برنامـج الأغذيـة العالمي الوصول إليها إلى حـد كبير. أدت المعارك 

لفـرار 9 ملاييـن مـن منازلهـم، مـا خلـق أكبـر أزمة نـزوح فـي العالم.
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عالميًًا:
• بريق الأسواق الناشئة في أعين المستثمرين يتواصل للشهر الرابع	

جذبـت الأسـواق الناشـئة تدفقـات بقيمـة 22.2 مليـار دولار فـي فبرايـر 
2024، لتواصـل جـذب الاسـتثمارات للشـهر الرابـع علـى التوالـي، وفـق 
معهـد التمويـل الدولـي، موضحًًـا أن التدفقـات إلى الأسـهم بلغت 17.2 
مليـار دولار والسـندات 5 مليـارات دولار. كمـا أشـار إلـى أنـه خلال فبرايـر 
2024، سـجلت الأسـهم الصينيـة تدفقـات داخلـة للمـرة الأولـى، بعـد 6 
أشـهر مـن عمليات التخـارج المتواصلـة التي بلغت قيمتهـا حوالي 24.4 

مليـار دولار منـذ أغسـطس 2023.

• ــي 	 ــج المحل ــع النات ــد يرف ــين ق ــن الجنس ــوة بي ــد الفج ــي: س ــك الدول البن
ــن 20% ــر م ــي أكث العالم

إنهـاء  إن  مـارس،   4 يـوم  الدولـي  البنـك  قـال 
التـي  التمييزيـة  والممارسـات  القوانيـن 
تمنع النسـاء من العمل أو تدشين أنشطة 
المحلـي  الناتـج  يرفـع  أن  يمكـن  أعمـال 
الإجمالـي العالمـي بأكثـر مـن %20، وهـو 
مـا سـيضاعف معـدل النمـو العالمـي على 
مدى السـنوات العشـر المقبلـة. كما أظهر 
تقريـر )المـرأة وأنشـطة الأعمـال والقانون( 
السـنوي العاشـر للبنـك الدولـي أن النسـاء 

فـي المتوسـط لا يتمتعـن إلا بنسـبة %64 مـن الحمايـة القانونيـة التي 
يحظـى بهـا الرجـال، وليـس %77 كمـا أشـارت التقديـرات السـابقة، ولا 
توفـر أي دولـة، ولا حتـى الـدول الأكثـر ثـراء، فرصـا متسـاوية حقيقية.
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معلومة مصورة

مسار تحرير سعر صرف الجنيه المصري

منذ 2016 حتى 2024

3 نوفمبر 
2016

من 8 جنيهات إلى 15 جنيهًًا
)انخفاض بنحو 12.5%(

من 18 جنيهًًا إلى 22 جنيهًًا 
)انخفاض بنحو 22%(

من 30 جنيهًًا إلى 50 جنيهًًا  
)انخفاض بنحو 66%(

من 15 جنيهًًا إلى 18 جنيهًًا
)انخفاض بنحو 20%(

من 22 جنيهًًا إلى 30 جنيهًًا 
)انخفاض بنحو 36%(

21 مارس 
2022

27 أكتوبر 

2022

16 يناير

2023 

6 مارس

2024 
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دوافع تخفيض قيمة العملة المحلية

قــرر البنــك المركــزي تخفيــض قيمــة العملــة المحليــة بنــاءًً علــى 
الظــروف المتراكمــة للاقتصــاد، بمــا فــي ذلــك تدهــور حصيلــة النقــد 
ــوازي،  ــعر الم ــمي والس ــعر الرس ــن الس ــوة بي ــع الفج ــي، وتوس الأجنب
وارتفــاع معــدل التضخــم، وزيــادة الحاجــة للعملــة الأجنبيــة لســد 
ــل  ــئ. ولكــن قب ــع فــي الموان ــادة حركــة البضائ ــة، وزي التزامــات الدول
ــي  ــم ف ــة للتحك ــة الأهمي ــت الحكوم ــة، أول ــات النقدي ــة التحدي معالج
معــدلات التضخــم. لــذا، اعتمــدت الدولــة سياســات نقديــة انكماشــية 
بــدءًًا مــن عــام 2022، برفــع أســعار الفائــدة الأساســية للبنــك المركــزي 
أســاس، واســتمرت هــذه  800 نقطــة  بمقــدار  اســتباقي  بشــكل 

تحريـــر ســـعر الصـــرف وتحقيـــق الاســـتقرار الاقتصـــادي 
فـــي مصـــر

آية حمدي 
 باحث بوحدة الاقتصاد ودراسات الطاقة بالمركز المصري للفكر والدراسات الاستراتيجية

 ،2024 مارس  من  السادس  الأربعاء  يوم  صباح  من  الأولى  الساعات  في 
تم نشر بيان من قبل لجنة السياسة النقدية خلال اجتماعها العاجل، حيث 
600 نقطة أساس كما  تضمن قرارًًا برفع أسعار الفائدة الأساسية بواقع 
مقابل  المصري  الجنيه  قيمة  بتخفيض  السماح  عن  المركزي  البنك  أعلن 

الدولار الأمريكي.

مقالات تحليلية

,,

,,



  Page  26

السياســة خلال عــام 2023 بزيــادة أخــرى بمقــدار 300 نقطــة أســاس. 
وفــي عــام 2024، تــم رفــع أســعار الفائــدة بمقــدار 800 نقطــة أســاس 
بعــد أقــل مــن ثلاثــة أشــهر مــن بدايــة العــام، وعلــى الرغــم مــن 
اســتمرار السياســة النقديــة الانكماشــية منــذ عــام 2022 إلا أنهــا لــم 
تكــن كافيــة للســيطرة علــى معــدل التضخــم دون التعامــل مــع أوضــاع 
ســوق الصــرف الأجنبــي. تســبب نقص العــرض الكلي في ســوق الســلع 
ــتوردة  ــع المس ــاج والبضائ ــي للإنت ــي الكاف ــد الأجنب ــر النق ــدم توف وع
فــي تدهــور الوضــع بالإضافــة إلــى ذلــك، اعتمــدت الحكومــة سياســات 
ماليــة توســعية مــن خلال إطلاق حــزم اقتصاديــة لزيــادة الطلــب، ممــا 
ــق أهدافهــا. ــة فــي تحقي ــة والمالي ــى فشــل السياســة النقدي أدى إل

إضافـــة إلـــى ذلـــك قبـــل التعامـــل مـــع ســـوق الصـــرف الأجنبـــي، حاولـــت 
ـــة فـــي الســـوق  ـــة الأجنبي ـــن ســـعر العمل الحكومـــة تقليـــص الفجـــوة بي
ــض  ــلبية لتخفيـ ــار السـ ــف الآثـ ــة لتخفيـ ــوق الموازيـ ــمية والسـ الرسـ
قيمـــة العملـــة المحليـــة بشـــكل عـــام، ويتطلـــب التعامـــل مـــع 
ـــاملة  ـــتراتيجية ش ـــذ اس ـــة تنفي ـــة الحالي ـــة والاقتصادي ـــات النقدي التحدي
تجمـــع بيـــن السياســـات النقديـــة والماليـــة والاقتصاديـــة ويجـــب أن 
ـــق الاســـتقرار النقـــدي والتضخـــم  ـــى تحقي تركـــز هـــذه الاســـتراتيجية عل
ـــبلاد، وتحســـين الاســـتثمارات  ـــز القـــدرة التنافســـية لل المنخفـــض، وتعزي
ــين  ــاج المحليـــة، وتحسـ ــات الإنتـ ــز قطاعـ ــة، وتعزيـ المحليـــة والأجنبيـ

البنيـــة التحتيـــة الاقتصاديـــة.

انعكاسات القرار على الاقتصاد المصري

تتمثــل أهــم مصــادر عــرض العملــة الأجنبيــة فــي: الصــادرات، والإيرادات 
بالخــارج،  العامليــن  الســويس، وتحــويلات  قنــاة  الســياحية، ودخــل 
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ــى  ــب عل ــا الطل ــة. أم ــروض الأجنبي ــي والق ــتثمار الأجنب ــات الاس وتدفق
ــداد  ــواردات، وس ــي: ال ــي ف ــكل أساس ــل بش ــة فيتمث ــة الأجنبي العمل

ــة.  ــتثمارات الأجنبي ــى الاس ــاح عل ــويلات الأرب ــة، وتح ــروض الأجنبي الق

ــر 2016  تتبنـــي الدولـــة سياســـة ســـعر الصـــرف المرنـــة فـــي نوفمبـ
ـــي  ـــد الأجنب ـــن النق ـــي م ـــة الاحتياط ـــتنزاف حصيل ـــد اس ـــك بع ـــاء ذل وج
خلال الفتـــرة الســـابقة؛ حيـــث انخفـــض الاحتياطـــي الأجنبـــي مـــن 36 
مليـــار دولار قبـــل ينايـــر 2011 إلـــى 16.5 مليـــار دولار فـــي ينايـــر 2016 
وهنـــاك علاقـــة مباشـــرة بيـــن ســـعر الصـــرف ومعـــدل التضخـــم، 
ـــملات  ـــج للع ـــك المنت ـــرض ذل ـــة تع ـــا لدرج ـــاوت وفق� ـــر يتف ـــذا التأثي وه
ـــر بنســـبة 100%  ـــع تتأث الأجنبيـــة؛ حيـــث الســـلع المســـتوردة تامـــة الصن
بمعـــدل التضخـــم فـــي الـــبلاد ويترتـــب علـــى هـــذا قـــرار تحريـــر ســـعر 
ـــب كل الســـلع والمنتجـــات  الصـــرف موجـــة غلاء مـــن الممكـــن أن تصي
ـــاض  ـــواردات وانخف ـــادة ال ـــم، وزي ـــدلات التضخ ـــادة مع ـــي زي ـــاهم ف وتس
تدفقـــات الاســـتثمارات الأجنبيـــة وزيـــادة الأســـعار لـــم يعـــد مقصـــورًًا 
ــلع المحليـــة يدخـــل فـــي  ــتوردة، فمعظـــم السـ ــلع المسـ علـــى السـ
ـــة كالتقـــاوي  ـــك الحـــاصلات الزراعي ـــي بمـــا فـــي ذل انتاجهـــا مكـــون أجنب

والأــسـمدة وأعلاف المواــشـي والدواــجـن.

ــل  ــي تقلي ــاهم ف ــن أن تس ــن الممك ــراءات م ــة إج ــذ الدول ــن تتخ ولك
أثــر زيــادة الأســعار علــى المواطنيــن لــذا شــملت قــرارات الحمايــة 
الاجتماعيــة إقــرار %15 زيــادة فــي معاشــات “تكافــل وكرامــة” بتكلفــة 
5,5 مليــار جنيــه، علــى أن يتــم تخصيــص 41 مليــار جنيــه لمعاشــات 
“تكافــل وكرامــة” فــي العــام المالــي 2025/2024 بالإضافــة إلــى 
رفــع الحــد الأدنــى للأجــور بنســبة %50، ليصــل إلــى 6 آلاف جنيــه 
ــد  ــة؛ بح ــات الاقتصادي ــة والهيئ ــن بالدول ــور العاملي ــادة أج ــهريًًا، وزي ش
ــة  ــب الدرج ــهريًًا بحس ــه ش ــى 1200 جني ــن 1000 إل ــراوح بي ــى يت أدن
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الوظيفيــة. وإعطــاء مزيــد مــن الاهتمــام لقطاعــي الصحــة والتعليــم؛ 
حيــث تــم تخصيــص 15 مليــار جنيــه زيــادات إضافيــة للأطبــاء والتمريــض 
ــة التدريــس بالجامعــات. كمــا تــم تخصيــص  والمعلميــن وأعضــاء هيئ
الطبيــة  المهــن  أعضــاء  مــن  ألفًًــا   120 لتعييــن  جنيــه  مليــارات   6
إلــى  بالجهــات الإداريــة الأخــرى. بالإضافــة  والمعلميــن والعامليــن 
ــة،  ــة الاجتماعي ــة للحماي ــة العاجل ــن الحزم ــات ضم ــم المعاش ــادة قي زي
والتــي تتضمــن إقــرار %15 زيــادة فــي المعاشــات لـــ 13 مليــون مواطــن، 
بتكلفــة إجماليــة 74 مليــار جنيــه، لتصبــح الزيــادة خلال عــام %55 مــن 
قيمــة المعــاش. رفــع حــد الإعفــاء الضريبــي لكافــة العامليــن بالدولــة 
بالحكومــة والقطاعيــن العــام والخــاص بنســبة %33، مــن 45 ألــف 
جنيــه إلــى 60 ألــف جنيــه، بتكلفــة إجماليــة ســنوية 5 مليــارات جنيــه.
وعليــه تراجــع المعــدل الســنوي للتضخم الأساســي لشــهر ينايــر 2024 
حيــث ســجل 31.2% مقارنــة بمعــدل بلــغ 35.2% فــي ديســمبر 2023 
ومــن المتوقــع زيــادة معــدلات التضخــم بعــد قــرار تحريــر ســعر الصــرف 

ــية. ــع الأساس ــعار الس ــادة أس وزي

ومـن المرجـح أن ينعكس قرار تحرير سـعر صرف الجنيـه المصري لآليات 
العـرض والطلـب إيجابيًًـا علـى الاقتصاد المصـري نظرًًا لعـودة تحويلات 
العامليـن بالخـارج للقطـاع المصرفـي بـدالًا مـن تحويلهـا فـي السـوق 
الموازيـة  المرتفـع فـي السـوق  السـوداء، حيـث جـذب سـعر الصـرف 
العديـد مـن التحـويلات الخارجية نظرًًا لارتفاعه في الأسـواق الرسـمية.

ومـن شـأن ارتفـاع تحـويلات العامليـن فـي الخارج أن تسـاعد فـي زيادة 
وتعزيـز وضـع الاحتياطـي النقـدي المصـري الـذي وصـل إلـى 35.310 
مليـار دولار فـي نهايـة شـهر فبراير الماضـي مقارنة بنحـو 35.250 مليار 
دولار فـي نهايـة شـهر ينايـر 2024 بارتفاع قـدره 60 مليـون دولار، وهو 

مـا سـيعزز الثقـة فـي الاقتصـاد المصري مـن جديد.
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ــم  ــرار التعوي ــب ق ــق عق ــد تحق ــيناريو ق ــذا الس ــر أن ه ــر بالذك والجدي
الــذي اتخــذه البنــك المركــزي المصــري فــي نوفمبــر 2016، حيــث 
ســجلت تحــويلات المصرييــن العامليــن بالخــارج قفــزة كبيــرة خلال العام 
المالــي 2016 / 2017 وبلغــت قيمتهــا نحــو 21.8 مليــار دولار بنســبة 
نمــو بلغــت نحــو %27.7. ثــم واصلــت الارتفــاع خلال العــام المالــي 2017 
ــو 21%. ــت نح ــو بلغ ــبة نم ــار دولار بنس ــو 26.4 ملي ــجل نح / 2018 لتس

ومــن الجديــر بالذكــر أن بنــود الموازنــة العامــة للدولــة تتأثــر بقــرار 
التعويــم، نظــرًًا لارتفــاع قيمــة الفوائــد المســتحقة علــى الديــون، 
بســبب ارتفـــاع تكلفـــة الاقتراض لـــوزارة الماليـــة وبســبب تأثيرات تغير 
ــة  ــد المســددة عــن القــروض بالعمل ســعر الصــرف علــى قيمــة الفوائ
ــات  ــة مصروف ــي قائم ــز الأول ف ــدة المرك ــد الفائ ــل بن ــة. ويحت الأجنبي
ــى  ــت إل ــد وصل ــا ق ــت مخصصاته ــث كان ــة حي ــة للدول ــة العام الموازن
نحــو 1.120 تريليــون جنيــه مــن إجمالــي المصروفــات فــي موازنــة 
2024/2023، إلا أن وزارة الماليــة قــد رفعــت تقديراتهــا لقيمــة الفوائد 
علــى الديــون، فــي العاشــر مــن فبرايــر 2024، بنحــو 200 مليــار جنيــه 
أو بنســبة %17.9 خلال العــام المالــي الجــاري، مقارنــة بمــا كانــت عليــه 

ــة. ــة للدول ــة العام ــروع الموازن ــي لمش ــان المال ــي البي ف

ــج  ــن النات ــام م ــن الع ــبة الدي ــرات لنس ــة تقدي ــت وزارة المالي ــا رفع كم
ــل  المحلــي الإجمالــي ليصــل إلــى %92.2 بنهايــة يونيــو المقبــل مقاب
%91.3. ولهــذا، ومــع رفــع ســعر الفائــدة وتحريــر قيمة الجنيــه المصري 
ــد المســتحقة علــى الديــون، بمــا  مــن الممكــن أن تزيــد قيمــة الفوائ
يعنــي زيــادة المصروفــات واتســاع عجــز الموازنــة العامــة للدولــة، كمــا 
ــر ســعر صــرف الجنيــه المصــري إلــى ارتفــاع أســعار الذهــب  أدى تحري
بشــكل مباشــر، حيــث ارتبــط ســعر الذهــب بســعر الــدولار فــي الســوق 
العالمــي. ففــي خلال اليوميــن الماضييــن ارتفعــت أســعار الذهــب 
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ًـا لمســتوي تاريخــي، إذ اســتقر الذهــب عنــد نحــو 2141.79 دولارًًا  عالمي�
للأوقيــة بنســبة ارتفــاع تخطــت %2. بالتالــي عنــد خفــض قيمــة الجنيــه 
ـًا، وهــذا مــا حــدث بالفعــل إذ صعــدت  ترتفــع أســعار الذهــب محلي�
ــر ســعر الصــرف  أســعار الذهــب فــي الســوق المصريــة بعــد قــرار تحري
ــي  ــا ف ــر طلب ــو الأكث ــار 21، وه ــرام، عي ــا للج ــو 300 جنيه ــرة، بنح مباش
الــبلاد، ليتجــاوز 2900 جنيهــا للجــرام. فــي حيــن ســجل الذهــب عيــار 24 
ــار 18 مــن مســتوى 2500  مســتوى 3314 جنيهــا للجــرام، واقتــرب عي

جنيهــا للجــرام.

ــي  ــل ف ــا يحم ــرارًًا هامًً ــرف ق ــعر الص ــر س ــرار تحري ــد ق ــام، يُُع ــي الخت ف
أســعار  انخفــاض  فمــع  المصــري.  الاقتصــاد  علــى  فوائــد  طياتــه 
الســلع المســتوردة، وزيــادة الصــادرات، وتحــويلات المغتربيــن، وجــذب 
الاســتثمارات الأجنبيــة، يُُمكننــا توقــع تحســين مســتوى المعيشــة 
للمواطنيــن، وخفــض معــدلات البطالــة، وتعزيــز الاســتقرار الاجتماعــي.
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ما بين رفع الفائدة والإفراج الجمركي: 

كيف واجهت الدولة الموجة التضخمية قبل رمضان؟
بسنت جمال 

 باحث بوحدة الاقتصاد ودراسات الطاقة بالمركز المصري للفكر والدراسات الاستراتيجية

ــي  ــوازن ف ــدم الت ــن ع ــة م ــا حال ــة كورون ــار جائح ــذ انتش ــم من ــاح العال يجت
ــلع  ــن الس ــد م ــدادات العدي ــع إم ــن تراج ــة ع ــب ناتج ــرض والطل ــي الع جانب
بفعــل حــالات الإغلاق والإجــراءات الاحترازيــة التــي شــهدها العالــم، بالتزامــن 
مــع زيــادة الإقبــال عليهــا عقــب إعــادة افتتــاح الاقتصــاد العالمــي وانتشــار 

عمليــات التلقيــح علــى نطــاق واســع.

ــي  ــبوق ف ــر مس ًـا غي ــم ارتفاع� ــول العال ــدول ح ــة ال ــهدت غالبي ــذا ش  وله
معــدلات التضخــم، ولا ســيما أســعار المــواد الغذائيــة والطاقــة. ومــا فاقــم 
ــن  ــا تلاه م ــر 2022 وم ــي فبراي ــا ف ــي لأوكراني ــزو الروس ــوءًًا الغ ــر س الأم

ــرب. ــي الح ــة ف ــة المنخرط ــراف الدولي ــن الأط ــدة م ــات متصاع عقوب

مقالات تحليلية

,,
,,

تطور معدل التضخم 

ــتوردًًا  ــا مس ــرًًا لكونه ــر نظ ــر أن تتأث ــد لمص ــبق، كان لا ب ــا س ــوء م ــي ض ف
ًـا للنفــط وأكبــر مســتورد للقمــح، حيــث شــهدت الــبلاد انخفاضًًــا فــي  صافي�
ســعر صــرف الجنيــه مقابــل الــدولار يصاحبــه ارتفــاع فــي معــدلات التضخــم 
ًـا مــن مبــدأ »التضخــم المســتورد«، ولهــذا ســجل معــدل التضخــم  انطلاق�
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مســتويات قياســية. وعلــى الرغــم مــن تباطــؤ معــدلات التضخــم الســنوية 
مؤخــرًًا، إلا أنــه مــن المتوقــع أن تتخطــى المعــدل المســتهدف والمعلــن 
مــن قبــل البنــك المركــزي المصــري البالــغ %7 )± 2 نقطــة مئويــة( فــي 
ــع مــن عــام 2024. ويُُمكــن اســتعراض تطــور  ــع الراب المتوســط خلال الرب
معــدلات التضخــم منــذ ينايــر 2023 وحتــى ينايــر 2024 علــى النحــو الآتــي:

الشكل -1 الرقم القياسي لأسعار المستهلكين

المصدر- الجهاز المركزي للتعبئة العامة والإحصاء، النشرة الشهرية للأرقام القياسية لأسعار المستهلكين.

يتبيــن مــن الرســم أعلاه أن الرقم القياســي لأســعار المســتهلكين بلغ 197.6 
نقطــة فــي ينايــر 2024 وذلــك مقارنــة مــع 150.6 نقطــة فــي ينايــر 2023، 
ــدار  ــى م ــي عل ــكل متتال ــهريًًا بش ــر ش ــاع المؤش ــم ارتف ــح الرس ــا يوض كم
ــى الرغــم مــن تباطــؤ  ــك عل ــة عــام 2024. جــاء ذل عــام 2023 وحتــى بداي
ــهر  ــي ش ــو %35.2 ف ــة بنح ــى %31.2 مقارن ــنوي إل ــم الس ــدل التضخ مع
ديســمبر 2023، وربمــا يرجــع هــذا التباطــؤ إلــى مقارنــة الرقــم القياســي 

لأســعار المســتهلكين بمســتوى مرتفــع مســجل العــام الماضــي.
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تحركات حكومية

وفــي ظــل ارتفــاع معــدل التضخــم، عكفــت الدولــة المصريــة بكافــة 
ــا  ــعار، كم ــاع الأس ــة ارتف ــة لمواجه ــراءات اللازم ــاذ الإج ــاتها لاتخ مؤسس

ــي: ــو الآت ــى النح ــن عل يتبي

• رفع سـعر الفائدة: يُنظر لأدوات التشـديد النقدي كأحد الوسائل الفعالة 	
لمواجهة التضخم وارتفاع المسـتوى العام للأسـعار، وعلى هذا الأسـاس، 
قـرر البنـك المركـزي المصري فـي اجتماعه الاسـتثنائي الأربعـاء الموافق 
6 مـارس 2024 رفـع سـعري عائـد الإيـداع والإقـراض لليلة واحدة وسـعر 
العمليـة الرئيسـية للبنـك المركـزي بواقـع 600 نقطة أسـاس ليصل إلى 
%27.25، %28.25 و%27.75، علـى الترتيـب. كمـا تـم رفـع سـعر الائتمـان 

والخصـم بواقـع 600 نقطة أسـاس ليصل إلـى 27.75%.

وتعتبــر هــذه الزيــادة الثانيــة علــى التوالــي للفائــدة خلال عــام 2024، 
والزيــادة الرابعــة منــذ عــام 2023، حيــث اتخــاذ قــرارات برفــع ســعر الفائــدة 
ثلاث مــرات مقابــل الإبقــاء عليهــا ســت مــرات منــذ بدايــة عــام 2023 

ــي: ــدول الآت ــه الج ــا يوضح ــو م ــر 2024، وه ــى فبراي وحت

قرار الفائدة موعد الاجتماع
تثبيت فبراير 2023 1

رفع مارس 2023 2

تثبيت مايو 203 3

تثبيت يونيو 2023 4

رفع أغسطس 2023 5

تثبيت سبتمبر 2023 6

تثبيت نوفمبر 2023 7

تثبيت ديسمبر 2023 8

رفع فبراير 2024 9
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• الإفــراج عــن الســلع بالموانــئ: وجــه رئيــس مجلــس الــوزراء 	
المصــري »مصطفــى مدبولــي«، 4 مــارس 2024، بســرعة الإفــراج 
ــلع  ــة الس ــة، خاص ــئ المصري ــي الموان ــة ف ــع المختلف ــن البضائ ع
الغذائيــة، والأدويــة، والأعــاف، ومســتلزمات الإنتــاج، وهــو مــا 

سيُســهم فــي تــوازن الأســعار وانخفاضهــا.

ويصــل حجــم الســلع المتراكمــة بالموانــئ إلــى 6.2 مليــار دولار تشــمل ســلع 
بتروليــة وغيــر بتروليــة، وتنقســم الســلع إلــى 1.8 مليــار دولار مســتلزمات إنتاج، 
و2.8 مليــار دولار مــواد بتروليــة، و170 مليــون دولار ســلع غذائيــة جاهــزة 
للاســتهلاك، ونحــو 885 مليــون دولار ســلع غذائيــة للتصنيــع، والمتبقــي 
ســلع اســتهلاكية وغيرهــا. وأكــدت مصلحــة الجمــارك المصريــة إلــى أنــه جــارٍٍ 
ــن  ــراج ع ــرعة الإف ــدف س ــات به ــي الجه ــزي وباق ــك المرك ــع البن ــيق م التنس

ــية. ــات الرئاس ــذًًا للتوجيه ــة تنفي ــع المتراكم البضائ

• ــة 	 ــواق المصري ــهدت الأس ــة: ش ــوارد الدولاري ــادة الم ــى زي ــل عل العم
المــوارد  2024 تدفقًــا ملموسًــا مــن  خــال شــهرين فبرايــر ومــارس 
الدولاريــة عقــب الاتفــاق علــى مشــروع رأس الحكمــة فــي صفقــة تبلــغ 
ــى  ــي عل ــد الدول ــدوق النق ــة صن ــب موافق ــار دولار، وعق ــا 35 ملي قيمته
زيــادة قيمــة قــرض مصــر إلــى 8 مليــارات دولار مــن ثلاثــة مليــارات دولار، 
كان قــد تــم الاتفــاق عليهــا فــي ديســمبر 2022، بمــا سيســمح للحكومــة 
ــار دولار  ــة بالتقــدم للحصــول علــى قــرض إضافــي بقيمــة 1.2 ملي المصري
مــن صنــدوق الاســتدامة البيئيــة التابــع لصنــدوق النقــد الدولــي، ليصبــح 

ــارات دولار. ــو 9.2 ملي ــي نح ــوع الكل المجم

• ــي« 	 ــى مدبول ــوزراء »مصطف ــس ال ــس مجل ــدر رئي ــة: أص ــرارات صارم ق
قــرارًا فــي ديســمبر 2023 ينــص علــى اعتبــار 7 ســلع وهــي: زيــت الخليــط، 
مــن  الأبيــض،  والجبــن  والمكرونــة،  والســكر،  واللبــن،  والأرز،  والفــول، 
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المنتجــات الاســتراتيجية فــي تطبيــق حكــم المــادة )8( مــن قانــون حمايــة 
المســتهلك الصــادر برقــم 181 لســنة 2018، التــي تحظــر حبــس تلك الســلع 
والمنتجــات عــن التــداول ســواء مــن خــال إخفائهــا، أو عــدم طرحهــا للبيع، 
أو الامتنــاع عــن بيعهــا أو بــأي صــورة أخــري، وذلــك لمــدة ســتة أشــهر تبــدأ 

مــن تاريــخ العمــل بهــذا القــرار، أو لحيــن اشــعار آخــر أيهمــا أقــرب.

• مبـادرة خفض الأسـعار: أطلق مجلس الـوزراء أكتوبـر 2023 مبادرة خفض 	
الأسـعار حيـث تـم التوافـق علـى خفـض أسـعار 7 سـلع أساسـية مـن 15 لــ 
%25؛ تشـمل قائمـة السـلع: »السـكر – الزيـت- العدس- الفـول- الألبان – 
الجبـن- المكرونـة«، بالإضافة إلـى الدواجن والبيض حققـت المبادرة بعض 
النجاحـات فـي تحقيـق الأهـداف التـي وضعتها فهـي فرصـة للتخفيف من 
العـبء المالـي علـى المواطنين ودعـم الاقتصـاد الوطني. علـى الرغم من 
التحديـات التـي تواجـه المبـادرة، فإنهـا تظـل خطـوة إيجابيـة نحو تحسـين 

الوضـع الاقتصادي فـي مصر.

• دعـم السـلع التموينيـة: رفعـت الدولـة مـن دعـم السـلع التموينيـة فـي 	
المخصصـات الموجهـة للدعـم فـي الموازنـة الجديـدة 2023 /2024 إلـى 
451.7 مليـار جنيـه مقارنـة مـع 331.2 مليـار جنيـه فـي الموازنـة الحاليـة 
5 هيئـات  وقـد حظيـت  نحـو 36%،  نسـبتها  بلغـت  بزيـادة   2023/  2022

اقتصاديـة بالزيـادة الحاصلـة فـي الدعـم بالموازنـة الجديـدة.

• إنشــاء أول بورصــة ســلعية: تــم إنشــاء البورصــة الســلعية فــي مصــر فــي 	
عــام 2020 بهــدف تنظيــم وضبــط الأســواق، وتوفيــر قــدر مــن الحمايــة 
وتصنيفــه  إنتاجهــم  جمــع  طريــق  عــن  والمنتجيــن  المزارعيــن  لصغــار 
وإتاحتهــا علــى كافــة المتعامليــن علــى منصــة البورصــة فــي شــكل ســوق 
منظــم علــى النحــو الــذي يســاهم فــي زيــادة القــدرة التنافســية لصغــار 

ــن. ــن والمنتجي المزارعي



  Page  36

ــد  ــر 2022 ويوج ــي نوفمب ــمي ف ــكل رس ــا بش ــلع عمله ــة الس ــدأت بورص وب
بهــا تســعة ســلع متداولــة هــي؛ القمــح، والــذرة الصفــراء، والــذرة، والســكر، 
ــداول  ــح، وســبائك الذهــب والفضــة، كمــا يت ــة، والمل ــا، والنخال وفــول الصوي
عبرهــا 500 شــركة مصريــة. وحققــت »البورصــة الســلعية - مصــر« منــذ 
ــات  ــن خلال 9 منتج ــن م ــن ط ــي 105 ملايي ــرح حوال ــى الآن ط ــها حت تأسيس
ــدة خلال 2024. ــه، فيمــا تســتهدف طــرح 3 ســلع جدي ــار جني بقيمــة 19 ملي

ًـا، فــي ظــل الأزمــات التــي تشــهدها الســاحة الاقتصاديــة العالميــة، تعتبر  ختام�
ــف  ــى تخفي ــدف إل ــي ته ــة الت ــة الدول ــع سياس ــة م ــرارات متوافق ــذه الق ه
ــة  ــي حال ــة إلا ف ــر كافي ــن تعتب ــا ل ــن، إلا أنه ــن المصريي ــن المواطني ــاء ع الأعب
تشــديد الرقابــة علــى الأســواق ومنــع التجــار مــن رفــع الأســعار لمســتويات غير 
مبــررة، خاصــة فــي ظــل تحريــر ســعر الصــرف والقضــاء علــى الســوق الموازيــة، 
التــي كانــت أحــد العوامــل المســاهمة فــي ارتفــاع المســتوى العــام للأســعار.
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