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تقديم

صبـاح الخيـر قراءنـا الأعـزاء، وأهلا بكـم فـي عـدد جديـد حافـل بالأخبار 
علـى  فنحـن  المهمـة،  المركـزي  قـرارات  مـن  أسـبوعين  حوالـي  بعـد 
موعـد لحزمـة تمويليـة أخـرى مـن الاتحـاد الأوروبـي لا نعلـم حجمهـا 
أو شـروطها بالتحديـد، إلا أنهـا أخبـار جيـدة تعـزز مـن موقـف السـيولة 
الدولاريـة بالدولـة المصريـة وتعـزز مـن قـدرة الاقتصـاد المصـري على 
جـذب اسـتثمارات أخـرى مـن دول ومؤسسـات دوليـة أخـرى وتحسـن 
لقـرار  الإيجابيـة  الأوليـة  النتائـج  وأن  الائتمانـي، خاصـة  مـن تصنيفهـا 
التسـعير العـادل للجنيـه المصـري ورفع سـعر الفائدة لاحتـواء التضخم 
جـاءت بنتائـج أولية حول تغييـر النظرة المسـتقبلية لمصر إلـى إيجابية، 
وتحسـين تدفـق تحـويلات المصريـن العامليـن بالخـارج والعديـد مـن 

المزايـا الأخـرى التـي نسـتعرضها بالتفصيـل خلال نشـرتنا.
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أبرز قضايا الأسبوع

أحداث محلية
حزمة من المساعدات الأوروبية في طريقها لمصر	 

مـن المتوقـع أن تحصل مصر على حزمة مسـاعدات تتراوح بحوالى بين 
5-6 مليـارات دولار مـن الاتحاد الأوروبي، بينما ذكرت صحيفة فايننشـال 
تايمـز أن القيمـة قـد تصـل إلى حوالـي 7.4 مليارات يورو، وتشـمل منحًا 
وقروضًًـا ميسـرة لدعـم اقتصـاد مصـر وتقليـل تدفـق المهاجريـن إلـى 
أوروبـا، ولا يوجـد أي تفاصيـل حتـى الآن عـن آليـة السـداد، والضمانـات 
فـي  أو  جديـدة  اسـتثمارات  شـكل  فـي  سـيكون  وهـل  الاسـتثمارية، 
شـكل دعـم مباشـر للحكومـة أم سـتركز علـى القطـاع الخـاص، إلا أن 
زيـارة وفـد الاتحـاد الأوروبي لمصـر تأتي في وقت محـوري للغاية، حيث 
إنهـا تأتـي فـي سـياق تغيـرات جوهريـة يشـهدها الاقتصـاد المصـري. 
مـن بيـن هـذه التحـولات المهمـة، الاتفـاق مـع صنـدوق النقـد الدولـي 
وصفقـة رأس الحكمـة للاسـتثمارات الأجنبيـة المباشـرة، بالإضًافـة إلـى 
الجنيـه  تسـعير  وتغييـر منظومـة  الاقتصـادي  الإصلاح  برنامـج  إطلاق 
المصـري، ورفـع أسـعار الفائـدة لاسـتهداف التضخـم، هـذه الخطـوات 
الجـادة والحاسـمة التـي تتخذهـا مصـر تعـزز فرصهـا لجـذب اسـتثمارات 
مـن الاتحـاد الأوروبـي، والتـي قـد تأتـي بحزمـة ماليـة مهمـة تعـزز مـن 
القـدرة التنافسـية للاقتصـاد المصـري وتدعـم عمليـة التنميـة والنمـو 

الاقتصـادي.
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بحسـب بيانـات العـام 2023، أوروبـا تُعـدّ الشـريك التجـاري الأول لمصـر 
بإجمالـي تجـارة يبلـغ حوالـي 37 مليـار يـورو، تليهـا الصيـن فـي المرتبـة 
الثانيـة بتبـادل تجاري يصـل إلى حوالي 15.5 مليـار دولار، وتأتي الولايات 
المتحـدة الأمريكيـة فـي المرتبـة الثالثـة بإجمالـي تبـادل تجـاري يبلـغ 
حوالـي 8.5 مليـارات دولار أمريكـي. يعـود هـذا النجـاح إلـى العلاقـات 
التجاريـة والدبلوماسـية القويـة بيـن مصـر والاتحـاد الأوروبـي، وتوقيـع 
العديـد مـن الاتفاقيـات التجارية مثل اتفاقية الشـراكة واتفاقية الجوار 
الأوروبـي، واتفاقيـة التعـاون التجـاري والتنميـة، ممـا أسـهم فـي زيادة 
حجـم التبـادل التجـاري بينهمـا منـذ عـام 2004 إلـى 2023، مـع ارتفـاع 
الاسـتثمارات الأجنبيـة المباشـرة للاتحـاد الأوروبـي في مصـر وخلق أكثر 

مـن 500 ألـف فرصـة عمل.

يبلـغ إجمالـي اسـتثمارات الاتحاد الأوروبـي في مصر حوالـي 38.8 مليار 
يـورو، ممـا يمثـل حوالي %39 مـن إجمالي الاسـتثمار الأجنبي المباشـر 
مختلفـة،  قطاعـات  عـدة  فـي  الاسـتثمارات  هـذه  تتنـوع  مصـر.  فـي 

التعـاون  فـي  والشـمولية  التنـوع  يعكـس  ممـا 
الاقتصـادي بيـن الجانبيـن، قطـاع 

الطاقـة يأتـي فـي المقدمة 
بإجمالي اسـتثمارات تقدر 

مليـارات   4.2 بحوالـي 
قطـاع  يليـه  يـورو، 
باسـتثمارات  النقـل 
مليـارات   3.6 بحوالـي 

الميـاه  وقطـاع  يـورو، 
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والصـرف الصحـي بإجمالـي اسـتثمارات بحوالـي 2.8 مليـار يـورو. كمـا 
يشـمل التعـاون بيـن الاتحـاد الأوروبـي ومصـر الاسـتثمارات فـي مجـال 
التنميـة الاجتماعيـة بإجمالي اسـتثمارات بحوالي 2.5 مليـار يورو، ويأتي 
قطـاع الزراعة بإجمالي اسـتثمارات بحوالـي 1.8 مليار يورو. بالإضًافة إلى 
الاسـتثمارات، قـدم الاتحـاد الأوروبي أيضًا مسـاعدات اقتصاديـة إنمائية 
2020 بحوالـي 5.2 مليـارات  إلـى  الفتـرة مـن عـام 2014  لمصـر خلال 
يـورو، ممـا يظهـر التـزام الاتحـاد الأوروبـي بدعـم التنميـة الاقتصاديـة 

مصـر. فـي  والاجتماعيـة 

أمـا عـن ملـف التبـادل التجـاري بيـن مصـر والاتحـاد الأوروبـي نجـد أن 
هنـاك تنوعًـا كبيـرًا فـي الصـادرات المصرية إلـى الاتحـاد الأوروبي. حيث 
يعتبـر الشـريك التجـاري الأول لمصـر، وتتمثل صـادرات مصر إلـى الاتحاد 

الأوروبـي فـي عـدة قطاعات رئيسـية:

المنتجـات البتروليـة: تشـكل حوالي %50 مـن الصـادرات المصرية 	 
والمنتجـات  الخـام  النفـط  تشـمل  حيـث  الأوروبـي،  الاتحـاد  إلـى 

المسـال. الغـاز  المكـررة مثـل  البتروليـة 

المنتجـات الزراعيـة: تشـكل حوالـي %23 مـن الصـادرات، تتنوع بين 	 
الحاصلات البسـتانية والخضـروات والأرز.

المنتجـات الصناعيـة: تشـكل حوالـي %17 مـن الصادرات، وتشـمل 	 
البلاسـتيكية،  والمنتجـات  الأسـمدة  مثـل  الكيماويـة  المنتجـات 

المعلبـة. الغذائيـة  والمنتجـات  المعدنيـة،  والمنتجـات 
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المنتجـات الغذائيـة: تشـكل حوالـي %5 مـن الصـادرات، تتنـوع بين 	 
الخضـار والفواكـه، والمنتجـات  الطازجـة مثـل  الغذائيـة  المنتجـات 

الغذائيـة المصنعـة مثـل اللحـوم والألبـان.

المنتجـات النسـجية: تشـكل حوالـي %3 مـن الصـادرات، وتشـمل 	 
الملابـس الجاهـزة والغـزل والنسـيج.

التنـوع يعكـس قـدرة الاقتصـاد المصـري علـى تلبيـة احتياجـات  هـذا 
والتعـاون  التجـارة  فـرص  مـن  ويعـزز  المتنوعـة،  الأوروبيـة  السـوق 

الجانبيـن. بيـن  الاقتصـادي 

أسبوع آخر من التحسن الاقتصادي بمصر	 

شـهد الأسـبوع الماضًي تحسـنًا ملموسًـا فـي الوضًع المالـي والنقدي 
بعـد  متزايـدة  أجنبيـة  اسـتثمارية  تدفقـات  الـبلاد  تلقـت  بمصـر، حيـث 
التعويـم. مـن المتوقـع أن تصـل قيمة التمـويلات الخارجية المسـتقبلة 
إلـى 20 مليـار دولار، تتضمـن 8 مليارات دولار من صنـدوق النقد الدولي 
و3 مليـارات مـن البنـك الدولي، إلى جانب تمويلات مـن الاتحاد الأوروبي 
المصـري  الجنيـه  قيمـة  ارتفـاع  يشـير  المتحـدة.  والمملكـة  واليابـان 
بنسـبة %6 مقابـل الـدولار منـذ التعويـم إلـى تعافـي العملـة المحليـة، 
حيـث بلـغ متوسـط سـعر الـدولار 47.9 جنيهًـا أمـس. وفـي سـياق آخـر، 
تسـتمر الجهـود لتسـهيل عمليات الإفـراج عـن البضائـع بالموانئ، حيث 
القليلـة  الأيـام  دولار خلال  مليـارات   3 بقيمـة  بضائـع  عـن  الإفـراج  تـم 

الماضًيـة، وفقًـا لتصريحـات رئيـس الـوزراء ومحافـظ البنـك المركـزي.
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فـي إطـار تعـاملات الإنتربنـك، اسـتمرت أحجام تـداول العـملات الأجنبية 
فـي الارتفـاع، حيث قامـت البنوك المحلية بشـراء وبيع مـا يزيد عن 4.8 
مليـارات دولار منـذ يـوم التعويم فـي 6 مارس وحتى الأربعـاء 13 مارس، 
وفقًـا لمصـادر مصرفيـة. ومـن جانـب آخـر، أعلنـت العديـد مـن البنـوك 
عـن زيـادة حـدود اسـتخدامات بطاقـات الائتمـان بالعملـة الأجنبيـة هذا 
الأسـبوع، بما فـي ذلك البنك الأهلي وبنك مصر والبنـك التجاري الدولي 
والبنـك العربـي الأفريقـي الدولـي وبنـك »أبـو ظبـي« الإسلامـي وبنـك 
»أبـو ظبـي« التجـاري. وفـي سـياق آخـر، شـهدت تحـويلات المغتربيـن 
ارتفاعًـا ملحوظًـا، حيـث ارتفعـت 10 أضًعـاف منـذ تعويـم الجنيـه، وفقًـا 
لتصريحـات رئيـس بنـك مصـر، محمد الأتربـي، لقناة »إكسـترا نيـوز« يوم 

الأربعـاء، دون ذكـر المزيـد مـن التفاصيـل حول قيمـة تلـك التحويلات.

بعـد تعويـم الجنيـه المصـري، تزايدت حصيلـة التنـازلات الدولارية لدى 
شـركات الصرافـة فـي الـبلاد، حيـث بـاع العـملاء مـا يعـادل أكثـر مـن 
1.05 مليـار جنيـه من العملات الأجنبية لشـركات مثـل الأهلي للصرافة 
اسـتمر  نفسـه،  السـياق  وفـي  للصرافـة.  وكايـرو  للصرافـة  ومصـر 
المسـتثمرون المصريـون والأجانـب فـي شـراء أذون الخزانـة بالجنيـه 
المصـري، حيـث قام البنـك المركزي ببيع أذون لأجل عـام بقيمة 217.9 
مليـار جنيـه وأذون لأجل سـتة أشـهر بقيمـة 46.8 مليار جنيـه. انخفض 

متوسـط العائد علـى الأذون لأجل عام 
ممـا  ملحـوظ،  بشـكل  أشـهر  وسـتة 
المسـتثمرين  شـهية  عـودة  يعكـس 

للديـون المحليـة.

 J.P. فـي الأسـبوع الماضًـي، قـام بنـكا
بتوصيـة  جـروب  وسـيتي   Morgan
المصـري  بالجنيـه  أذون خزانـة  بشـراء 
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لفتـرة عـام واحـد، بينمـا نصحـت سـيتي جـروب عملاءهـا بالتوقـف عـن 
الشـراء فـي حـال انخفـض سـعر الجنيـه إلـى 60 جنيهًـا مقابـل الـدولار. 
وفـي الوقـت نفسـه، قامـت شـركة بلوبـاي أسـيت مانجمنـت بشـراء 
أذون الخزانـة المحليـة بعـد خمـس سـنوات مـن التخوفات، حيـث أعربت 
عـن تفاؤلهـا علـى المـدى القصيـر نظـرًا لاتخـاذ مصـر جميع الإجـراءات 
رفضـت  ذلـك،  إلـى  بالإضًافـة  وزاري.  تعديـل  إجـراء  باسـتثناء  اللازمـة 
الخزانـة  سـندات  عطـاء  فـي  المقدمـة  العـروض  جميـع  الحكومـة 
بالجنيـه، حيـث أُشـير إلـى أن وزارة الماليـة أبـدت اسـتياءها مـن الأسـعار 
السـندات ذات الأجـل  المسـتثمرين لشـراء  المطلوبـة مـن  المرتفعـة 
الـثلاث والخمـس سـنوات. وفـي إشـارة إيجابيـة، قامت وكالـة التصنيف 
الائتمانـي موديـز بتغييـر نظرتهـا المسـتقبلية للودائـع طويلـة الأجـل 
لخمسـة بنـوك محليـة فـي مصر إلـى إيجابيـة من سـلبية، بمـا في ذلك 
التجـاري  والبنـك  القاهـرة  وبنـك  مصـر  وبنـك  المصـري  الأهلـي  البنـك 
الدولـي وبنك الإسـكندرية، مع الإشـارة إلى تصنيفات محـددة لودائعها 

الطويلـة الأجـل.

بعـد قـرار وكالـة التصنيـف الائتمانـي تغييـر نظرتهـا المسـتقبلية لمصر 
مصـر  شـهدت   ،Caa1 عنـد  الائتمانـي  تصنيفهـا  وتأكيـد  إيجابيـة  إلـى 
ارتفاعًا في معدل التضخم خلال فبراير بنسـبة %5.9 عن الشـهر السابق، 
ووصلت إلى %35.7. يعزى هذا الارتفاع إلى زيادة اسـتثنائية في أسـعار 
المـواد الغذائيـة، مدفوعـة بتدهـور الجنيـه في السـوق الموازيـة قبيل 
قـرار تعويمـه، حسـبما أفاد محمد أبو باشـا، كبير محللـي الاقتصاد لدى 
إي إف جـي هيرميـس، لبلومبرج، وتشـير بعض التوقعـات إلى احتمالية 
حـدوث ارتفـاع طفيـف فـي معـدل التضخـم، ولكـن ليـس فـي فبرايـر، 
حيـث يعكـس الارتفـاع المفاجـئ فـي معـدل التضخـم ارتفـاع الأسـعار 
قبـل الإعلان عـن صفقـة رأس الحكمة وقـرار تعويم الجنيه ورفع أسـعار 
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الفائـدة بقيمـة 600 نقطـة أسـاس الأسـبوع الماضًـي. يخشـى بعـض 
الأشـخاص مـن أن ذلـك قـد يضيـف ضًغوطًـا تضخميـة جديـدة. مـن 
المتوقـع أيضًـا أن تواصـل الحكومـة جـولات تخفيض الدعم هـذا العام، 

ممـا قد يـؤدي إلـى زيـادة تكاليف السـلع الاسـتهلاكية.

أمـا عـن البضائـع بالجمـارك: فتبـذل الحكومـة المصرية جهـودًا مكثفة 
لتسـوية مستحقات الشـركاء الأجانب والتخلص من البضائع المتراكمة 
فـي الموانـئ. وفقًـا لرئيـس الـوزراء مصطفـى مدبولـي، هنـاك خطـة 
جاريـة لسـداد هذه المسـتحقات، حيث تقدر تقارير محليـة قيمتها بنحو 
6.25 مليـارات دولار. وقـد أُفـرج عن بضائع تقدر قيمتهـا بنحو 3 مليارات 
دولار خلال الأيـام القليلـة الماضًيـة، مـع التركيـز على السـلع الأساسـية 
ومسـتلزمات الإنتـاج، وذلك وفقًا لتصريحات وزيـر المالية محمد معيط. 
تأتـي هـذه الجهـود فـي إطار تنفيـذ الخطـوات العاجلـة المتفـق عليها، 
بمـا فـي ذلـك صفقـة رأس الحكمـة بقيمـة 35 مليـار دولار، حيـث يُعـدّ 
الإفـراج عـن البضائـع وسـداد مسـتحقات الشـركات الأجنبيـة مـن أبـرز 

أولويـات الحكومة.

صفقة منتظرة في الطريق.. »رأس جميلة«	 

المصريـة  الحكومـة  تجريهـا  الـذي  المحادثـات  تثيـر  آخـر  جانـب  مـن 
»رأس  منطقـة  تطويـر  حقـوق  لمناقشـة  سـعوديين  مسـئولين  مـع 

جميلـة« بشـرم الشـيخ اهتمـام الـراي 
العـام ووسـائل الإعلام الأجنبيـة، حيـث 
عـن مصـادر  »بلومبـرج«  نقلـت وكالـة 
فـي  تـزال  لا  المفاوضًـات  أن  مطلعـة 
مراحلهـا الأولـى وليـس مـن المتوقـع 
فـي الوقـت الحالـى التوصل إلـى اتفاق 
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نهائـي، وتُعـدّ منطقـة رأس جميلـة أصغـر بكثيـر مـن »رأس الحكمـة« 
مـن حيـث المسـاحة، لكنهـا قـد تسـتقطب اسـتثمارات بقيمـة عـدة 
مليـارات مـن الـدولارات وفقًـا لتقريـر بلومبرج، وقد انتشـرت تلـك الأخبار 
بعـد أسـبوع مـن عقـد اتفاقيـة رأس الحكمـة البالغـة قيمتهـا 35 مليـار 
دولار مـع شـركة إيـه دي كيـو القابضـة الإماراتيـة، لكـن المسـئوليين 
الحكومييـن المصرييـن نفـوا وجـود أي مفاوضًـات مـع أي جهة بشـأن 

تطويـر منطقـة رأس الحكمـة.

شركة كونكريت فاشون تستبدل شركة العرفة بالبورصة المصرية	 

العرفـة  شـركة  عـن  جـروب  فاشـون  كونكريـت  شـركة  انقسـمت 
للاسـتثمارات والاستشـارات يـوم الأحـد الموافـق 17 مـارس، حيـث تـم 
تعليـق التـداول على أسـهم شـركة العرفة للاسـتثمارات والاستشـارات، 
عمليـة  لتنفيـذ  اسـتعدادًا  »كونكريـت«،  التجاريـة  للعلامـة  المالكـة 
جـروب«  فاشـون  »كونكريـت  إلـى  الشـركة  سـتتحول  حيـث  انقسـام، 
للاسـتثمارات التجارية والصناعية، بينما ستنشـأ شـركة فرعية بمسـمى 
»جيتكـس« للاسـتثمارات التجاريـة والصناعيـة. مـن المقرر بـدء التداول 
علـى أسـهم الشـركتين فـي البورصـة اعتبـارًا مـن الأحـد 24 مـارس، مع 

التوقعـات ببدايـة قويـة 
لــ “كونكريت فاشـون 
جـروب« بفضل إدارتها 
وأصولهـا  القويـة 
المتمثلة فـي العلامة 
المحليـة  التجاريـة 
»كونكريـت«  البـارزة 

التصديرية  ومحفظتها 
القويـة.
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تعديل ضريبة الدخل ووضع سقف لديون الهيئات	 

تعتـزم وزارة الماليـة إصـدار المسـودة الأولـى لقانـون ضًريبـة الدخـل 
الأعمـال  مجتمـع  علـى  لطرحهـا  تمهيـدًا  الحالـي  الشـهر  نهايـة  قبـل 
لمناقشـتها، وتشـير التلميحـات الأوليـة للتعديـل الجديـد علـى القانـون 
جـم  ألـف   60 إلـى  الدخـل  لضريبـة  الإعفـاء  حـد  رفـع  احتماليـة  إلـى 
بـدلًا مـن 45 ألـف جـم. ننتظـر أيضًـا تعـديلات قانـون موازنـة الحكومـة 
العامـة الموحـد الـذي يجمـع بيـن ميزانيـة الدولـة وموازنـات 59 هيئة 
اقتصاديـة. كمـا سـتتضمن التعـديلات أيضًـا تحديد سـقف لديون هذه 
الهيئـات والجهـات الماليـة، ولن يمكـن تجاوز هذا السـقف إلا بموافقة 
مـن رئيـس الجمهوريـة ومجلـس الـوزراء ومجلـس النـواب، صـرح وزيـر 
الماليـة محمـد معيـط فـي بيـان صـادر عـن الـوزارة يـوم أمـس بشـأن 
هـذه التعـديلات، نسـتعرض بمزيـد مـن التفاصيـل هـذا القانـون فـي 
الجـزء الأخيـر مـن نشـرتنا فـي مقـال بعنوان نحـو موازنـة أكثر شـمولّا.. 

تعديـل قانـون الماليـة العامـة الموحـد.

وفـي نفس السـياق، أعلـن وزير الماليـة محمد معيط أن نصـف إيرادات 
برنامـج الطروحـات الحكوميـة ستُسـتخدم لتقليـص الديـن العـام خلال 
%50 مـن العائـدات  العـام المالـي المقبـل، حيـث سـتوجه الحكومـة 
نيـة  الحكومـة عـدم  أكـدت  الغـرض. كمـا  لهـذا  والفائـض الأساسـي 
التوجـه إلـى الأسـواق الدوليـة للديـن أو إصـدار سـندات دوليـة حتـى 
الفائـض  زيـادة  توقـع  مـع  يونيـو،  فـي  الحالـي  المالـي  العـام  نهايـة 
الأساسـي إلـى %3.5 فـي العام المالـي المقبل. وأشـار معيط إلى عدم 
وجـود نيـة لزيـادة الأعباء الضريبية على المسـتثمرين فـي العام المالي 
المقبـل، بينمـا سـتتم معالجـة قانـون التأميـن الصحـي الشـامل لخصم 

المسـاهمات التكافليـة مـن الوعـاء الضريبـي.
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أدنوك وبي بي تخططان لتأسيس مشروع مشترك لتطوير الغاز بمصر	 

أدنوك وبي بي لديهما خطط لتأسـيس مشـروع مشترك لتطوير أصول 
الغـاز الطبيعـي فـي مصـر وفقًـا لما تـم الاتفـاق عليـه الشـهر الماضًي، 
حيـث سـتقدم أدنـوك الأمـوال اللازمـة لدعـم توسـعات الشـركة، بينمـا 
ستسـاهم بـي بـي بحصتهـا فـي ثـلاث مناطـق امتيـاز. ومـن المقـرر أن 

يُطلـق المشـروع المشـترك فـي النصـف الثانـي من عـام 2024.

تجـدر الإشـارة إلـى أن شـركة نيوميـد 
تمتلـك %45 مـن حقـل غـاز ليفياثـان 
الـذي يغـذي محطتـي الإسـالة فـي 
وتطمـح  مصـر،  فـي  ودميـاط  إدكـو 
الغـاز  صـادرات  زيـادة  فـي  مصـر 
فـي  أوروبـا  إلـى  المسـال  الطبيعـي 
موافقـة  بعـد  المقبلـة  السـنوات 
زيـادة  إسـرائيل فـي أغسـطس علـى 

ليفياثـان. حقـل  مـن  الصـادرات 

وقود مصري للطيران المستدام	 

وزارة البتـرول تعلـن عن خطة لإنتاج وقود الطيران المسـتدام لأول مرة 
فـي مصـر، حيـث وضًعـت الشـركة المصريـة القابضـة للبتروكيماويـات 
الخطـة التـي سـتنفذها لتحقيـق هـذا الهـدف، بنـاءً على بيان صـادر عن 
الـوزارة. مـن المتوقـع الاسـتعانة بمؤسسـات دوليـة لإعـداد الدراسـات 
والإجـراءات اللازمـة، وفقًـا لتصريحـات وزيـر البتـرول طـارق المـلا خـلال 
تنفيذيـة مـن  لجنـة  المشـروع. وتشـكلت  اجتمـاع عقـده لاسـتعراض 
فـرق العمـل فـي الـوزارات للتعـاون في العمل علـى الإجـراءات والآليات 
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اللازمـة لتسـريع عملية تنفيذ مشـروع إنتـاج وقود الطيران المسـتدام، 
بالتعـاون مـع المسـتهلك النهائـي فـي قطـاع الطيـران المدني.

تأتـي هـذه الخطوة في إطـار توجيهات الحكومة نحو تعزيز الاسـتدامة 
وتقليـل الانبعاثـات الضـارة بالبيئـة، حيث يُعـدّ وقود الطيران المسـتدام 
بديـلًا صديقًـا للمنـاخ، إذ يتميـز بتقليـل انبعاثـات الكربـون بنسـبة تصـل 
إلـى %80 مقارنـة بوقـود الطائـرات التقليـدي. وتتوقـع الحكومـة أن 
يلعـب هـذا الوقـود دورًا مهمًا فـي تحقيق أهـداف الاسـتدامة وتقليل 

التأثيـرات البيئيـة السـلبية لقطـاع الطيران.

ـــة 	  ـــون بقيم ـــبة %87 وكوب ـــويدي بنس ـــركة الس ـــاح ش ـــي أرب ـــزة ف قف
ـــهم ـــم للس 0.5 ج

أعلنـت شـركة السـويدي إليكتريـك عن قفـزة هائلة في صافـي أرباحها 
بنسـبة %87 فـي عـام 2023، حيـث وصلـت الأربـاح بعـد خصـم حقـوق 
الأقليـة إلـى 10.1 مليـار جنيـه وذلـك وفقًا لبيـان صادر عن الشـركة. كما 

إيـرادات الشـركة بنسـبة  ارتفعـت 
جنيـه.  مليـار   152.2 لتبلـغ   65%
فـي  الكبيـر  النمـو  هـذا  وجـاء 
القـوي  للأداء  نتيجـة  الإيـرادات 
والـكابلات  الأسلاك  لقطاعـات 
حيـث  المقـاولات،  ومشـاريع 
ارتفعـت عائـدات قطـاع الأسلاك 
إلـى   88.6% بنسـبة  والـكابلات 

بنحـو  82.4 مليـار جنيـه، وسـاهم 
%54 مـن الإيـرادات الإجماليـة. كمـا سـاهم قطـاع المشـاريع بنسـبة 
%35 بعـد نمـوه بنسـبة %35 ليصـل إلـى 53 مليـار جنيـه. وفيمـا يتعلق 
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بـالأداء الفصلـي، شـهدت الشـركة انخفاضًًـا بنسـبة %12 فـي صافـي 
أرباحهـا فـي الربـع الأخيـر مـن العـام الماضًـي إلـى مليـاري جنيـه، بينمـا 
ارتفعـت الإيـرادات بنسـبة %46.6 إلـى 43.4 مليار جنيـه. ووافق مجلس 
الإدارة علـى توزيـع أربـاح نقديـة للمسـاهمين بواقـع 0.5 جنيه للسـهم 
الواحـد. وعلـق العضـو المنتـدب للشـركة أحمـد السـويدي علـى هـذه 
النتائج، مشـيرًا إلى أن المبادرات الاسـتراتيجية والتزام الشـركة بتحسين 
الدافـع  كانـت  النقديـة  السـيولة  وإدارة  العامـل  المـال  رأس  كفـاءة 

لنجاحاتهـا. الرئيسـي 

خمـــس شـــركات مصريـــة تخطـــط لإصـــدار صكـــوك بقيمـــة تصـــل 	 
إلـــى 10 مليـــارات جنيـــه خـــال هـــذا العـــام

العامـة  بالهيئـة  للتمويـل  المركزيـة  الإدارة  رئيـس  تصريحـات  بحسـب 
للرقابـة الماليـة. مـن بيـن هـذه الشـركات: كونتكـت الماليـة القابضـة 
وتسـاهيل التابعـة لشـركة إم إن تـي - حـالا وجـي بي كابيتال ورواسـي 

للتطويـر العقـاري.

ـــادي 	  ـــول ن ـــن دخ ـــرب م ـــج تقت ـــي الخلي ـــيادية ف ـــروة الس ـــق الث صنادي
ـــون دولار التريلي

حيـث حققـت الصناديق السـيادية الخليجيـة أداءً قويًـا مدفوعة بصعود 
الأسـواق العالميـة، وتتصـدر القائمـة صناديـق الاسـتثمارات السـعودية 
حاجـز  منهـا  كل  قيمـة  بتجـاوز  توقعـات  مـع  والكويتيـة،  والإماراتيـة 
ظبـي«  »أبـو  صنـدوق  قيمـة  بلغـت  تحديـدًا،  قريبًـا.  دولار  التريليـون 
العامـة  الاسـتثمارات  صنـدوق  يليـه  دولار،  مليـار   993 نحـو  للاسـتثمار 
السـعودي بــ 940 مليـار دولار، والهيئـة العامـة للاسـتثمار الكويتيـة بــ 
923 مليـار دولار، بحسـب بيانـات معهـد صناديـق الثـروة السـيادية. فيما 
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تظهـر الأرقام أن الصناديق السـيادية الخليجية قـادت العالم في الإنفاق 
لعـام 2023، وقدرتهـا المجموعـة الاستشـارية »جلوبـل إس دبليـو إف« 
بــ 4.1 تريليونـات دولار مـن الأصـول. فيمـا تشـير التوقعات إلـى تداولات 
عرضًيـة فـي الأسـهم الآسـيوية اليـوم، بعـد تراجـع أسـهم التكنولوجيـا 
فـي وول سـتريت، بينمـا تظهـر عقـود الأسـهم الآجلـة ارتفاعًـا في وول 
سـتريت، علـى الرغـم مـن تراجع سـهم شـركة فيسـكر الناشـئة لصناعة 

السـيارات الكهربائيـة.

الأخبار الإقليمية
الولايات المتحدة تمول حقل نفط البحرين وسط اعتراضات	 

 )US Export-Import Bank( »قرر بنك »التصدير والاسـتيراد الأمريكي
500 مليـون دولار لمشـروع لتطويـر  تقديـم قـرض مضمـون بقيمـة 
النفـط والغـاز فـي البحريـن، والـذي سـيزيد إنتـاج النفـط وتوفيـر الغـاز 
لتلبيـة احتياجـات البلاد المسـتقبلية مـن الطاقة«. وذلك رغـم اعتراضًات 
بعـض النـواب مـن الحـزب الديمقراطـي، ممـن قالـوا إن ذلـك سـيفاقم 
أزمـة تغيـر المنـاخ ويقـوض مصداقيـة الولايـات المتحـدة فـي هـذه 

لقضية. ا

ــل 	  ــندات لتمويـ ــي للسـ ــدار قياسـ ــدد إصـ ــعودية بصـ ــوك السـ البنـ
ــة ــاريع الضخمـ المشـ

 مـن المحتمـل أن تصـدر البنـوك السـعودية مبلغًـا قياسـيًا مـن الديـون 
هـذا العـام؛ حيـث يضغـط نقـص السـيولة علـى جـدول أعمـال التحـول 
ولـي  ويقـوده  الـدولارات  تريليونـات  تكلفتـه  تبلـغ  الـذي  الاقتصـادي 

العهـد الأميـر محمـد بـن سـلمان.
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مـن  دولار  مليـار   11.5 عـن  يقـل  لا  مـا  إصـدار  إلـى  البنـوك  تحتـاج  قـد 
السـندات بالعـملات المحليـة والأجنبيـة، حسـب »بلومبـرغ إنتليجنـس«، 
لجمـع النقـد لتمويـل مشـروعات »رؤيـة 2030«، وهـي خطـة تهـدف 
يعتمـد علـى  اقتصـاد  السـعودية مـن  العربيـة  المملكـة  إلـى تحويـل 
النفـط إلـى اقتصاد يـدر الدخل من كل المجالات بما في ذلك السـياحة 
والتكنولوجيـا. وسـيكون ذلك رقمًا قياسـيًا جديدًا يتجـاوز الـ 10 مليارات 

دولار التـي تـم إصدارهـا فـي عـام 2022.

 	 »A« إس آنـــد بـــي« تؤكـــد تصنيـــف الســـعودية الائتمانـــي عنـــد«
بنظـــرة مســـتقبلية مســـتقرة

أكـدت وكالـة »إس آند بي غلوبال ريتنغـز« التصنيف الائتماني لإصدارات 
المملكـة العربية السـعودية بالعملتين المحليـة والأجنبية على الأجلين 
القصيـر والطويـل عنـد »A/A-1«، بنظـرة مسـتقبلية مسـتقرة. وتتوقع 
وكالـة التصنيـف الائتمانـي أن »تسـتمر الإصلاحـات الحكوميـة واسـعة 
النطـاق فـي دعم تنمية القطاع غيـر النفطي ودعم النمـو غير النفطي 
والإيـرادات الماليـة«. وقالـت إنه رغم خفـض إنتاج النفـط المتوقع، فإن 
»زخـم النمـو غيـر النفطي سـيقود التوسـع الاقتصادي لينمـو بإجمالي 

 ،2024 فـي   2.2%
لــ  انكماشـه  بعـد 
 .»2023 فـي   0.8%
يـؤدي  أن  ورجحـت 
تسارع الاسـتثمار في 
القطـاع غيـر النفطي 
القـوي  والنمـو 
للاسـتهلاك إلى إبقاء 
المحلـي  الناتـج  نمـو 
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الإجمالـي للمملكـة عنـد %3.3 فـي المتوسـط سـنويًا خـلال الفترة من 
.»2027 إلـى   2024

ـــتقبلية 	  ـــرة مس ـــد »AA-« بنظ ـــت عن ـــف الكوي ـــد تصني ـــش« تؤك »فيت
ـــتقرة مس

أبقـت وكالة »فيتـش ريتنغز« على التصنيف الائتماني لسـندات الكويت 
بالعملـة الأجنبيـة علـى المـدى الطويل عنـد »AA-« بنظرة مسـتقبلية 
مسـتقرة. وذكـرت فـي تقريرهـا أن تصنيـف الكويـت يحظـى بدعم من 
ميزانيتهـا العموميـة الماليـة والخارجيـة »القويـة بشـكل اسـتثنائي«. 
وعلـى الجانـب الآخـر، لفتـت الوكالـة إلـى القيود التـي تحيـط بالتصنيف 
والتـي تتلخـص فـي »اعتماد الكويـت الكبير على النفط، ونظـام الرعاية 
مـن  يكـون  قـد  الـذي  الكبيـر  العـام  والقطـاع  السـخي،  الاجتماعيـة 
الصعـب الحفـاظ عليـه على المدى الطويل، والسـياق السياسـي الذي 
والاقتصاديـة  الماليـة  القيـود  مـع  للتعامـل  المبذولـة  الجهـود  يعيـق 

المسـتمرة«.

 	»Open AI“ أبو ظبي تدرس الاستثمار في شركة رقائق تابعة لـ

إيـه آي«، فـي وقـت  بيـن »إم جـي إكـس« و«أوبـن  تأتـي المحادثـات 
القطاعـات  عبـر  الشـركاء  أفضـل  الإماراتيـة عـن  الشـركة  تبحـث فيـه 
للـذكاء  التحتيـة  البنيـة  وهـي:  فيهـا  تعمـل  التـي  الثلاثـة  الرئيسـية 
الاصطناعـي، وأشـباه الموصـلات، بالإضًافـة إلـى التقنيـات والتطبيقـات 
الأساسـية للـذكاء الاصطناعـي. واسـتثمرت الإمارات في مجـال الذكاء 
أحـد  التكنولوجيـا  هـذه  مـن  وجعلـت  كثيفًـا  اسـتثمارًا  الاصطناعـي 

الرئيسـية. السياسـية  الاهتمامـات 
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تركيـــا: تقلـــص عـــاوة مخاطـــر ســـندات اليـــورو لأدنـــى مســـتوى 	 
منـــذ الأزمـــة الماليـــة العالميـــة

تعتـزم تركيـا بيـع سـندات مقومـة باليـورو للمـرة الأولـى منذ مـا يقرب 
مـن ثلاث سـنوات بعـد انخفاض عـلاوة المخاطر إلى أدنى مسـتوى لها 
منـذ الأزمـة الماليـة العالميـة. وقـد طرقت البلاد باب أسـواق السـندات 
التصنيـف  رفـع  مـن  مسـتفيدةً  العـام،  هـذا  الثانيـة  للمـرة  الدوليـة 
الائتمانـي الأخير، والطلـب المرتفع على الديون عاليـة المخاطر، والثقة 

المتزايـدة فـي إدارة الحكومـة للاقتصـاد.

عيّنـت تركيـا كلًا من »دويتشـه بنـك« و«إتش إس بي سـي« و«جيه بي 
مورغان« و«سوسـيتيه جنرال« لبيع سـندات مقومة باليورو لأجل سـت 
سـنوات. تمكنـت وزارة الخزانـة مـن خفـض تكلفـة الاقتـراض بمقـدار 
37.5 نقطـة أسـاس عـن سـعر الهـدف المبدئـي، وتـم طـرح السـندات 

بعائـد %6.125 وبحجـم إصـدار بقيمـة ملياري يـورو )2.18 مليـار دولار(.

ــة 	  ــرح حصـ ــدة لإدارة طـ ــوك جديـ ــراك بنـ ــعى لإشـ ــعودية تسـ السـ
إضافيـــة فـــي أرامكـــو

تجري المملكة العربية السـعودية 
أمريكيـة  بنـوك  لضـم  محادثـات 
كبرى للمشـاركة فـي طرح ثانوي 
مرتقـب لشـركة النفـط العملاقـة 
»أرامكـو«، والـذي يُتوقع أن يكون 
أحد أكبـر الطروحات في السـنوات 
الأخيـرة الـذي يمكـن أن يجمـع ما 

يصـل إلـى 20 مليـار دولار.
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الإمارات تطور مشروعًا بعاصمة المجر يحاكي عقارات دبي	 

وقّعـت الإمـارات والمجـر يوم الأربعـاء الماضًـي اتفاقًا بقيمـة 5 مليارات 
التـي  التألـق  إضًفـاء مظاهـر  بموجبـه  يتـم  دولار(،  مليـارات   5.5( يـورو 
تحظـى بهـا دبي علـى أحد أحيـاء بودابسـت المتهالكة، وهو المشـروع 

الـذي أثـار بعـض الانتقـادات حتـى قبل إقـراره رسـميًا.

الاخبار الدولية:
ســـعر خـــام الحديـــد يهبـــط دون 100 دولار وســـط أزمـــة العقـــارات 	 

ـــن ـــي الصي ف

انخفضـت العقـود المسـتقبلية لخـام الحديـد دون مسـتوى 100 دولار 
للطـن للمـرة الأولـى فـي 7 شـهور، إذ يتوقـع المسـتثمرون أن تسـتمر 
الأزمـة العقاريـة الممتـدة منـذ سـنوات فـي الصيـن طـوال 2024، مما 
قـد يعيـق ارتفـاع الطلـب على الصلـب. تراجع سـعر المعدن المسـتخدم 
ينايـر، مـع تلاشـي  %30 منـذ مطلـع  بأكثـر مـن  الصلـب  فـي صناعـة 
الآمـال فـي حـدوث انتعـاش ملمـوس بنشـاط البنـاء والتشـييد. وتقلـل 
مصانـع الصلـب التي تحقق خسـائر مشـترياتها مـن الخام الـذي تتراكم 

مخزوناتـه فـي الموانـئ الصينيـة.

ـــوء 	  ـــي ضً ـــاري ف ـــبوع الج ـــلال الأس ـــعر خ ـــوط الس ـــم هب ـــد تفاق وق
ـــع الصلـــب  ـــدأت مصان ـــب. وب الإشـــارات المتزايـــدة علـــى ضًعـــف الطل
فـــي الصيـــن بالإعـــلان عـــن خفـــض الإنتـــاج مـــع تراجـــع الأســـعار 
الفوريـــة للصلـــب. يتناقـــض هـــذا الأداء الســـيئ مـــع صعـــود الأســـعار 
ــادن  ــى المعـ ــد علـ ــام الحديـ ــعر خـ ــوّق سـ ــا تفـ ــي 2023، عندمـ فـ

الأساســـية والســـلع الأوليـــة الأخـــرى وارتفـــع بنســـبة 20%.
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ــبوع 	  ــا« للأسـ الـــذكاء الاصطناعـــي يصعـــد بســـعر ســـهم »إنفيديـ
العاشـــر علـــى التوالـــي

ارتفـع سـعر سـهم شـركة تصنيـع الرقائـق %0.4 خلال الأسـبوع الأخيـر، 
ليسـجل مكاسـب للأسبوع العاشـر، في أطول سلسـلة صعود متواصل 
أشـباه  أسـهم  مؤشـر  انخفـض  نفسـه،  الوقـت  وفـي  تاريخـه.  فـي 
أكبـر  متكبـدًا  الأسـبوع،  هـذا   4% فيلادلفيـا  بورصـة  فـي  المـوصلات 

انخفـاض أسـبوعي لـه منـذ ينايـر.

قفـز سـعر سـهم »إنفيديـا« بنحـو %80 فـي مسـيرته الصعوديـة التـي 
اسـتمرت 10 أسـابيع، وتُعـدّ هـذه السلسـلة أحـدث دليل علـى مواصلة 
الطلـب علـى  ارتفـاع  الشـركة فـي ظـل  المزايـدة علـى  المسـتثمرين 

الرقائـق المسـتخدمة فـي الـذكاء الاصطناعـي.

 أسعار النفط تستقر عند أعلى مستوياتها في أربعة أشهر	 

اسـتقرت أسـعار النفـط عنـد أعلـى مسـتوياتها فـي أربعـة أشـهر، إذ عزز 
تمديـد تحالـف »أوبـك+« لتخفيضـات الإنتـاج التوقعات بأن سـوق الخام 
غـرب  خـام  انخفـض سـعر  فقـد  الإمـدادات.  فـي  عجـزًا  لتشـهد  تتجـه 

تكسـاس الوسـيط، لكنـه لا يزال تتم تسـويته 
مرتفعًـا  للبرميـل،  دولارًا   81 مسـتوى  فـوق 
معـدل  وتسـارع  الأسـبوع.  مـدار  علـى   3.8%
الصعـود بعـد أن تجـاوز سـعر الخـام متوسـطه 
نحـو  البالـغ  يـوم   200 مـدار  علـى  المتحـرك 
78.13 دولار، مـا قـد يجـذب المتداوليـن الذيـن 

يسـعون للاسـتفادة مـن زخـم النفـط.
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ـــق 	  ـــراء الرقائ ـــى ش ـــة عل ـــيارات الكهربائي ـــي الس ـــث صانع ـــن تح الصي
الإلكترونيـــة المحليـــة

طلبـت الحكومـة الصينيـة من شـركات صناعـة السـيارات الكهربائية، 
زيـادة  هولدينغـز«،  أوتوموبايـل  »جيلـي  إلـى  دي«  واي  »بـي  مـن 
الإلكترونيـة  الرقائـق  لصناعـة  المحليـة  الشـركات  مـن  مشـترياتها 
الخاصـة بالسـيارات، وذلـك فـي إطار حملـة لخفض اعتماد الـبلاد على 
الاسـتيراد مـن الغـرب ودعـم صناعـة أشـباه المـوصلات المحليـة فـي 

الصيـن.

أســـعار النحـــاس تقفـــز إلـــى 9000 دولار وســـط تفـــاؤل بتعافـــي 	 
الاقتصـــاد العالمـــي

قفـزت أسـعار النحـاس إلـى 9000 دولار للطـن، وهـو أعلى مسـتوى 
سُـجل منـذ 11 شـهرًا، وسـط رهانـات على أن انتعـاش نشـاط التصنيع 
العالمي سـيعزز الطلب على السـلع الصناعية. ارتفعت أسعار المعدن، 
الـذي يُعـدّ مؤشـرًا رائـدًا للاقتصـاد العالمـي، هـذا الأسـبوع، وسـط 
ترحيـب المسـتثمرين بفكـرة أن أسـوأ مرحلـة مـن الركـود العالمـي 
قـد مضـت. وقالـت »ماكـواري غـروب« )Macquarie Group( فـي 

مذكـرة: إن السـلع »فـي بدايـة انتعـاش دوري«.

ويقتـرن التفـاؤل بشـأن الطلـب علـى النحـاس بضغـوط ناشـئة علـى 
الإمـدادات، إذ عقـدت المصاهـر فـي الصيـن هـذا الأسـبوع اجتماعًـا 
عـاجلًا بشـأن كيفيـة إدارة الانخفاض الحاد في الرسـوم التي يحصلون 
عليهـا مـن صهر الخام، وهـي علامة على أن إمـدادات المناجم لا تلبي 

الحجـم الـذي تريـد المصاهـر إنتاجه.
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الصين تُبقي سعر الفائدة متوسطة الأجل دون تغيير	 

أبقـى البنـك المركـزي الصينـي علـى سـعر الفائـدة متوسـطة الأجـل 
نهجـه  موسـعًا  المصرفـي،  النظـام  مـن  سـيولة  وامتـص  تغييـر،  دون 
علـى  ضًغـوط  وسـط  الصينـي  للاقتصـاد  التدريجـي  التحفيـز  فـي 
العملـة المحليـة. ومـن المرجـح أن يُخيّـب قـرار الفائـدة المسـتثمرين 
والاقتصادييـن الذيـن يتوقعـون أن هنـاك حاجـة إلـى مزيـد مـن التحفيز 
للحكومـة لتحقيـق هدف النمو الاقتصـادي الطموح بحوالـي %5 لهذا 
العـام. كمـا أنـه يسـلط الضـوء علـى النطـاق المحـدود لبنـك الشـعب 
الصينـي فـي مواصلـة تيسـير السياسـة النقديـة -نظـرًا للفـارق الكبيـر 
فـي أسـعار الفائدة بيـن الولايات المتحـدة والصين- قبل تحول سياسـة 

بنـك الاحتياطـي الفيدرالـي الأميركـي.

ــتوى 	  ــن مسـ ــل »S&P 500« عـ ــرال«: %20 تفصـ ــيتيه جنـ »سوسـ
ــعينيات ــة التسـ فقاعـ

قـال فريـق مـن خبـراء بنـك سوسـتيه جنـرال إن مؤشـر »إس آنـد بـي 
S&P 500( »500( يمكـن أن يرتفـع إلـى 6250 نقطـة، بنحو %20 من 
مسـتواه الحالـي الـذي يـوازي »فقاعـة الـدوت كـوم« التـي شـهدناها 
تواصـل  أن  يمكـن  الأسـهم  سـوق  أن  إلـى  يشـير  وهـذا   .2000 عـام 
صعودهـا الحـاد رغـم المخـاوف المتزايـدة من أنهـا قد تجـاوزت الحدود.

يأتـــي هـــذا التفـــاؤل بعـــد أن ســـجلت الأســـهم الأمريكيـــة مكاســـب 
ـــة أســـابيع بفضـــل تجـــدد الشـــهية  ـــة هـــذا العـــام باســـتثناء ثلاث متواصل
لأســـهم التكنولوجيـــا وســـط الحمـــاس حـــول الـــذكاء الاصطناعـــي، 
ــأن الاحتياطـــي الفيدرالـــي  ــات بـ ــاد، والتوقعـ واســـتمرار قـــوة الاقتصـ

ســـيبدأ تيســـير سياســـته النقديـــة.
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»جيه بي مورغان« يتوقع صعود سعر الذهب إلى 2500 دولار	 

حـل الذهـب فـي المركـز الأول بقائمـة السـلع الأساسـية لـدى بنـك 
»جيـه بـي مورغـان«، مع احتمال بلـوغ السـعر 2500 دولار للأوقية هذا 

العالميـة  للرئيسـة  وفقًـا  العـام، 
لأبحـاث السـلع فـي البنـك. مـن 
المتوقـع علـى نطـاق واسـع أن 
الاحتياطـي  بنـك  تحـول  يـؤدي 
الفيدرالـي، الذي طـال انتظاره، 
نحو سياسـة نقديـة أكثر مرونة 
الذهـب  جاذبيـة  تعزيـز  إلـى 
العائـد  ذات  بالأصـول  مقارنـة 
صنـاع  وقـال  السـندات.  مثـل 
السياسـة النقديـة إنهـم بحاجة 

لرؤيـة المزيـد مـن الأدلـة علـى أن 
التضخـم يتجـه نحـو هدفـه البالـغ %2 قبـل خفـض تكاليـف الاقتـراض.

جنوب أفريقيا ترخّص 60 منصة تداول عمات مشفرة بنهاية مارس	 

تعتـزم جنـوب أفريقيـا منح ترخيـص مزاولة النشـاط لحوالـي 60 منصة 
عملات مشـفرة بحلول نهاية الشـهر الجاري، مما يجعلها من بين أوائل 
الـدول فـي القـارة التي تشـترط حصول بورصـات الأصـول الرقمية على 
التراخيـص. وذكـرت هيئة سـلوك القطـاع المالي، التي منحـت بورصات 
التشـفير مهلـة حتـى 30 نوفمبر الماضًـي للتقدم بطلـب للحصول على 
تراخيـص أو المخاطـرة بمواجهـة إجـراءات قانونيـة، وأن أكثـر من 300 

مـن مزودي الأصول المشـفرة سـعوا للحصول علـى الموافقات.
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معلومة مصورة

 Credit المعروفة  المصرية  الديون  على  التأمين  عقود  عن  سمعت  هل 
بيعها من جانب مؤسسات مالية عالمية  يتم  تلك عقود   ،Default Swap

بهدف التأمين ضد مخاطر تعثر الحكومة المصرية.

الفترة  خال  كبيرًا  تحسنًا  سنوات  خمس  لمدة   CDS العقود  تلك  شهدت 
إلى حوالي %85 في   2023 أكتوبر  %19 في  انخفضت من  الماضية حيث 
على  للحصول  المصرية  الحكومة  أمام  الباب  يفتح  ما  وهو   ،2024 مارس 
على  الحالية  التكلفة  ويقلل  أقل،  بتكلفة  الخارجي  العالم  من  تمويات 

الديون المصرية، ويمهد لتحسين تصنيف مصر الائتماني.

,,

,,
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14/09/2022 14/10/2022 14/11/2022 14/12/2022 14/12/2023 14/01/2024 14/02/2024 14/03/2024

CDS 5 Yearsتكلفة التامين على السندات المصرية لمدة خمس سنوات
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 أولًا: القرارات الاقتصادية المؤثرة على القطاع

ــات  ــدة تحدي ــن ع ــي م ــاد الترك ــى الاقتص ــرة، عان ــنوات الأخي ــي الس ف

ــون القطــاع  ــة فــي ظــل ارتفــاع دي ــة فــي تباطــؤ نمــو الإنتاجي متمثل

تحسـن المناخ الاسـتثماري: الشـركات التركية تفكر 
فـي مصر

أسماء فهمي 
 باحث بوحدة الاقتصاد ودراسات الطاقة بالمركز المصري للفكر والدراسات الاستراتيجية

تأثيرًا سلبيًا  تركيا  الذي دمر مساحة واسعة من جنوب شرق  الزلزال  ترك 
قدرة  ضعف  في  تسبب  ما  وهو  الجاهزة،  والمابس  النسيج  صناعة  على 
العالمية  التوريد  ساسل  دعم  في  المعروفة  العالمية  التجارية  العامات 
 2023 فبراير  في  الزلزال  ضربها  التي  المنطقة  تلك  تلعب  إذ  بها،  الخاصة 
في تركيا دورًا مهمًا في إنتاج المنسوجات والمابس في الباد، كما أثرت 
القرارات السياسية المتعلقة برفع الحد الأدنى للأجور خال العام الماضي 
عامًا   20 منذ  له  مستوى  أعلى  إلى  التضخم  مستوى  ارتفاع  ظل  في 
وارتفاع أسعار الطاقة وارتفاع أسعار الفائدة وتراجع قيمة الليرة التركية 
بتسريح  التركية  الشركات  لتقوم  بالسلب  التركية  المابس  منتجي  على 
التطورات  تلك  الصادرات، كما دفعت  الإنتاج وتراجع  أثر على  العمال، مما 
بمصنعي المنسوجات والمابس الجاهزة الأتراك بالبحث عن بدائل للتصنيع 
وكان من بينها الإعان عن رغبة الشركات التركية العاملة في القطاع في 

نقل والتوسع في استثماراتها في مصر.

مقالات تحليلية

,,
,,
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ــدلات  ــاع مع ــاري، وارتف ــاب الج ــي الحس ــتمر ف ــز المس ــاص، والعج الخ
ــي  ــتقرار المال ــدم الاس ــبب ع ــة بس ــدلات البطال ــاع مع ــم، وارتف التضخ
الكلــي، كمــا فقــد الاقتصــاد زخمــه بعــد السياســات النقديــة التقليديــة 

التــي تــم اتخاذهــا.

وشــهدت تركيــا زلزاليــن مدمريــن فــي 6 فبرايــر 2023 وســط تدهــور 
ــة فــي 11 مقاطعــة  ــة، والتــي تســببت فــي أضًــرار مادي ــة الخارجي البيئ
اقتصادهــا، وقــدرت  تركيــا و%9.4 مــن  تمثــل %16.4 مــن ســكان 
الخســائر المباشــرة بنحــو 34.2 مليــار دولار لترتفــع الضغــوط علــى 
ــي،  ــك الدول ــا للبن ــد وفقً ــكل متزاي ــش بش ــي اله ــي الكل ــع المال الوضً
وفــضلًا عــن التدهــور البيئــي ســاهمت أربعــة عوامــل بشــكل رئيســي 
ــع  ــا دف ــي مم ــس الترك ــوجات والملاب ــاع المنس ــى قط ــر عل ــي التأثي ف

ــا: ــة، ومنه ــل للصناع ــن بدائ ــث ع ــاع للبح ــي القط ــي ومصنع بمنتج

1- معدلات التضخم

ارتفــع معــدل التضخــم الســنوي فــي تركيــا إلــى %67.07 فــي فبرايــر 
2024، متســارعًا مــن %64.86 فــي الشــهر الســابق، ليمثــل ذلــك أعلــى 
ــي  ــوي ف ــاع ق ــا بارتف ــر 2022، مدفوعً ــذ نوفمب ــم من ــتوى للتضخ مس
ــارع  ــة، وتس ــب الحكومي ــي الضرائ ــديلات ف ــور وتع ــى للأج ــد الأدن الح
التضخــم الأساســي إلــى %72.89 فــي فبرايــر مــن %70.48 فــي الفتــرة 
الســابقة، وعلــى أســاس شــهري، ارتفــع مؤشــر أســعار المســتهلكين 
ــد  ــهر عن ــه خلال 5 أش ــتوى ل ــى مس ــن أعل ــا م ــبة %4.53، متراجعً بنس

%6.70 فــي ينايــر، بحســب معهــد الإحصــاء التركــي.
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 وشــهدت أســعار الســلع الأساســية ارتفاعًــا بشــكل أســرع، لترتفــع 
ــل  ــة )%71.2 مقاب ــر الكحولي ــروبات غي ــة والمش ــواد الغذائي ــعار الم أس
%69.71 فــي ينايــر(، والنقــل )%77.98 مقابــل %77.54(، والإســكان 
والمرافــق )%49.07 مقابــل %45.99(. بالإضًافــة إلــى ذلــك، ارتفــع 
الروتينيــة  والصيانــة  المنزليــة  والمعــدات  الأثاثــات  فــي  التضخــم 
)%62.92 مقابــل %61.10(، والفنــادق والمقاهــي والمطاعــم )94.78% 
مقابــل %92.27(، والملابــس والأحذيــة )%43.44 مقابــل 40.62%(، 

والســلع الأخــرى والخدمــات )%61.86 مقابــل 58.95%(.

2- قيمة الليرة التركية

واصلــت الليــرة التركيــة خســائرها لتصــل إلــى مســتويات قياســية 
جديــدة تتجــاوز 31 ليــرة لــكل دولار أمريكــي، حيــث يواصــل المتداولــون 
معــدل  وتســارع  لتركيــا،  والاقتصاديــة  النقديــة  التوقعــات  تقييــم 
التضخــم الســنوي للشــهر الرابــع علــى التوالــي إلــى حوالــي 67% 
فــي فبرايــر كمــا هــو مبيــن فــي الشــكل الســابق، وبحســب توقعــات 
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تطور معدلات التضخم في تركيا
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وزيــر الماليــة التركيــة فإنــه ســيظل التضخــم مرتفعًــا بســبب التأثيــرات 
ــا  ــع انخفاضًً ــه يتوق ــدة، لكن ــعار الفائ ــع أس ــر رف ــر تأخ ــية وتأثي الأساس

خلال العــام المقبــل.

وفــي الســياق نفســه، لا تــزال هنــاك مخــاوف بشــأن انخفــاض أقــوى 
فــي قيمــة الليــرة بعــد الانتخابــات المحليــة فــي 31 مــارس، علــى غــرار 
الانخفــاض الكبيــر الــذي شــهدته الليــرة فــي مايــو مــن العــام الماضًــي 
بعــد الانتخابــات الرئاســية، وقــام البنــك المركــزي بالفعــل برفــع أســعار 
الفائــدة بإجمالــي 3650 نقطــة أســاس للحد مــن الضغــوط التضخمية، 

والعــودة إلــى سياســة أكثــر تقليديــة.

3- أسعار الفائدة

أبقــى البنــك المركــزي التركــي ســعر الفائــدة القياســي عنــد 45% 
فــي فبرايــر الماضًــي 2024، وأوقــف رفــع أســعار الفائــدة مؤقتًــا للمــرة 
الأولــى منــذ ثمانيــة أشــهر، وأكــد المركــزي التركــي علــى أنــه ســيتبع 
سياســة التشــديد النقــدي حتــى ينخفــض التضخــم إلــى المعــدل 
ــو  ــى ماي ــي حت ــزي الترك ــى أن المرك ــارة إل ــدر الإش ــتهدف، وتج المس
ــة فــي إبقــاء  ــر تقليديــة متمثل 2023 كان يعمــل بسياســة نقديــة غي
أســعار الفائــدة منخفضــة علــى الرغــم مــن ارتفــاع معــدلات التضخــم.

4- الحد الأدنى للأجور

إلــى  تركيــا  فــي  الشــهري  للأجــور  الأدنــى  الحــد  إجمالــي  ارتفــع 
20002.50 ليــرة تركية/الشــهر )الإجمالــي قبــل خصــم الضرائــب( فــي 
عــام 2024 مــن 13414 ليــرة تركية/الشــهر فــي نهايــة عــام 2023، 
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بحســب وزارة العمــل والضمــان الاجتماعــي التركيــة، ويمكــن الاطلاع 
ــي: ــكل التال ــن خلال الش ــا م ــي تركي ــور ف ــور الأج ــى تط عل

 

وبشــكل عــام ارتفعــت تكلفــة العمالــة فــي تركيــا إلــى 1170.35 نقطــة 
فــي الربــع الرابــع مــن عــام 2023 مــن 1108.74 نقطــة فــي الربــع الثالث 

مــن عــام 2023، وفقًــا لمعهــد الإحصــاء التركي.

5- ارتفاع تكاليف الطاقة

تعانــي تركيــا مــن مشــكلة الاعتمــاد علــى الخــارج فــي الحصــول 
ــة المؤكــدة لدعــم  ــبلاد بالمــوارد الطبيعي ــع ال ــى الطاقــة إذ لا تتمت عل
ــا  احتياجاتهــا مــن الطاقــة، ومــن المتوقــع أن تســتمر احتياجــات تركي
مــن الطاقــة فــي مســار تصاعــدي حتــى عــام 2035 علــى الأقــل، 
قيــود  خلــق  فــي  الطاقــة  واردات  علــى  الاعتمــاد  هــذا  وســاهم 
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اقتصاديــة؛ إذ ارتفعــت تكاليــف اســتيراد الطاقــة ممــا تســبب فــي رفــع 

عجــز الحســاب الجــاري فــي الــبلاد، كمــا تســبب ارتفــاع أســعار الطاقــة 

فــي ارتفــاع أســعار الكهربــاء للاســتخدام الصناعــي فــي تركيــا بنســبة 

%8.29 خلال الفتــرة مــن عــام 2014 وعــام 2022، وبنهايــة عــام 2022 

ــاء والغــاز الطبيعــي للصناعــة  رفعــت الحكومــة التركيــة أســعار الكهرب

بنحــو %50 ممــا زاد الضغــط التصاعــدي علــى قطــاع الصناعــة التركــي.

ــس  ــيج والماب ــاع النس ــى قط ــة عل ــرة عام ــا: نظ ثانيً
ــي ــزة الترك الجاه

ــة  ــة مهم ــي بمكان ــزة الترك ــس الجاه ــيج والملاب ــاع النس ــع قط يتمت

الســنوات  وفــي  العالميــة،  والملابــس  المنســوجات  صناعــة  فــي 

الأخيــرة صنفــت تركيــا مــن بيــن أفضــل 6 دول فــي صــادرات الملابــس 

والمنســوجات، إذ حققــت قيمــة صــادرات المنســوجات ارتفاعًــا مــن 9.4 

ــام  ــي ع ــار دولار ف ــى 13.1 ملي ــل إل ــام 2010 لتص ــي ع ــارات دولار ف ملي

2014، و12.3 مليــار دولار فــي عــام 2020، و16.2 مليــار دولار فــي عــام 

2021، وفــي عــام 2022، شــهدت صــادرات القطــاع ارتفاعًــا لتصــل إلــى 

ــر  نحــو 21 مليــار دولار فــي عــام لتحتــل الــبلاد المرتبــة الرابعــة بيــن أكب

ــر  ــل أكث ــا يمث ــو م ــم، وه ــاء العال ــع أنح ــي جمي ــوجات ف ــدر للمنس مص

مــن أربعــة فــي المائــة مــن إجمالــي الصــادرات، و تعــززت مكانــة تركيــا 

ــث  ــا ثال ــح تركي ــر لتصب ــكل أكب ــة بش ــة والأوروبي ــواق الدولي ــي الأس ف

أكبــر مــورد لصناعــة الملابــس الجاهــزة وثانــي أكبــر مــورد للمنســوجات 

ــزة  ــس الجاه ــيج والملاب ــاع النس ــي قط ــل ف ــي، ويعم ــاد الأوروب للاتح

التركــي حوالــي 58 ألــف شــركة موفــرة فــرص عمــل لحوالــي أكثــر مــن 

1.1 مليــون شــخص.
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اتخــاذ  مــع   2023 عــام  خلال  أدائــه  فــي  تراجعًــا  القطــاع  وشــهد 
الحكومــة التركيــة قــرارًا بزيــادة جديــدة فــي الحــد الأدنــى للأجــور ليبلــغ 
667 دولار علــى إثــر ارتفــاع معــدلات التضخــم، وارتفــاع تكلفــة العمالــة؛ 
ــا علــى منتجــي الملابــس التركيــة، ممــا  ــا إضًافيً الأمــر الــذي مثــل عبئً
دفــع بالشــركات للاســتغناء عــن 100 ألــف عامــل بقطــاع المنســوجات 
والملابــس الجاهــزة خلال الســت أشــهر الأولــى فقــط مــن عــام 2023، 
وحتــى أغســطس الماضًــي انخفــض عــدد الموظفيــن المســجلين 
ــن أن  ــدّرون م ــتكى المُص ــا اش ــبة %15، كم ــيج بنس ــاع النس ــي قط ف
الليــرة التركيــة لا تــزال مُقيّمــة بأعلــى مــن قيمتهــا، لتتراجــع صــادرات 
المنســوجات والملابــس بأكثــر مــن %8 خلال أكتوبــر الماضًي، وبحســب 
توقعــات رئيــس جمعيــة مصنعــي الملابــس التركيــة ســتتراجع صــادرات 
القطــاع لعــام 2023 بنحــو %15 مــن حجــم الصــادرات لتصــل إلــى نحــو 

ــار دولار، بعــد أن حققــت نمــوًا عــام 2022. 19 ملي

وواجهــت صناعــة الملابــس فــي تركيــا أحــوالًا غيــر مواتية مــع انخفاض 
ــام، وكان  ــذا الع ــن ه ــن م ــهرين الأولي ــي الش ــوجات ف ــادرات المنس ص
هنــاك اســتمرار فــي الانخفــاض الســنوي فــي عــام 2023 بأكملــه، 

ــا لبيانــات مــن جمعيــة مصــدري المنســوجات فــي الــبلاد. وفقً

ثالثًا: استقطاب مصر لقطاع المابس والمنسوجات التركي

قــرارات  المصــري  المركــزي  والبنــك  المصريــة  الحكومــة  اتخــذت 
إصلاحيــة مــن رفع ســعر الفائــدة وتحريك ســعر الصــرف وتقييــم العملة 
المصريــة وفقًــا لقيمتهــا الحقيقيــة، كمــا ســاهمت التدفقــات النقديــة 
الناتجــة عــن صفقــة رأس الحكمــة ومــن بعدهــا قــرض صنــدوق النقــد 
الدولــي فــضلًا عــن المنــح التــي أعلــن الاتحــاد الأوروبــي عــن تقديمهــا 
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لمصــر فــي القضــاء علــى الســوق الســوداء وســد العجــز فــي الســيولة 
الدولاريــة وبالتبعيــة تحســن التصنيــف الائتمانــي لمصــر بتعديــل وكالــة 
ــا  ــة« مم ــى »إيجابي ــر إل ــف مص ــتقبلية لتصني ــا المس ــز« نظرته »مودي

تــرك تأثيــرات نســبية إيجابيــة علــى الاقتصــاد بشــكل عــام.

ـــي  ـــتثمار الأجنب ـــذب الاس ـــة لج ـــرة الهادف ـــركات الأخي ـــت التح ـــا دفع كم
ـــم  ـــة الاســـتثمار فـــي مصـــر، وجـــاء ضًمـــن تقدي ـــز بيئ المباشـــر فـــي تعزي
ـــدة  ـــة لم ـــاءات الضريبي ـــك الإعف ـــي ذل ـــا ف ـــتثمارية بم ـــز اس ـــر حواف مص
تصـــل إلـــى 10 ســـنوات، قيـــام مصـــر بإلغـــاء حاجـــة المواطنيـــن الأتـــراك 
فـــي الحصـــول علـــى تأشـــيرة قبـــل دخـــول الـــبلاد، وهـــو مـــا شـــجع 
المســـتثمرين الأتـــراك وبشـــكل خـــاص العامليـــن فـــي قطـــاع الملابـــس 
والمنســـوجات الجاهـــزة فـــي النظـــر لمصـــر كبديـــل منافـــس للصناعـــة، 
ـــل  ـــة تعم ـــة تركي ـــة صناعي ـــاك 35 مؤسس ـــى أن هن ـــارة إل ـــدر الإش وتج
فـــي مصـــر وتحقـــق مبيعـــات ســـنوية تزيـــد عـــن 1.5 مليـــار دولار )1.3 

ـــورو(. ـــار ي ملي

ــار  ــر 2.5 ملي ــي مص ــة ف ــتثمارات التركي ــي الاس ــغ إجمال ــد بل ــذا وق ه
دولار )2.2 مليــار يــورو(، وتشــير التوقعــات إلــى أن إجمالــي الاســتثمارات 
التركيــة فــي مصر ســيصل إلــى 3 مليــارات دولار )2.7 مليار يــورو( بحلول 
نهايــة عــام 2023، وذلــك فــي ظــل تمتــع الشــركات التركيــة العاملــة 
فــي مصــر بفرصــة المشــاركة فــي تجــارة بــدون رســوم جمركيــة مــع 

دول ثالثــة، وهــو مــا يمكنهــا مــن الاســتفادة مــن أســواق جديــدة.

وفيمــا يتعلــق بالاســتثمارات التركيــة العاملــة فــي القطــاع فإنــه يعمــل 
نحــو 70 ألــف شــخص فــي مصــر بالفعــل لــدى الشــركات التركيــة، دون 
احتســاب العامليــن لــدى المورديــن، ويتــم الآن إنتــاج ثلــث المنســوجات 

والملابــس فــي مصــر فــي المصانــع التركيــة.
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وأعلــن رئيــس مجلــس إدارة مجموعــة Yesim Textil عــن رغبته فــي تعزيز 
ــس  ــع Yesim Textil للملاب ــوزع أفــرع مصان الاســتثمارات فــي مصــر، وتت
ــا  ــد منتجاته ــوم بتوري ــماعيلية، إذ تق ــكندرية والإس ــرة والإس ــي القاه ف
إلــى العديــد مــن العلامــات التجاريــة الرياضًيــة المشــهورة عالميًــا، وتعمل 
بتصنيــع علامــات تجاريــة مثــل »زارا« و«لاكوســت« و«تومــي هيلفيغــر«.

ــي  ــة ف ــة العامل ــركات التركي ــن الش ــدد م ــت ع ــابق أعلن ــت س ــي وق وف
ــا  ــري، ومنه ــوق المص ــي الس ــع ف ــي التوس ــا ف ــن رغبته ــا ع ــر أيضً مص
والعديــد   Eroglu ومجموعــة LC Waikikiو  Iskefe Holding شــركة

ــة. ــتثمارات إضًافي ــن اس ــت ع ــي أعلن ــرى الت ــركات الأخ ــن الش م

ــط  ــن خط ــة LC Waikiki ع ــزة التركي ــس الجاه ــركة الملاب ــت ش وأعلن
ــس  ــنوات الخم ــى 100 خلال الس ــن 38 إل ــر م ــي مص ــا ف ــادة أفرعه لزي
ــو«  ــرى »إيروغل ــة الأخ ــس التركي ــركة الملاب ــت ش ــا أعلن ــة، أيضً المقبل
عــن خطــط لبنــاء مصنــع للنســيج مــن البوليســتر والنايلــون فــي مصــر 
ــروع  ــركة إطلاق مش ــزم الش ــا تعت ــون دولار، كم ــتثمارات 300 ملي باس

ــتر. ــات البوليس ــاج حبيب لإنت

ــاع  ــي قط ــية ف ــزة تنافس ــع بمي ــر تتمت ــول إن مص ــن الق ــا يمك ــن هن وم
المنســوجات والملابــس الجاهــزة أمــام القطــاع التركــي وذلــك فــي ظــل 
تراجــع أجــر العامــل وانخفــاض تكاليــف العمالــة المصريــة وتوافــر الطاقة 
والمــواد الخــام، لتمثــل مصــر قاعــدة صناعيــة بديلــة للشــركات التركيــة، 
وهــو مــا أعلنــه مؤخــرًا مصنعــو المنســوجات الأتــراك عــن رغبتهــم فــي 
ضًــخ اســتثمارات فــي مصــر، فــضلًا عــن تمتــع صناعــة المنســوجات فــي 
مصــر بأولويــة لــدى الحكومــة المصريــة باعتبارهــا إحــدى الصناعــات 
الخمــس الأساســية للاقتصــاد المصــري وتأتــي فــي المرتبــة الثانيــة 

كأكبــر صناعــة فــي مصــر.
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.. تعديل قانون المالية  نحو موازنة أكثر شمولاا
العامة الموحد

أسماء رفعت 
 باحث بوحدة الاقتصاد ودراسات الطاقة بالمركز المصري للفكر والدراسات الاستراتيجية

ــا، خال جلســته العامــة يــوم الأحــد الموافــق 10  وافــق مجلــس النــواب نهائيي
مــارس 2024، علــى مشــروع القانــون المقــدم مــن الحكومــة بتعديــل بعــض 
أحــكام قانــون الماليــة العامــة الموحــد الصــادر بالقانــون رقــم 6 لســنة 2022، 
ــة  ــداد الموازن ــي إع ــة ف ــة العام ــوم الحكوم ــال مفه ــن إدخ ــذي يتضم وال
ــح  ــة، فتصب ــا العام ــة وهيئاته ــات الدول ــرادات ومصروف ــل إي ــن كام لتتضم
الموازنــة أكثــر شــمولًا وإنصافًــا، بمــا ينعكــس علــى تحســن مؤشــرات الأداء 

المالــي والاقتصــادي.

مقالات تحليلية

,,
,,

فلسفة تعديل قانون المالية العامة الموحد 

تطبيق مفهوم موازنة الحكومة العامة 	 

تُعــدّ تعديــلات قانــون الماليــة العامــة الموحــد تغيــرًا للوضًــع الحالــي الــذي 

يتضمــن أعــداد 61 مشــروع قانــون خــاص بالموازنــة )وهــي قانــون الموازنــة 

ــة  ــون موازن ــة وقان ــة اقتصادي ــات 59 هيئ ــن موازن ــة وقواني ــة للدول العام

ــة؛  ــة العام ــة الحكوم ــان موازن ــم بي ــاف إليه ــي(، ليض ــاج الحرب ــة الإنت هيئ

ــة  ــتخدامات الموازن ــوارد واس ــي م ــان بإجمال ــه بي ــه بأن ــم تعريف ــذي ت وال
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العامــة للدولــة ومــوارد واســتخدامات جميــع الهيئــات العامــة الاقتصاديــة، 
ــة  ــط الموازن ــون رب ــا لقان ــة وفقً ــة المتبادل بعــد اســتبعاد العلاقــة الموازني
الهيئــات  قيــم  الموازنــة  تتضمــن  أن  بذلــك  ويقصــد  للدولــة.  العامــة 
الاقتصاديــة وليــس موازنــة الهيئــات الاقتصاديــة، بمــا يحســن مــن نســب 
مؤشــرات الماليــة العامــة، ويعبــر بشــكل أكثــر دقــة عــن حجــم الاقتصــاد.

ــا  ــة تجنبً ــة المتبادل ــات الموازني ــتبعاد العلاق ــى اس ــل عل ــد التعدي ــد أك وق
لتكــرار تســجيل الأرقــام؛ مثــل الدعــم المقــدم مــن الموازنــة العامــة 
لأحــد الهيئــات الــذي يُســجل كمصــروف بالموازنــة العامــة وإيــراد للهيئــة 
المتلقيــة، فيتــم احتســابه مــرة واحــدة فــي بيــان موازنــة الحكومــة العامة.

تطبيق موازنة البرامج والأداء	 

وتضمــن التعديــل أن يُطبــق نظــام موازنــة الأبــواب والبنــود مــع التطبيــق 
الكامــل لنظــام موازنــة البرامــج والأداء خلال 6 ســنوات مــن تاريــخ العمــل 
بهــذا القانــون بــدلًا مــن 4 ســنوات، بمــا يضمــن جاهزيــة الماليــة للتطبيــق، 
ــذ  ــاكل الوظيفيــة والإداريــة ومقومــات التنفي ــر الهي ــك تطوي بمــا فــي ذل
ــا  ــة بم ــم الرقاب ــر نظ ــك تطوي ــون وكذل ــكام القان ــة بأح ــات المخاطب للجه
يناســب تطبيــق هــذا النظــام ويحقــق الاســتخدام الأمثــل لمــوارد الدولــة 
للتنميــة  العامــة  بكفــاءة وفاعليــة ويضمــن تحقيــق أهــداف الخطــة 

ــة. ــتراتيجية للدول ــداف الاس ــة والأه ــة والاجتماعي الاقتصادي

مزيد من الحوكمة والشفافية	 

وتحقيقًــا لمزيــد مــن الحوكمــة والشــفافية تضمنــت التعــديلات أنــه يتعين 
أخــذ رأي الــوزارة فــي مشــروعات القوانيــن التــي مــن شــأنها ترتيــب أعبــاء 
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ماليــة مباشــرة أو غيــر مباشــرة، إيــرادًا أو اســتخدامًا، منظــورة أو محتملــة، 
ــي  ــة ف ــن مدرج ــم تك ــا ل ــة م ــة للدول ــة العام ــى الخزان ــلبًا عل ــا أو س إيجابً
الموازنــة العامــة للدولــة. كمــا يتعيــن علــى الجهــات الإداريــة أخــذ موافقــة 
الــوزارة علــى مشــروعات القــرارات التــي من شــأنها ترتيــب التزامــات أو أعباء 
ماليــة مباشــرة أو غيــر مباشــرة، منظــورة أو محتملــة، إيــرادًا أو اســتخدامًا، 
إيجابًــا أو ســلبًا علــى الخزانــة العامــة للدولــة مــا لــم يكــن مدرجًــا بالموازنــة 

العامــة للدولــة قبــل إصدارهــا مــن الســلطة المختصــة.

كمــا تضمــن التعديــل أنــه يحظــر علــى جميــع المســئولين بالجهــات 
الإداريــة الارتبــاط بــأي مصروفــات أو إبــرام أي تعاقــدات أو اتفاقــات ماليــة 
أو بروتوكــولات أو مبــادرات أو غيرهــا يترتــب عليهــا التزامــات أو أعبــاء ماليــة 
مباشــرة أو غيــر مباشــرة، منظــورة أو محتملــة، قبــل الحصــول علــى إقــرار 
ــإدارة الموازنــة بالجهــة، بســماح  مــن المســئولين عــن نظــام الارتباطــات ب
ــا بقيمــة الارتبــاط، وأن يكــون  البنــد المختــص الواجــب الخصــم عليــه قانونً
ذلــك فــي حــدود الاعتمــادات المدرجــة لــه بالموازنــة. ويحظــر علــى ممثلي 
الــوزارة بالوحــدات الحســابية الموافقــة علــى صــرف أي مبالــغ قبــل التأكــد 
مــن وجــود ارتبــاط مالــي، وأن البنــد المختــص، دون غيــره، يســمح بالصــرف 
وأن المشــروع مــدرج بالخطــة العامــة للتنميــة الاقتصاديــة والاجتماعيــة أو 
تــم الحصــول علــى موافقــة الــوزارة المختصــة بشــئون التخطيــط والتنميــة 

الاقتصاديــة.

وضع حد أقصى للدين العام 	 

ــن  ــبة م ــة وكنس ــام كقيم ــن الع ــقف للدي ــع س ــديلات وضً ــت التع وتضمن
ــث  ــقف، حي ــذا الس ــل ه ــان لتعدي ــوع للبرلم ــب الرج ــي، ويج ــج المحل النات
ــر  ــرض وزي ــى ع ــاءً عل ــنويًا -بن ــوزراء س ــس ال ــع مجل ــون أن يض ــص القان ن
الماليــة- حــدّا أقصــى لقيمــة ديــن الحكومــة العامــة ويتــم تحديــد هــذه 
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ــة، ولا  ــنة المالي ــع خلال الس ــي المتوق ــج المحل ــن النات ــبة م ــة بنس القيم

يجــوز تجــاوز الحــد الأقصــى الســنوي لديــن الحكومــة العامــة إلا فــي 

حــالات الضــرورة والحتميــات القوميــة بعــد العــرض علــى رئيــس الجمهوريــة 

واعتمــاد مجلــس الــوزراء بنــاءً علــى عــرض وزيــر الماليــة، وموافقــة مجلــس 

النــواب علــى تعديــل موازنــة الحكومــة العامــة المرفقــة بمشــروع قانــون 

ربــط الموازنــة العامــة للدولــة. وقــد تــم تعريــف ديــن الحكومــة بأنــه 

الديــن الــذي يتضمــن ديــن أجهــزة الموازنــة العامــة للدولــة وديــن الهيئــات 

ــا. ــة بينهم ــات المتبادل ــتبعاد العلاق ــد اس ــة بع الاقتصادي

يتبيــن ممــا ســبق، أن مشــروع قانــون تعديــل بعــض أحــكام قانــون الماليــة 

العامــة الموحــد يهــدف إلــى العمــل علــى تحســين مؤشــرات أداء الماليــة 

العامــة مــن خلال توفيــر المتطلبــات التشــريعية والمحاســبية والفنيــة بمــا 

ــفافية  ــة والش ــن الحوكم ــدًا م ــر مزي ــة، ويوف ــر الدولي ــع المعايي ــق م يتف

ــن  ــض دي ــى تخفي ــل عل ــه العم ــن خلال ــم م ــمولًا يت ــر ش ــارًا أكث ــر إط ويوف

الحكومــة مــن خلال تكاتــف كافــة أجهــزة ووحــدات الدولــة. مــع التأكيــد 

علــى أن تلــك التعــديلات لا تؤثــر علــى طبيعــة عمــل الهيئــات العامــة 

الاقتصاديــة أو مراكزهــا القانونيــة أو إعــداد موازناتهــا أو نظــم المحاســبة 

ــة العامــة. بهــا أو علاقتهــا بالخزان

وللوصــول لكافــة تلــك المســتهدفات يجــب صياغــة رؤيــة تنفيذيــة كاملــة 

لتطبيــق مــواد القانــون وتعديلاتــه، بمــا فــي ذلــك متطلبــات إعــداد موازنــة 

الوقــت المحــدد  التطبيــق خلال  البرامــج والأداء تجنبًــا لعــدم جاهزيــة 

بالقانــون بعــد تعديلهــا بإضًافــة عاميــن آخريــن.
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