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تقديم

صبـاح الخيـر قراؤنـا الأعـزاء، وأهلا بكـم فـي عـدد جديـد حافـل بالأخبار 
ففـي الوقت الـذي يصدر صندوق النقـد الدولي توقعاتـه حول تحقيق 
الاقتصـاد المصـر لينمو بحوالـي %4.4 في العـام المالـي 2025/2024، 
تسـتطيع الصـادرات المصريـة ان تحقق نمو بنسـبة %5 وتفتح اسـواق 
جديـدة للصـادرات السـلعية المصريـة، أمـا على مسـتوى نتائـج تطبيق 
برنامـج الإصلاح الاقتصادي، فقد اسـتمر البنك المركزي في سياسـاته 
لخفـض القيـود علـى سـوق النقـد برفـع حـد السـحب اليومـي، و مـن 
جانـب آخـر هبط سـعر طـن الدقيـق المحلى بنسـبة %35 خلال شـهرين 
فقـط )منـذ بداية مـارس( وهو مـا دفـع وزارة التموين وشـعبه المخابز 
للنظـر فـي إعـادة تسـعير رغيـف الخبـز السـياحي والحر وخفض سـعرة، 

التفاصيل. وإلـى 



  Page  6

أبرز قضايا الأسبوع

الأخبار  محلية
ــال 	  ــري خ ــاد المص ــو الاقتص ــه لنم ــف توقعات ــد يكش ــدوق النق صن

و2025  2024

أبقــى صنــدوق النقــد الدولــي علــى توقعاتــه لنمــو الاقتصــاد المصــري 
2024/2023، فيمــا خفــض  الحالــي  المالــي  العــام  %3 خلال  عنــد 
ــن 4.7%،  ــى %4.4 م ــل 2025/2024 إل ــي المقب ــام المال ــه للع توقعات
وأوضــح  الماضــي،  ينايــر  فــي  الصــادرة  الســابقة  التقديــرات  فــي 
الصنــدوق أن الاقتصــاد المصــري حقــق معــدل نمو فــي الناتــج المحلي 

الإجمالــي بنســبة %3.8 خلال عــام 2023.

الصادرات المصرية تسجل 9.6 مليار دولار خال الربع الأول من 2024	 

العــام  الربــع الأول مــن  المصريــة خلال  الســلعية  الصــادرات  بلغــت 
9 مليــار و129 مليــون  9 مليــار و612 مليــون دولار، مقابــل  الجــاري 
ــرة مــن عــام 2023 بنســبة ارتفــاع بلغــت 5.3%،  دولار خلال نفــس الفت
جــاء ذلــك فــي ســياق أحــدث تقريــر تلقــاه الوزيــر مــن الهيئــة العامــة 
للرقابــة علــى الصــادرات والــواردات حــول مؤشــرات الصــادرات الســلعية 
المصريــة خلال الربــع الأول مــن عــام 2024. وتضمــن التقريــر أكبــر 
ــع الأول  ــة خلال الرب الأســواق المســتقبلة للصــادرات الســلعية المصري
ــون دولار،  ــة 874 ملي ــا بقيم ــملت تركي ــي ش ــاري، والت ــام الج ــن الع م
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ــارات  ــون دولار، والإم ــة 792 ملي ــعودية بقيم ــة الس ــة العربي والمملك
العربيــة المتحــدة بقيمــة 586 مليــون دولار وإيطاليــا بقيمــة 544 
مليــون دولار، والولايــات المتحــدة الامريكيــة بقيمــة 471 مليــون دولار.

وزارة الماليــة تصــدر أول ســندات ســيادية خضــراء بالشــرق الأوســط 	 

ــا ــمال أفريقي وش

ــي  ــر ف ــن الأخض ــاج الهيدروجي ــجيع إنت ــز لتش ــة حواف ــت الحكوم طرح
ــب المســتحقة،  ــى ٪55 مــن الضرائ ــراوح مــن ٪33 إل مصــر بنســبة تت
ــة  ــيارة كهربائي ــاج كل س ــة إنت ــن تكلف ــى ٪35 م ــل إل ــر يص ــز آخ وحاف
ــا، علــى نحــو يؤكــد اهتمامهــا بالقطاعــات الواعــدة ذات الأولويــة  محليي

الإقليميــة والعالميــة، ويســهم فــي جــذب المزيــد 
مــن الاســتثمارات الخاصــة الصديقــة للبيئــة، وتــم 

إصــدار أول ســندات ســيادية خضــراء بالشــرق 
ــون  ــة 750 ملي ــا بقيم ــمال أفريقي ــط وش الأوس
دولار، وســندات البانــدا فــي الســوق الصينيــة 

ــي. ــوان صين ــار ي ــة 3.5 ملي بقيم

البنــك المركــزي يرفــع حــدود الســحب النقــدي اليومــي مــن البنــوك إلــى 	 

250 ألــف جنيــه

أعلــن البنــك المركــزي المصــري زيــادة الحــد الأقصــى اليومــي لعمليات 
الســحب النقــدي »الــكاش« مــن فــروع البنــوك؛ ليصبــح 250 ألــف 
ــن  ــى المواطني ــير عل ــدف التيس ــك به ــركات، وذل ــراد والش ــه للأف جني
ــن  ــي م ــحب اليوم ــى للس ــد الأقص ــع الح ــا رف ــرر أيضي ــركات، وتق والش
ــد  ــى المزي ــه، وللتعــرف عل ــى 30 ألــف جني ــي إل ــات الصــراف الآل ماكين
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حــول أثــر هــذا القــرار ومتابعــة قــرارات المركــزي والسياســات النقديــة 
منــذ إطلاق برنامــج الاصلاح الاقتصــادي الثانــي يمكــن قــراءة المقــال 

التحليلــي فــي آخــر نشــرتنا الاخباريــة.

صنــدوق النقــد: ندعــم اقتصــاد مصــر ورفعنــا حجــم برنامــج التمويــل لـــ 8 	 
ــارات دولار ملي

ــم  ــد يدع ــدوق النق ــي أن صن ــد الدول ــدوق النق ــام صن ــر ع ــت مدي قال
الاقتصــاد المصــري، حيــث تــم رفــع قيمــة برنامــج 

3 مليــارات دولار إلــى 8 مليــارات  التمويــل مــن 
دولار،  مليــارات   5 قدرهــا  بزيــادة  أي  دولار، 
وأشــارت إلــى أن دول منطقة الشــرق الأوســط 
تأثــرت بتداعيــات الحــرب فــي غــزة، لافتــة إلــى 
أن %80 مــن اقتصــاد غــزة تلاشــى بالفعــل 

بســبب الحــرب.

149 مركزا لتحويل السيارات للغاز	 

تســتهدف وزارة البتــرول والثــروة المعدنيــة اســتراتيجية للتوســع فــي 
مشــروعات اســتخدام الغــاز الطبيعــي حيــث قامــت الــوزارة بوضــع 
ــيارات  ــن الس ــة لتموي ــاء  58 محط ــن إنش ــرت ع ــة أثم ــة طموح خط
للعمــل بالغــاز الطبيعــي المضغــوط خــلال العــام حتــى نهايــة مــارس.

اتحــاد الغــرف التجاريــة: انخفــاض أســعار القمــح والدقيــق والزيــت والــذرة 	 
الصفراء

أعلــن الاتحــاد العــام للغــرف التجاريــة، انخفــاض أســعار الجملــة للســلع 
الأساســية منــذ قــرار تحريــر ســعر صــرف الجنيــه أمــام العمــلات الأجنبية 
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%43، نتيجــة الإفــراج عــن الســلع  بنســبة تتــراوح بيــن 28 وحتــى 
بالجمــارك، والتــي بلغــت 8 مليــارات دولار، وانعكــس ذلــك علــى انخفاض 
أســعار الخبــز والمكرونــة وعــدد مــن المنتجــات والســلع الغذائيــة، وكان 
الاتحــاد العــام للغــرف التجاريــة، قــد أعلــن تراجــع غالبيــة الســلع ســواء 
الأساســية أو غيرهــا مقارنــة بأســعار مــا قبــل التعويــم بنســب تتــراوح 
بيــن %15 إلــى %35 حســب نســبة المكــون الأجنبــي بهــا متضمنــا 

بعــض الســلع الهندســية وكافــة مــاركات الســيارات.

إطاق مصر أول سوق كربون طوعي في أفريقيا	 

ــا،  ــي أفريقي ــي ف ــي طوع ــوق كربون ــن إطلاق أول س ــر م ــرب مص تقت
بهــدف تحقيــق الحيــاد الكربونــي، وتعزيــز انخــراط الكيانــات الاقتصاديــة 
خفــض  أنشــطة  فــي  الإنتاجيــة  الأنشــطة  مختلــف  فــي  العاملــة 
الانبعاثــات الكربونيــة، ويقــدم »اليــوم الســابع« أبــرز الأســئلة وأجوبتهــا 

ــون. ــهادات الكرب ــوق ش ــن س ع

هبـــوط 12 قطاعًـــا بالبورصـــة خـــال أســـبوع علـــى رأســـها »الطاقـــة« 	 
ــبة 3.9% بنسـ

تبايــن أداء مؤشــرات قطاعــات البورصــة المصريــة، خلال تعــاملات 
ــا على رأســها الطاقــة والخدمات  الأســبوع المنتهــي، إذ تراجــع 12 قطاعي
ــبة  ــون بنس ــارة والموزع ــحن، والتج ــل والش ــات النق ــاندة، وخدم المس
%3.9، %3.4، %3، علــى التوالــي، أعقبهما قطاع المقاولات والإنشــاءات 
ــغ  ــروبات والتب ــة والمش ــاع الأغذي ــه قط ــبة %2.7، يلي ــية بنس الهندس
بنســبة %2.2، وهبطــت قطاعــات الخدمــات والمنتجــات الصناعيــة 
 ،1.8% بنســبة  البنــاء  ومــواد  التعليميــة،  والخدمــات  والســيارات، 
وانخفــض قطاعــا المــوارد الأساســية، والاتصــالات والإعلام وتكنولوجيا 
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ا  المعلومــات بنســبة %1.7، ونــزل قطــاع البنــوك بنســبة %1، وأخيــري

ــت  ــا ارتفع ــبة %0.8، فيم ــرة بنس ــلع المعم ــوجات والس ــاع المنس قط

قطاعــات العقــارات، والســياحة والترفيــه، والرعايــة الصحيــة والأدويــة، 

ــبة 1.4%، 1.1%، 0.9%، 0.2%،  ــة بنس ــر المصرفي ــة غي ــات المالي والخدم

علــى التوالــي.

انخفاض أسعار الخبز السياحي بنسبة 35%	 

اســتقرار ســعر الصــرف ســاهم بشــكل كبيــر في اســتقرار أســعار الســلع 

الاســتراتيجية، ومنهــا القمــح، ووصــل ســعر طــن الدقيــق خلال الفتــرة 

مــا قبــل عيــد الفطــر بشــهر  إلــى 21 ألف جنيــه، و22 ألفــا، وانــه تم عقد 

ــن  ــاب المطاح ــوب، وأصح ــة الحب ــة صناع ــاء غرف ــع  أعض ــات م اجتماع

%72 ، وتــم التوافــق 

علــى ألا يتعــدى ســعر 

حاليــا  الدقيــق  طــن 

جنيــه،  ألــف   16 لـــ 

بهــدف توفيــر الخبــز 

بأســعار  الســياحي 

ــو  ــل بنح ــبة وأقٌ مناس

مــن %30 الــى  35% 

مــن الســعر الســائد حاليــا لســعر رغيــف الخبــز الســياحي، لقــراءة 

ــق خلال  ــعار الدقي ــور أس ــى تط ــرف عل ــر و التع ــذا الخب ــن ه ــد ع المزي

فتــرة الأشــهر الســت الماضيــة وجهــود وزارة التمويــن فــي هــذا الملف 

يمكــن قــراءة المقــال التحليلــي فــي آخــر نشــرتنا الاخباريــة.



Page  11  

الاخبار الاقليمية
ــر 	  ــا ضمــن برنامــج لتصدي »مصــدر« الإماراتيــة تتجــه لاســتثمار فــي ليبي

ــاواط 10 غيغ

تــدرس شــركتا أبــو ظبــي لطاقــة المســتقبل »مصــدر« و«دبليــو ســولار 
ــي  ــة ف ــة المدرج ــي القابض ــا ظب ــة ألف ــة لمجموع ــتمنت«، التابع إنفس
ــدف  ــا به ــي ليبي ــية ف ــة شمس ــة طاق ــاء محط ــي، بن ــو ظب ــة أب بورص
تصديــر الإنتــاج إلــى أوروبــا، حيــث تتفــاوض ليبيــا مــع الشــركتين لبنــاء 
500 ميغــاواط، كمــا تتفــاوض مــع »توتــال« الفرنســية لبنــاء محطــة 
ــو  ــركة »ي ــا ش ــات أيض ــم المحادث ــا تض ــة، كم ــة الإنتاجي ــس الطاق بنف

ســي ســي« القطريــة وشــركة »آســيا إنرجــي« الأيرلنديــة

ــراء 	  ــندات الخض ــن الس ــار دولار م ــع ملي ــزم جم ــة تعت ــدر« الإماراتي »مص

ــي 2024 ف

تعتــزم شــركة »مصــدر« للطاقــة النظيفــة فــي الإمــارات العربيــة 
المتحــدة إصــدار ســندات خضــراء تتــراوح قيمتهــا مــا بيــن 750 مليــون 

دولار ومليــار دولار خلال 2024، إذ تســعى 
لزيــادة قدرتهــا الإنتاجيــة.  وقــد أكملــت 
مــن  لهــا  بيــع  عمليــة  أول  الشــركة، 
الســندات الخضــراء بقيمــة 750 مليــون 
دولار الســنة الماضيــة، وذكــرت حينهــا أنهــا 
ربمــا تجمــع مــا يصــل إلــى 3 مليــارات دولار 
توســع  خطــة  تمويــل  فــي  للمســاعدة 

عالميــة. تســتهدف مصــدر الاســتحواذ علــى حصــص فــي مشــروعات 
طاقــة نظيفــة بقــدرة 100 غيغــاواط بحلــول 2030. 
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»S&P« تخفض تصنيف إسرائيل مع تفاقم المخاطر الجيوسياسية	 

قلصــت »إس أنــد بــي« التصنيــف الائتمانــي للديــون بدرجــة واحــدة إلــى 
»A+«، وهــو خامــس أعلــى مســتوى لديهــا، ويعــادل تصنيــف برمــودا 
ــزال  ــتقبلية لا ت ــرة المس ــان إن النظ ــي بي ــة ف ــت الوكال ــن. وقال والصي

ســلبية، وســتراجع التصنيــف مــرة أخــرى فــي 10 مايــو المقبــل.

الاخبار الدولية
ضغوط بيعيه عنيفة تضرب أسهم التكنولوجيا الأميركية الكبرى	 

القياســية،  مســتوياتها  مــن  تراجعهــا  الأســهم  مؤشــرات  واصلــت 
ليهبــط مؤشــر »إس آنــد بــي S&P 500( »500( إلــى ما دون مســتوى 
 )Nasdaq 100( »100 5000 نقطــة، وانخفــض مؤشــر »ناســداك 
بأكثــر مــن %2. ويُنتظــر أن تعلــن أكثــر مــن نصــف شــركات »العظمــاء 
ــج أعمالهــا الأســبوع المقبــل، ممــا  الســبعة« التكنولوجيــة عــن نتائ
يتــرك المســتثمرين يتســاءلون عمــا إذا كانــت نتائــج أعمــال تلــك 
الشــركات ســترقى إلــى مســتوى التوقعــات المرتفعــة بفضــل الــذكاء 
الاصطناعــي. وفــي يــوم الجمعــة فقــط، انخفضــت أســعار أســهم 
»إنفيديــا«،  الاصطناعــي  الــذكاء  مجــال  فــي  محبوبتيــن  شــركتين 
و«ســوبر مايكــرو كمبيوتــر« )Super Micro Computer( بمــا لا يقــل 

ــن 10%. ع

عــن 	  الناجمــة  خســائرها  معظــم  تعــوض  بتكويــن 
الجيوسياســية التوتــرات 

ــة  ــدأت موج ــا ب ــائرها بعدم ــن« خس ــت »بتكوي قلص
الانحســار،  فــي  الحــادة  الجيوسياســية  التوتــرات 
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عقــب إطلاقهــا شــرارة الهبــوط العنيــف فــي ســوق العمــلات المشــفرة 
ــة مــا  ــة الأمــر. وقــد تدهــورت أســعار الأصــل الرقمــي فــي مرحل ببداي
يــوم الجمعــة بنســبة تجــاوزت %6 إلــى 59643 دولاراي للوحــدة، ثــم 
، وتداولهــا المســتثمرون بســعر 62160 دولاراي فــي  اســتقرت لاحقــاي
1:14 ظهــراي بتوقيــت ســنغافورة. واســتقرت كذلــك  تمــام الســاعة 
أســعار عمــلات مشــفرة أخــرى مثــل »إيثــر« و«ســولانا« وعملــة الميــم 

المفضلــة »دوج كويــن«.

ــز 	  ــي لتعزي ــك الدول ــار دولار للبن ــص 11 ملي ــرح تخصي ــة تقت ــدول الغني  ال
ــراض الإق

المتحــدة  والمملكــة  اليابــان  بينهــا  مــن  غنيــة،  دولــة   11 اقترحــت 
ــل  ــار دولار كتموي ــي بـــ 11 ملي ــك الدول ــد البن ــات المتحــدة، تزوي والولاي
ــا  ــى م ــا إل ــد يرفعه ــه ق ــك إن ــول البن ــي يق ــة الت ــي القيم ــي، وه إضاف

يصــل إلــى 70 مليــار دولار لاســتخدامها بعمليــات الإقــراض.

أسهم الأسواق الناشئة تتجه لتكبد أسوأ أداء أسبوعي في عامين	 

تراجعــت مؤشــرات أســهم الأســواق الناشــئة وعملاتهــا يــوم الجمعــة 
الشــرق الأوســط طلــب  التوتــرات فــي  إذ حفّــز تصاعــد  ابريــل،   19
المســتثمرين علــى أصــول الــملاذات الآمنــة، مــا أدى إلــى ارتفــاع أســعار 

ــط. ــب والنف الذه

انخفــض مؤشــر »إم إس ســي آي« )MSCI( لأســهم الأســواق الناشــئة 
بنحــو %2.3، ليمــدد خســائره الأســبوعية إلــى %4.5، قبــل تســجيل 
ارتفــاع طفيــف.  ولا يــزال متجهــاي لتكبــد أســوأ أداء أســبوعي منــذ 

2022. فيمــا انخفــض نظيــره للعــملات 0.3%.
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ارتفاع أسعار النفط يهدد مسار خفض الفائدة	 

ــن  ــنوي ع ــف الس ــره نص ــي تقري ــي ف ــي الفيدرال ــك الاحتياط ــث بن بع

ــل 2024: »خطــر  ــوم الجمعــة 19 ابري ــذي نُشــر ي ــي ال الاســتقرار المال

ترســخ الضغــوط التضخميــة التــي تــؤدي إلــى موقــف سياســة نقديــة 

أكثــر تقييــداي ممــا كان متوقعــاي لا يــزال هــو الخطــر الأكثر تكــرراي«. وارجع 

ــط  ــعار النف ــاع أس ــر ارتف ــى خط ــم إل ــدلات التضخ ــاع مع ــتمرار ارتف اس

بضغــط مــن الهجمــات الانتقاميــة المتبادلــة بيــن إيــران وإســرائيل 

ــبّب  ــة تس ــي حال ــر  »ف ــاف التقري ــد أض ــاي«. وق ــا بعض ــان بعضهم يغذي

ــل،  ــتوى 100 دولار للبرمي ــط مس ــعر النف ــاوز س ــرات تج ــد التوت تصاع

، لــن يكــون أمــام البنــوك المركزيــة  الــذي يمثــل حاجــزاي نفســياي مهمــاي

ــدة«. ــار إلا التراجــع عــن تلميحاتهــا إلــى خفــض أســعار الفائ خي

»بنك أوف أميركا«: 	 

مخاوف أسعار الفائدة 

المرتفعة تثير هروب 

المستثمرين من الأسهم

يقـــول خبـــراء اســـتراتيجيون 

ـــركا«  ـــك أوف أمي ـــدى »بن ل

ـــحبون  ـــتثمرين يس إن المس

أموالهـــم مـــن الأســـهم، إذ 

ـــن  ـــاوف م ـــد مخ ـــم العني ـــوي والتضخ ـــي الق ـــاد الأميرك ـــذي الاقتص يغ

ــة  ــدة مرتفعـ ــعار الفائـ ــيبقي أسـ ــي سـ ــي الفيدرالـ ــك الاحتياطـ أن بنـ

ـــول. ـــرة أط لفت
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تجار العمات يلجؤون إلى سوق الخيارات بحثاً عن الماذات الآمنة	 

تســود أســواق العــملات مرحلــة عــزوف كامــل عــن المخاطــرة وســط 
مخــاوف مــن اتســاع الصــراع فــي الشــرق الأوســط، مــع اندفــاع 
ــة  ــداولات الفوري ــن الت ــي كل م ــة ف ــملاذات الآمن ــى ال ــن إل المتداولي

ــارات. ــود الخي ــوق عق وس

ارتفعــت قيمــة الــدولار الأميركــي مقابل عــملات دول مجموعة العشــر 
باســتثناء الفرنــك السويســري واليــن اليابانــي يــوم الجمعــة، بعــد تقارير 
ــران. ارتفــع مؤشــر  ــة انتقاميــة علــى إي ــأن إســرائيل شــنت ضرب تفيــد ب

بلومبــرغ للــدولار الفــوري لليــوم الســابع فــي ثمانيــة أيــام.

التضخـــم فـــي المملكـــة المتحـــدة يفـــوق التوقعـــات وســـط صعـــود 	 

أســـعار الطاقـــة

دون  جــاء  لكنــه  المتحــدة  المملكــة  فــي  التضخــم  معــدل  تباطــأ 
التوقعــات خلال الشــهر الماضــي، ممــا يعــزز موقــف بعــض مســؤولي 
بنــك إنجلتــرا الذيــن يدعــون إلــى عــدم البــدء حاليــاي فــي خفــض أســعار 
الفائــدة. صــرح مكتــب الإحصــاءات الوطنيــة فــي الــبلاد، يــوم الأربعــاء 
17 ابريــل، إن مؤشــر أســعار المســتهلكين ارتفــع بواقــع %3.2 فــي 
مــارس علــى أســاس ســنوي، مقارنــة بنحــو %3.4 فــي فبرايــر الســابق. 
ــم  ــا ل ــبتمبر 2021، إلا أنه ــذ س ــى من ــد الأدن ــراءة تع ــذه الق ــم أن ه ورغ
تــرق إلــى مســتوى توقعــات بنــك إنجلتــرا وخبــراء اقتصــاد آخريــن مــن 

ــى 3.1%. ــبة إل ــول النس ــدروا وص ــن ق ــاص، مم ــاع الخ القط
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»النقــد الدولــي« يرجــح بــدء »أوبــك+« زيــادة إنتــاج النفــط فــي يوليــو 	 
فــي دفعــة لاقتصــاد الســعودي

يتوقــع صنــدوق النقــد الدولــي أن تبــدأ »أوبــك« وشــركاؤها فــي 
ــة  ــة انتقالي ــو، وهــي عملي ــدءاي مــن يولي ــاي ب ــاج النفــط تدريجي ــادة إنت زي
مــن شــأنها أن تعيــد المملكــة العربيــة الســعودية إلــى مصــاف أســرع 
الاقتصــادات نمــواي فــي العالــم العــام المقبــل. ويفســر هــذا الــرأي 
ســبب تحــول صنــدوق النقــد الدولــي إلــى المزيــد مــن التفــاؤل بشــأن 
ــادت  ــث ق ــي، حي ــام الماض ــا الع ــش اقتصاده ــي انكم ــعودية، الت الس
تحالــف »أوبــك+« إلــى جانــب روســيا فــي تخفيضــات الإنتــاج التــي 
قلصــت الإمــدادات ودفعــت أســعار النفــط إلــى الارتفــاع. وفــي 2022، 
دفــع إنتــاج الخــام القياســي الاقتصــاد الســعودي إلــى تســجيل أســرع 

ــرين. ــة العش ــي دول مجموع ــو ف نم



Page  17  

معلومة مصورة

برنامج  أولوية  على  كانت  التي  الهامة  الملفات  أحد  البترولية  المواد  دعم  ملف 
الاصاح الاقتصادي الأول الذي انطلق في نوفمبر 2016، وقد حقق ذلك البرنامج 
نجاحات كبيرة من خال خفض دعم المواد البترولية من 149.3 مليار جم في عام 

18/17 إلى 28.09 مليار جم في عام 23/22.

وارتفاع  الماضية  الفترة  العادل خال  بالسعر  لتسعيرها  العملة  لكن تحريك سعر 
اسعار البترول عالميا أعادت فاتورة الدعم إلى الفترة التي سبقت برنامج الإصاح 
الاقتصادي الأول، وتضع الحكومة المصرية آثار خفض الدعم عن المحروقات في 
سياق أثارة الاجتماعية وتأثيره على معدل التضخم قبل اتخاذ أي خطوات بشأنه، 
لكنه بنهاية المطاف يجب أن تعود الامور إلى مسارها الصحيح وتنخفض فاتورة 
دعم المحروقات إلى بيانات ما قبل عام 24/23، فكم من الوقت سننتظر للعودة 

إلى تلك الأرقام )أقل من 30 مليار دعم سنويا(؟
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لكـن ذلـك الوضـع تبـدل كليـا بعـد قـرار المركـزي بإعـادة تسـعير الجنيه 

بالسـعر العـادل فـي 6 مـارس 2024 وقـرارات المركـزي بخفـض القيود 

علـى سـوق النقـد الأجنبـي بمصـر، وتوجيـه المصـارف المصريـة بتوفيـر 

الـدولار للمسـتورين مع منح السـلع الغذائية والأدويـة أولوية في تدبير 

العمليـات تتبعهـا باقـي السـلع الأخـرى، وقد سـمح ذلـك الإجراء لسـعر 

الدقيـق بالانخفـاض بنسـبة %35 )وفقـا لتصريحـات وزيـر التموين ( حيث 

انخفـض طـن الدقيـق بحوالـي 4000 جنيـه1، وبالنظـر إلـى أسـعار طـن 

انخفاض أسعار القمح: هل يتأثر رغيف الخبز في مصر؟
أحمد بيومي 

 باحث بوحدة الاقتصاد ودراسات الطاقة بالمركز المصري للفكر والدراسات الاستراتيجية

وخاصة  مصر  في  بالسوق  الفوضى  حالة  انتشرت  تقريبا،  شهرين  قبل 
الغذائي منها مع إشارات عديدة من جانب المنتجين والتجار أن سعر الدولار 
الرئيسي والسبب الأساسي وراء ذلك الارتفاع في  الأمريكي هو المحرك 
أسعار السلع الغذائية، وعلى الرغم من أن ذلك الادعاء صحيح نسبيا نظرا 
أن  إلا  الأمريكي،  بالدولار  استيرادها  يتم  الإنتاج  مدخات  من  جزء  لوجود 
التسعير المبالغ للدولار والذي وصل إلى مستويات جنونية كان سببا في 
بشكل  تسعيرها  وتغيير  بل  الغذائية  السلع  لأسعار  فيه  المبالغ  التسعير 
سريع وعنيف أثر التغيرات في الأسواق العالمية، وكان للتأخر في الإفراج 
في  التذبذب  زيادة  في  دور  بالموانئ  المحتجزة  الغذائية  السلع  بعض  عن 

أسعار السلع الغذائية بالارتفاع.

مقالات تحليلية
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الدقيـق بمختلـف أنواعـه )بروتيـن – 27، وبروتين 24( والتـي تم الحصول 
عليهـا مـن منصـة أسـواق المعلومـات الخاصـة بالسـلع فقـد، اتخـذت 
أسـعار الدقيـق اتجـاه صعـودي لترتفـع مـن أكتوبـر – 2023 )متوسـط 
سـعري خلال الشـهر( مـن 13450 جـم للطـن، لتصـل إلـى 23200 جـم 

للطـن، أي أنـه ارتفـاع بنسـبة %72 فـي سـعر دقيـق بروتيـن 27.

ثـم بـدأت أسـعار الدقيـق بالانخفاض مرة أخـرى بعد بداية تنفيـذ برنامج 
2023( والـذي  6 مـارس  الإصلاح الاقتصـادي الحكومـي )بدايـة مـن 
فـي  سـاهمت  التـي  والنقديـة  الماليـة  الإصلاحـات  مـن  عـددا  شـمل 
اسـتقرار سـعر صـرف الـدولار الأمريكـي وعـودة الاسـتقرار بمنظومـة 
تسـعير العملة، وقللـت من المخاطر المرتبطة بالتغير في سـعر الصرف 
وهـو مـا دفع أسـعار طن الدقيـق للانخفاض من مسـتوى 23400 في 
فبرايـر 2024 إلـى 17000 فـي مـارس 2024 )انخفـاض بنسـبة 27%( 
ثـم إلـى سـعر 15200 لطـن الدقيـق فـي أبريـل 2024 )انخفـاض آخـر 
بنسـبة %11(، وهـو مـا انعكـس على انخفاض سـعر كيلو الدقيـق المباع 

لمسـتهلك التجزئـة مـن 28 جـم للكيلـو إلـى 18 جـم للكيلـو.

المصدر أسواق معلومات - 2024
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مـن المفتـرض أن ينعكـس التسـعير الجديـد لسـعر لطـن الدقيـق علـى 
الخبـز  بـه بشـكل مباشـر وغيـر مباشـر مثـل  المرتبطـة  تسـعير السـلع 
وتختلـف  والبيـض،  الدواجـن  وأسـعار  الدواجـن  وأعلاف  والمعكرونـة 
نسـبة التأثـر وفقا لنسـبة وجود مكون مـن القمح داخل تلـك المنتجات، 
فعلـى سـبيل المثـال من المفتـرض )وفقـا لـوزارة التمويـن( أن ينخفض 
سـعر الخبـز السـياحي بالسـوق المصـري )الخبـز الـذي يتـم خبـزه وبيعـه 
فـي الأفـران بالسـوق الحـر(، وقـد أشـارت وزارة التموين أن الـوزارة بصدد 
تشـكيل لجنـة عليـا لمتابعة التغير في تسـعير سـعر رغيف الخبـز لتتوافق 
مـع التغيـرات فـي تكلفـة الإنتـاج والأسـعار الحاليـة للدقيق، وقـد بادرت 
الشـعبة العامـة للمخابـز بتقديـم اقتراحهـا إلـى وزيـر التمويـن والتجـارة 
الداخلية بشـأن تحديد سـعر ووزن الخبز السـياحي والعيش الفينو لتحدد 
سـعر رغيـف الخبـز وقـد قدمـت مقترحـا لتسـعير الخبـز، بينما أقـرت وزارة 
التمويـن والتجـارة الداخليـة مقتـرح لتسـعير الخبـز البلـدي الحـر، ويمكن 

عـرض تلـك المقترحـات وفقـا للجـدول التالي:

المصدر: مصادر إعلامية ونشرة وزارة التموين والتجارة الداخلية - أبريل 2024

مقترح شعبة المخابز
 “خبز بلدي سياحي”

قرار وزارة التموين والتجارة الداخلية
 “خبز بلدي حر”

السعر “بالقرش”الوزن “بالجرام”السعر “بالقرش”الوزن “بالجرام”

25504550

40756575

80150901

11.5 جنيه1 كيلو خبز
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وهنـا يجـدر الإشـارة إلـى أن الخبـز الحـر هـو الخبـز الـذي يحصـل علـى دعـم 
حكومـي جزئـي علـى سـعر الدقيـق، ممـا يجعلـه أرخص مـن الخبز السـياحي 
وهـو يخضـع لمعايير جودة محددة من قبـل وزارة التموين والتجارة المصرية، 
بينمـا الخبـز السـياحي هـو الخبـز الـذي لا يحصـل علـى أي دعـم حكومي من 
حيـث سـعر الدقيق أو تكاليـف الإنتاج ولا يخضع لمعايير محـددة للإنتاج لكنه 
عـادة مـا يكـون أفضـل جـودة مـن الخبـز الحـر، ولا يوجد بمصـر إحصـاء دقيق 
لعـدد مخابز الخبز السـياحي نظرا لعـدم وجود تصنيف لمخابز الخبز السـياحي 
حيـث ان وزارة التمويـن والتجـارة الداخليـة تصنـف المخابز حسـب الأنـواع إلى 
بلديـة، ومخابـز مدعومـة، ومخابـز حـرة، دون وجـود تصنيـف خـاص  مخابـز 
لمخابـز الخبـز السـياحي2، كمـا أن أعداد المخابز في تغير بشـكل مسـتمر مما 
يجعـل مـن الصعـب تحديـث إحصاءاتهـا لكـن وفقـا لتصريحـات رئيس شـعبه 
المخابـز باتحـاد الغـرف التجاريـة الصـادر فـي أبريـل 2024 3، فـإن %50 مـن 
المخابـز الحـرة فـي مصـر ملتزمـة بتخفيـض الخبـز السـياحي وهـو مـا يدفعنا 
لتقديـر أن عـدد المخابـز السـياحية بمصر تبلـغ حوالي 10 آلاف مخبـز بافتراض 
أن جميـع المخابـز الحـرة تنتـج الخبـز السـياحي 4، بينمـا تشـير تقاريـر صحفيـة 
أخـري إلـى وجـود أكثـر مـن 30 ألـف مخبـز حر فـي مصـر، وبافتـراض أن 10% 
مـن تلـك المخابـز تنتـج الخبـز السـياحي فهنـاك حوالـي 3000 مخبز سـياحي 
فـي مصـر، تلـك المخابـز تتولى خدمـة قرابـة 40 مليونا مصـري بينما يحصل 
60 مليـون تقريبـا علـى الخبـز البلـدي المدعوم مـن خلال المخابـز المدعومة 
والتابعـة لـوزارة التمويـن والتجارة الداخلية المصرية بسـعر 5 قـروش للرغيف 
وظـل ذلـك التسـعير ثابـت طـوال الفتـرة الماضيـة وخاصـة مـع الارتفـاع في 
سـعر الدقيق، وقد كان ذلك التثبيت لسـعر الرغيف المدعوم سـببا في ارتفاع 
مخصصات دعم السـلع التموينية بموازنه العام 2024/2023 بمبلغ 37 مليار 
دولار عـن مخصصـات دعم السـلع التموينية فـي موازنه العـام 2023/2022، 
حيث بلغت مخصصات الدعم للسـلع التموينية في موازنه عام 2024/2023 
حوالـي 127.7 مليـار جـم مصـري )84 مليـار جـم لدعـم رغيـف الخبـز، 5.4 مليـار 
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جـم لدعـم دقيق المسـتودعات، 2.5 مليار جـم لدعم نقاط الخبـز، و 36.2 مليار 
جـم لدعم سـلع البطاقات التموينيـة الاخرى(. وتعود تلك الزيـادة الكبيرة في 
مخصصـات دعـم رغيـف الخبـز فـي حقيقـة أن سـعر رغيـف الخبز المدعـوم لم 
يتغيـر منـذ عـام 1989 حيـث تغير سـعر رغيـف الخبـز المدعوم ثلاث مـرات في 
تاريخ مصر فكان سـعر الرغيف نصف قرش حتى سـبتمبر 1984 ثم ارتفع إلى 
قرشـين للرغيـف فـي عـام 1988 ثم ارتفع إلى سـعر 5 قروش وظـل عند ذلك 
التسـعير منـذ عـام 1989 حتـى عـام 2024، وقـد كان لذلك التثبيت السـعري 
أثـار اقتصاديـة كبيـرة متمثلـة فـي الإفراط فـي اسـتهلاك الخبز وزيـادة الهدر 
وارتفـاع فاتـورة اسـتيراد مصـر مـن القمـح، والعديـد مـن الأثـار الأخـرى التي 

يمكـن الحديـث عنهـا فـي تقرير آخـر بالتفصيل.

كل تلـك الإجـراءات السـابق ذكرهـا تسـتهدف بهـا الدولـة توفير رغيـف الخبز 
الاسـتقرار  وتحقيـق  الغذائـي  الأمـن  لضمـان  للمواطنيـن  مناسـبة  بأسـعار 
ـا مـن تأثيـر ارتفـاع أسـعار المـواد  الاجتماعـي وحمايـة الفئـات الأكثـر ضعفي
الغذائيـة علـى الرغـم مـن العـبء المالـي الكبيـر الـذي تتحملـه الحكومـة 
المصريـة كمـا سـبق الإشـارة، لكن وعلـى الرغم من الإجـراءات العديـدة التي 
تتخذهـا وزارة التمويـن للتفتيـش علـى المخابـز للتأكـد مـن تنفيـذ السياسـة 
التسـعيرية إلا أنـه واقعيـا لا يمكـن تحقيـق الرقابـة المسـتدامة علـى هـذا 
القـدر الهائـل مـن المخابـز وهـو مـا تدركـه وزارة التمويـن والتجـارة الداخلية، 
حيـث أن المواطنيـن هـم القـادرون علـى تحقيـق تلـك الرقابـة على الأسـواق، 
وقـد خصصـت وزارة التموين رقم سـاخن رقـم 19588 لمكافحة جشـع التجار 
وإخفاء السـلع والبيع بسـعر غير التسـعيرة المقـررة، ويتبقـى دور المواطنين 
فـي الحفـاظ علـى حقوقهـم بالاتصـال على هـذا الرقـم السـاخن للإبلاغ على 

أيـه مخالفـات ومسـاعدة الـوزارة علـى ضبـط الأسـواق.

المصادر 
1 .)msit.gov.eg( الأخبار الرئيسية | وزارة التموين

2 .)msit.gov.eg( الموقع | لوزارة التموين و التجارة الداخلية

3 .)almasryalyoum.com( أسعار الخبز السياحي والفينو المقترحة من شعبة المخابز بعد انخفاض سعر طن الدقيق

4 .)face-masr.com( شعبة المخابز: %50 نسبة الالتزام بخفض أسعار الخبز السياحي.. ولا تساهل مع المخالفين - فيس مصر
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تيسير المعاملات النقدية... الدوافع والتداعيات
أسماء رفعت 

 باحث بوحدة الاقتصاد ودراسات الطاقة بالمركز المصري للفكر والدراسات الاستراتيجية

ـــد  ـــادة ح ـــرارًا بزي ـــاري ق ـــل الج ـــي 15 ابري ـــري ف ـــزي المص ـــك المرك ـــدر  البن أص
ـــف  ـــى 250 ال ـــة إل ـــف جني ـــن 150 أل ـــوك م ـــروع البن ـــن ف ـــدي م ـــحب النق الس
ـــف  ـــن 20 أل ـــي م ـــرف الآل ـــات الص ـــن ماكين ـــحب م ـــد الس ـــادة ح ـــة، وزي جني
ـــامات  ـــير المع ـــركات لتيس ـــراد والش ـــك للأف ـــة، وذل ـــف جني ـــى 30 أل ـــة إل جني
ـــطس  ـــي 25 أغس ـــرار ف ـــك الق ـــل لذل ـــرار مماث ـــدر ق ـــد ص ـــة. وكان ق النقدي
ــاذ  ــا هـــي الظـــروف الاقتصاديـــة الحاليـــة التـــي دفعـــت لاتخـ 2022، فمـ

ـــرار؟ ـــك الق ذل

مقالات تحليلية
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تطور معدل التضخم

يهــدف البنــك المركــزي بشــكل عــام إلــى تحقيــق معــدل منخفــض ومســتقر 
للتضخــم علــى المدى المتوســط، وقــد تم تحديد معــدل التضخم المســتهدف 
عنــد مســتوى %7 )2± نقطــة مئويــة( فــي المتوســط خلال الربــع الرابــع مــن 
ــع  ــط خلال الرب ــي المتوس ــة( ف ــة مئوي ــتوى %5 )2± نقط ــام 2024، ومس ع

الرابــع مــن عــام 2026، وفقــا لمــا أعلنــه البنــك المركــزي المصــري. 

وفــي هــذا الاطــار، يلاحــظ ارتبــاط قــرارات البنــك المركــزي المتعلقــة بحــدود 
الســحب والايــداع النقــدي باتجاهــات المســتوى العــام للأســعار؛ فلا يخفــى أنه 
ــا بشــكل  منــذ مــارس 2022 اتخــذ المســتوى العــام للأســعار اتجاهــا تصاعدي
متســارع نتيجــة العديــد مــن التحديــات الاقتصاديــة الخارجيــة والداخليــة، والتــي 
ــد  ــرة تصاع ــح وتي ــرارات لكب ــن الق ــد م ــاذ العدي ــزي لاتخ ــك المرك ــت البن دفع
معــدلات التضخــم، وقــد جــاء مــن بيــن تلــك القــرارات إلغــاء الحــدود القصــوى 
لعمليــات الإيــداع للأفــراد والشــركات بفــروع البنــوك وماكينــات الصــراف الآلــي، 
مــع زيــادة الحــد الأقصــى لعمليــات الســحب النقــدي للأفــراد والشــركات مــن 
50 إلــى 150 ألــف جنيــه، والإبقــاء علــى الحــد الأقصــى للســحب اليومــي مــن 
ماكينــات الصــراف الآلــي بواقــع 20 ألــف جنيــه، وذلــك وفقــا لتعليمــات البنــك 
المركــزي المصــري الصــادرة فــي 25 أغســطس 2022. وقــد هــدف ذلــك 
القــرار إلــى ســحب الســيولة النقديــة الزائــدة مــن الأســواق مــع إتاحــة قــدر مــن 

المرونــة فــي عمليــات الســحب مــن خلال فــروع البنــوك فقــط.

وعلــى العكــس مــن ذلــك، ففــي ابريــل 2020 صــدر تعليمــات مــن البنــك 
المركــزي بتعديــل حــدود الســحب اليوميــة للأفــراد لتصبــح 20 ألــف جنيــه عبــر 
ماكينــات الـــصرف الآلــي بــدلا مــن 5 آلاف جنيــه، كمــا تــم رفــع حد الســحب في 
ــك القــرار  ــه. ويلاحــظ تزامــن ذل ــى 50 ألــف جني ــه إل الفــروع مــن 10 آلاف جني
مــع مواجهــة جائحــة كورونــا  والتــي ترتــب عليهــا تباطــؤ النشــاط الاقتصــادي، 
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وقــد جــاء القــرار ضمــن عــدد مــن التدابيــر الاحترازيــة المتخــذة لمواجهــة اثــار 
ازمــة جائحــة كورونــا والتــي هدفــت لمنــع تكــدس الافــراد داخــل فــروع البنوك، 
ــاط توقيــت اتخــاذ القــرار بحلــول شــهر رمضــان والــذي يرتبــط  فــضلا عــن ارتب

بارتفــاع معــدلات الانفــاق الاســتهلاكي.

الرقم الأساسي لأسعار المستهلكين )التغيير الشهري(

استقرار نسبي في قيمة الجنية المصري واحتواء 
السوق الموازية

شــهد شــهر مــارس الماضــي القــرار الأهــم للبنــك المركــزي المصــري 
والمتعلــق بالســماح بتخفيــض قيمــة الجنيــة المصــري مقابــل الــدولار 
الأمريكــي ليتــم تحديــد قيمتــه وفقــا لقــوى العــرض والطلــب. وتتمثل 
ــاع  ــة أوض ــة ومعالج ــوق الموازي ــواء الس ــي احت ــرار ف ــذا الق ــة ه أهمي
ــات  ــن التحدي ــد م ــا العدي ــب عليه ــي ترت ــي والت ــرف الأجنب ــوق الص س
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الاقتصاديــة مــن أبرزهــا ارتفــاع المســتوى العــام للأســعار، وتراجــع 
ــى معــدلات قــدرة الجهــاز المصرفــي فــي الســيطرة عل

 التضخم والوصول به إلى المعدلات المستهدفة. 

وقــد ســجل التغييــر الشــهري للرقــم الأساســي لأســعار المســتهلكين 
الصــادر مــن البنــك المركــزي المصــري %13.24؛ إذ يعــد ارتفــاع معــدل 
ــة.   ــر قيمــة العمل ــر المباشــر الــذي يعقــب قــرار تحري التضخــم هــو الأث
وبعــد مــرور مــا يزيــد عــن شــهر علــى اتخــاذ قــرار تحريــر ســعر الصــرف، 
ــق اســتقرار وارتفــاع نســبي فــي  ــك القــرار فــي تحقي يلاحــظ نجــاح ذل
قيمــة الجنيــة المصــري  واحتــواء الســوق الســوداء واســتقرار نســبي 
لمســتويات الاســعار فــضلا عــن زيــادة قــدرة الجهــاز المصرفي فــي إدارة 
الســيولة النقديــة، الامــر الــذي مكــن الســلطات النقديــة مــن اتاحــة 
مزيــد مــن المرنــة والثقــة للمتعامليــن مــع وحــدات الجهــاز المصرفــي 

مــن خلال ا قــرار رفــع حــد الســحب النقــدي.

دفع معدل النمو الاقتصادي وتحفيز النشاط التجاري

ــي  ــه ف ــداث انفراج ــي اح ــي ف ــحب اليوم ــد الس ــادة ح ــرار زي ــهم ق يس
الأســواق وزيــادة ثقــة المتعامليــن مــن الافــراد والشــركات، فــضلا 
عــن توفيــر الوقــت والجهــد اللازميــن لإتمــام المعــاملات النقديــة، بمــا 
ينعــش التجــارة  ويحفــز النشــاط الاقتصــادي. وســوف ينعكــس تعزيــز 
الســيولة علــى زيــادة معــدلات الاســتهلاك والطلــب الكلــي وتنشــيط 
ــوال،  ــرعة دوران رؤوس الأم ــغيل وس ــدلات التش ــين مع ــاج وتحس الإنت

ــى دفــع معــدلات النمــو الاقتصــادي. ــة عل بمــا ينعكــس فــي النهاي
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ــوات  ــة مــن خلال القن ومــن جهــة أخــرى، فــإن اتاحــة الســيول النقدي
ــة الرســمية يســاعد فــي توســيع حجــم المعــاملات لاســيما  المصرفي
ــن  ــة م ــات المصرفي ــتخدام الخدم ــى اس ــل عل ــي تقب ــات الت ــن الفئ بي
محــدودي الدخــل والمشــروعات الصغيــرة والمتوســطة ويشــجع نحــو 
اســتخدام  بطاقــات الدفــع وإصــدار المزيــد منهــا ويحفــز نحــو المزيــد 
مــن اســتخدام الخدمــات المصرفيــة الرســمية بشــكل عــام بمــا   يزيــد 

مــن فعاليــة الشــمول المالــي.

وختامــا،،، فعلــى الرغــم مــن أهميــة التيســير النقــدي فــي زيــادة ثقــة 
الافــراد والشــركات وتحفيــز النشــاط التجــاري ودفــع النمــو الاقتصادي، 
ــدل  ــى مع ــك عل ــكاس ذل ــاة انع ــب مراع ــرى يج ــة أخ ــن جه ــه م إلا إن
التضخــم فــضلا عــن ضــرورة تشــديد الرقابــة علــى المعــاملات الماليــة 
لتجنــب القيــام بالعمليــات الماليــة غيــر الشــرعية بمــا فــي ذلــك تمويــل 
ــة  ــيولة النقدي ــتخدام الس ــوال، أو اس ــيل الأم ــات غس ــاب وعملي الإره
ــد ارتفــاع أســعارها الأمــر  فــي شــراء الأصــول بغــرض إعــادة بيعهــا عن

الــذي ينتــج عنــه فقاعــات ســعرية.
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