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تقديم

صبــاح الخيــر قراءنــا الأعــزاء، وأهلا بكــم فــي عــدد جديــد حافــل بالأخبار 
ــري  ــوزراء المص ــس ال ــس مجل ــيد رئي ــإعلان الس ــة ب ــة، فالبداي الإيجابي
عــن ترشــيد دعــم الخبــز بهــدف التوجــه نحــو اســتدامته علــى أن يتــم 
تطبيــق الأســعار الجديــدة بدايــة مــن أول يونيــو، لكــن هنــاك المزيــد 
مــن الأخبــار الاقتصاديــة الإيجابيــة علــى مــدار الأســبوع والتــي تتمثــل 
ــة  ــهر الأربع ــي الأش ــرًًا ف ــازًًا كبي ــة إنج ــياحة المصري ــق الس ــي تحقي ف
الأولــى مــن عــام 2024، وســداد مســتحقات شــركات النفــط، والعديــد 

ـمـن الأخـبـار الأـخـرى، نتمـنـى لـكـم ـقـراءة ممتـعـة.
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أبرز قضايا الأسبوع

الأخبار المحلية
• ترشيد دعم الخبز والكهرباء  	

قــررت الحكومــة ترشــيد دعــم الخبــز وإعادة تســعيره بســعر 0.20 قرشًًــا 
ــارًًا مــن الأول مــن يونيــو بــدلًاا مــن 5 قــروش فــي مايــو .  للرغيــف اعتب
ــرة الأطــول فــي  ًـا وهــي الفت ــذ 36 عام� ــادة هــي الأولــى من هــذه الزي
ــم تتحــرك فيهــا ســعر ســلعة غذائيــة بعينهــا فــي  تاريــخ مصــر التــي ل
ظــل التطــورات الديمغرافيــة التــي حدثــت بمصــر والعالــم مــن ارتفــاع 
فــي معــدلات التضخــم والزيــادة فــي التعــداد الســكاني، ظــل ســعر تلك 
ًـا وســط كل تلــك التغيــرات، وهــو مــا تطلــب اتبــاع سياســة  الســلعة ثابت�
ــم  ــى تقدي ــة عل ــة المصري ــدرة الدول ــى ق ــاظ عل ــم للحف ــيد الدع ترش

ــول  ــل ح ــن التفاصي ــد م ــتدام، المزي ــم مس دع
تســعير الخبــز خلال الفتــرات الزمنيــة المختلفــة 
ــذي  ــم ال ــم الدع ــول حج ــر وح ــخ مص ــن تاري م
تقدمــه الحكومــة المصريــة تجدونــه من خلال 

المعلومــة المصــورة.

التموينيــة  الحصــة  أن  بالذكــر  الجديــر  ومــن 
ـًا  ـًا تبلــغ خمســة أرغفــة يومي� للمواطــن حالي�
ــة  ــام تالي ــة أي ــب ثلاث ــتري نصي ــن أن يش ويمك
فــي يــوم واحــد بمــا يمكنــه مــن حصولــه 
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ًـا، وعليــه تحصــل الأســرة المكونــة مــن أب وأم وطفليــن  علــى 15 رغيف�
ًـا مقابــل  ًـا يومي� مقيديــن فــي بطاقــة التمويــن علــى حوالــي 20 رغيف�
1 جنيــه، بينمــا تبلــغ التكلفــة الحقيقيــة الحــرة »العادلــة« لتلــك الأرغفــة 
حوالــي 25 جــم، أي أن الدولــة تتحمــل حوالــي 24 جــم عــن كل حصــة 
ًـا  ًـا بينمــا يتحمــل المواطــن 1 جــم، وفق� منصرفــة مكونــة مــن 20 رغيف�
لقــرار رئيــس الــوزراء المصــري بخفــض الدعــم علــى رغيــف الخبــز اليــوم 
ليصبــح ســعره 20 قرشًًــا بــديالًا عــن 5 قــروش، يحصــل المواطــن علــى 
ًـا« بمبلغ 1 جنيــه مصري، وتحصل الأســرة  حصتــه »خمســة أرغفــة يومي�
ًـا بمبلــغ 4 جنيهــات، بينمــا  المكونــة مــن 4 أفــراد علــى حصتهــا 20 رغيف�
ــز  ــف الخب ــك الحصــة أي أن رغي ــي 21 جــم عــن تل ــة حوال تتحمــل الدول
ًـا بنســبة %84 مــن تكلفتــه، وهــو مــا يعنــي  المصــري لا يــزال مدعوم�
ــي 97.7  ــة بحوال ــة للدول ــة العام ــف الموازن ــزال يكل ــز لا ي ــم الخب أن دع

مليــار جــم.

تلــك الخطــوات الحكوميــة لإعــادة تســعير المنتجــات المدعومــة التــي 
ــة  ــا الدول ــي تتبناه ــم الت ــتدامة الدع ــة اس ــل سياس ــي ظ ــا ف تقدمه
المصريــة والتــي مــن المخطــط أنهــا ســتدعم قــدرة الدولــة علــى 
الاســتمرار فــي توفيــر الدعــم المالي والخدمــات الاجتماعيــة لمواطنيها 
علــى المــدى الطويــل دون أن يــؤدي ذلــك إلــى مشــكلات ماليــة مثــل 

زيــادة العجــز فــي الميزانيــة أو الديــون العامــة لتحقيــق ذلــك.

 وتعتــزم الحكومــة أيضًًــا رفــع ترشــيد دعــم الكهربــاء فــي يوليــو مــع 
ــن  ــن م ــد يومي ــي بع ــرارات تأت ــك الق ــد، تل ــي الجدي ــام المال ــة الع بداي
تصريحــات رئيــس مجلــس الــوزراء مصطفــى مدبولــي، حيــث أشــار 
إلــى »ضــرورة تحريــك ســعر رغيــف الخبــز المدعــم ليتناســب مــع الزيــادة 
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ــعار  ــع أس ــة رف ــة الحكوم ــى ني ــار إل ــا أش ــعار«. كم ــي الأس ــرة ف الكبي
الكهربــاء، وأوضــح أن وزارة الكهربــاء تعمــل علــى خطــة لرفــع الدعــم 

ــة. ــع المقبل ــنوات الأرب ــدى الس ــى م ــل عل ــاء بالكام ــن الكهرب ع

• زيادات مرتقبة في أسعار 200 صنف دوائي	

مـن المتوقـع أن تشـهد أسـعار 200 صنـف مـن المسـتحضرات الطبية 
زيـادة جديـدة بنسـب تتـراوح بيـن 5 إلـى %20 فـي الأسـبوع المقبـل، 
1500 دواء علـى مـدار الــ 12  حيـث ستشـمل هـذه الزيـادات حوالـي 
شـهرًًا المقبلـة. تعتـزم شـركات الأدوية زيـادة الأصناف الأكثـر مبيعا لها، 
وسـيتم تحديـد الزيـادات بنـاءًً على زيـادة تكلفـة الإنتاج ونوعيـة الدواء، 
ومـن المقـرر إعادة مراجعة السـوق ودراسـة أسـعار الأدويـة خلال ثلاثة 
أشـهر، حيـث سـيتم تسـعير الـدواء وفقًًـا لسـعر الجنيـه المصـري أمـام 
الـدولار. يأتـي هـذا القـرار بعـد طلـب شـركات الأدويـة فـي البدايـة رفع 
الأسـعار بنسـبة %50، لكـن تـم الاتفـاق على زيـادة محـدودة في حدود 
%25، بعـد الاجتمـاع مـع هيئـة الـدواء المصريـة، وتأتـي هـذه الزيادات 
فـي سـياق تصريحـات رئيس الـوزراء مصطفـى مدبولي التي أشـار فيها 
إلـى إمكانيـة رفع أسـعار الخبز المدعـوم والوقود والكهربـاء في الفترة 

المقبلة.

• مجلــس الــوزراء يوجــه الــوزارات بالتنــازل عــن الأرصــدة الدولاريــة للبنــك 	
المركــزي

أصـدر مجلس الـوزراء تعليمـات جديدة تقضي بـأن تتنازل 
الـوزارات والجهـات الحكوميـة عن أرصدتهـا الدولارية 
أن تحصـل  المصـري، علـى  المركـزي  البنـك  لصالـح 
المتوقـع  مـن  المصـري.  بالجنيـه  يعادلهـا  مـا  علـى 
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أن يسـاهم ذلـك القـرار فـي تعزيـز الاحتياطي النقـدي للبنـك المركزي، 
ويحسـن مـن الاسـتقرار المالـي ويدعـم قدرة مصـر على تسـعير الجنيه 
المصـري وتعزيـز قـدرات الدولـة علـى تلبيـة الاحتياجـات الاسـتيرادية 

بالدولـة المصريـة.

• الحكومة تفكر في فرض المزيد من القيود على الواردات	

تـدرس الحكومـة المصريـة، بالتعـاون مـع البنـك المركزي، فـرض قيود 
جديـدة علـى الـواردات بهـدف تخفيـف أزمة العـملات الأجنبية. تشـمل 
السـيارات  مثـل  بالكامـل،  السـلع  بعـض  اسـتيراد  حظـر  القيـود  هـذه 
الجديـدة، لفتـرة محـددة، وتحديـد نوعيـة وكيفية السـلع التي يُُسـمح 
أن  ضـرورة  علـى  المقترحـة  الضوابـط  تنـص  باسـتيرادها.  للشـركات 
تسـتورد الشـركات فقـط السـلع والمواد المباشـرة لعملياتهـا، بدلًاا من 
اسـتخدام إيراداتهـا التصديريـة فـي تمويـل واردات أخـرى غيـر متعلقـة 
بأعمالهـا، يهـدف هـذا الإجـراء إلـى تقييـد ممارسـة بعـض الشـركات 
اللجـوء إلـى اسـتخدام إيراداتهـا التصديريـة فـي اسـتيراد السـلع لصالح 
شـركات أخـرى، وهـو مـا تأمـل الحكومـة فـي تقييـده. تهـدف هـذه 
السياسـات الجديـدة إلـى تحسـين اسـتخدام العـملات الأجنبيـة وتعزيـز 

اسـتقرار السـوق الماليـة فـي مصـر.

• ــركة ســي أي كابيتــال يتوســع خارجيًــا والرقابــة 	 شــركة ثانــدار - وش
ــزور« ــو أدفاي ــص »الروب ــح رخ ــروط من ــن ش ــر تعل ــة بمص المالي

علـى  »ثانـدر«  المحليـة  الرقمـي  الاسـتثمار  منصـة  حصلـت 
موافقـة سـلطة تنظيـم الخدمـات الماليـة فـي 

السـوق  لدخـول  العالمـي  ظبـي«  »أبـو  سـوق 
الشـركة  عـن  صـادر  لبيـان  وفقًـا  الإماراتيـة، 
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الناشـئة. هـذا يفتـح أمامهـا الفـرص لتوسـيع نشـاطها فـي المنطقـة 

وتعزيـز حضورهـا فـي الأسـواق الماليـة الدوليـة، وفي السـياق نفسـه، 

أعلنـت شـركة سـي آي كابيتـال نيتها التوسـع في أسـواق دول مجلس 

التعاون الخليجي، من خلال إطلاق نشـاط بنك الاسـتثمار في السعودية 

والإمـارات. وأوضـح الرئيـس التنفيـذي هشـام جوهـر أن العوامـل التي 

دفعـت الشـركة نحـو هـذه الأسـواق تشـمل »مقومـات النمـو الكبيرة، 

وعمـق السـوق، والاهتمـام الكبيـر من المسـتثمرين«.

أعلنـت الهيئـة العامـة للرقابـة الماليـة ضوابـط جديـدة للحصـول علـى 

باسـم  المعـروف  الآلـي،  المالـي  المستشـار  تقديـم خدمـات  ترخيـص 

»الروبـو أدفايـزور«. وفقًًـا لكتـاب دوري صـادر عـن الهيئـة، أنـه يجـب ألا 

يقـل رأس المـال المصدر والمدفوع لشـركات إدارة الأصـول الراغبة في 

تقديـم هـذه الخدمـات عـن 15 مليـون جنيـه. بالإضافة إلى ذلـك، يتعين 

علـى الشـركات تقديـم تقاريـر ربـع سـنوية عـن أداء الخدمـة ونتائجهـا.

• نظام رقابة سابق على عمليات الدمج والاستحواذ	

حمايـة  جهـاز  يطلـق  أن  المزمـع  مـن 

الممارسـات  ومنـع  المنافسـة 

الاحتكارية نظام الرقابة المسـبقة 

علـى عمليـات الدمـج والاسـتحواذ 

المقبـل.  الأسـبوع  مـن  اعتبـارًًا 

وسـتكون الشـركات المهتمـة بإجـراء 

عمليـات دمـج واسـتحواذ ملزمـة بالحصـول علـى موافقـة الجهـاز قبـل 

يونيـو. مـن  الأول  مـن  ابتـداءًً  العمليـات،  هـذه  بـدء 
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• ــط 	 ــركات النف ــرة لش ــتحقات المتأخ ــن المس ــزءًا م ــدد ج ــة تس الحكوم

العالميــة

صـرح رئيـس الوزراء مصطفى مدبولي بأن الحكومة سـتبدأ في سـداد 

%25-20 مـن المسـتحقات المتأخـرة لشـركات النفـط والغـاز العالميـة 

اعتبـارًًا مـن الأسـبوع المقبل. وقد تـم الاتفاق على جدول زمني لسـداد 

هذه المسـتحقات بعـد التفاوض بيـن الحكومة والشـركاء الدوليين.

• هيئــة الرقابــة الماليــة توافــق علــى عــرض اســتحواذ إليكتــرا إنفســتمنت 	

هولدينــج علــى حصــة فــي الســويدي إليكتريــك

ـــرا  ـــى عـــرض اســـتحواذ شـــركة إليكت ـــة عل ـــة المالي ـــة الرقاب وافقـــت هيئ

إنفســـتمنت هولدينـــج الإماراتيـــة علـــى 

حصـــة تبلـــغ %24.5 مـــن الســـويدي 

ــا لبيـــان الهيئـــة، ومـــن  ـ إليكتريـــك، وفق�

المقـــرر أن تدفـــع إلكتـــرا مبلـــغ 1.05 دولار 

ـــا بســـعر الصـــرف الحالـــي(  )49.63 جنيه�

لـــكل ســـهم، وهـــو مســـتوى أعلـــى مـــن 

ـــك  ســـعر الســـهم فـــي الســـويدي إليكتري

ًــا )0.94 دولار(. تبلـــغ القيمـــة الإجماليـــة  يـــوم الأربعـــاء البالـــغ 44.3 جنيه�

ـــة  ـــوة التالي ـــار الخط ـــي انتظ ـــن ف ـــون دولار، الآن نح ـــة 560 ملي للصفق

المتمثلـــة فـــي إعلان الســـويدي إيليكتريـــك تعييـــن مستشـــار مالـــي 

ـــن  ـــات ع ـــر إيضاح ـــع توفي ـــة، م ـــهم العاجل ـــة الس ـــد قيم ـــتقل لتحدي مس

ـــة بعـــد  ـــة المصري ـــد الســـهم بســـوق الأوراق المالي جـــدوى اســـتمرار قي

ـــا. ـــرة 15 يوم� ـــا خلال فت ـــتحواذ عليه الاس
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• مصر تستهدف استقطاب 16.5 مليون سائح في عام 2024	

تسـعى وزارة السـياحة فـي مصـر لجـذب مـا بيـن 15.5 إلـى 16.5 مليون 
الأوضـاع  تقلبـات  يعكـس  رقـم  وهـو   ،2024 عـام  فـي  سـائح 

الإقليمية، وفقًًا لتصريحات وزير السـياحة أحمد عيسى. 
الأعـوام  مـن  التوقعـات  تراجـع  مـن  الرغـم  علـى 

السـابقة، فـإن هـذه الأرقـام تظـل رقمًًـا قياسـيًًا 
جديـدًًا للسـياحة المصريـة. ومـن الملحـوظ أن 
الحـد الأدنـى مـن هـذه التوقعـات يبقـى أعلـى 
زاروا مصـر فـي عـام  مـن عـدد السـياح الذيـن 
2023، حيـث بلغـوا نحـو 15 مليـون سـائح. ومـن 
الجديـر بالذكـر أن أعـداد السـياح القادميـن إلـى 
علـى   27% بنسـبة  زيـادة  شـهدت  قـد  مصـر 
أسـاس سـنوي خلال الأشـهر الأربعة الأولى من 

العـام الحالـي، وشـكل السـياح العـرب حوالي 54% 
مـن إجمالـي عـدد السـائحين، ويعـد ذلـك إنجـازًًا ومؤشـرًًا إيجابيًًـا علـى 
تعافـي قطـاع السـياحة فـي مصـر واسـتعادته لقوتـه وجاذبيتـه فـي 

العالميـة. السـوق 

الأخبار الإقليمية
• دبي تسعى للتحول إلى وجهة سياحية دائمة	

تتطلـــع دبـــي إلـــى إضافـــة المزيـــد مـــن الطاقـــة الاســـتيعابية لشـــركات 
الطيـــران وذلـــك عبـــر قواعـــد التأشـــيرة الجديـــدة وزيـــادة ســـعة 
ـــي  ـــبلاد، ف ـــى ال ـــزوار إل ـــن ال ـــد م ـــذب المزي ـــدف ج ـــة به ـــرحلات الجوي ال
ـــة  ـــي ووجه ـــفر الدول ـــز للس ـــا كمرك ـــن دوره ـــول م ـــعيها للتح ـــل س ظ

ســـياحية قصيـــرة الأجـــل.
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تُُعـد أفريقيـا مـن بيـن المناطـق التـي تسـتهدفها المدينـة، إذ أعلنـت 

أنهـا سـتعيد  الشـهر  دبـي هـذا  فـي  الرائـدة  الإمـارات  شـركة طيـران 

تشـغيل رحلاتهـا إلـى نيجيريـا اعتبـارًًا مـن أول أكتوبـر. كمـا تسـعى دبي 

أيضًًـا إلـى الترويـج لنفسـها كوجهـة سـياحية علـى مـدار العـام، حيـث 

تـروج لرياضـات مثـل »البـادل« -وهـي لعبـة شـهيرة تجمـع بيـن التنـس 

كوجهـة  صورتهـا  علـى  للتغلـب  الداخلـي،  والتسـوق  والإسـكواش- 

شـديدة الحـرارة يُُفضَّّـل تجنـب زيارتهـا فـي أشـهر الصيـف.

• محافـــظ بنـــك إســـرائيل: تكلفـــة الحـــرب علـــى غـــزة تصـــل إلـــى 67 	

مليـــار دولار

تكبـدت إسـرائيل تكاليـف بلغـت 60 مليـار شـيكل )16 مليـار دولار( بعـد 

سـبعة أشـهر مـن الحـرب، ليقتـرب عجـز ميزانيتها مـن تجاوز هـدف هذا 

العـام. وأظهـرت بيانات وزارة المالية المنشـورة الشـهر الحالـي أن العجز 

المالـي المسـتمر لمـدة 12 شـهرًًا تضخـم إلـى %7 مـن الناتـج المحلـي 

الإجمالـي فـي أبريـل، وهـو أعلى مـن تقديـرات الحكومـة البالغة 6.6% 

لعـام 2024 بأكمله.

• البنك الدولي: 4 تحديات تعيق تقدم التعليم في الخليج	

رغـم تحّّسـن نتائـج تعلـم الـطلاب فـي دول الخليـج، إلا أن أداء المنطقة 

جـاء دون المعاييـر الدوليـة؛ ممـا يؤكـد الحاجـة إلـى اسـتثمارات كبيـرة 

فـي التعليـم عالـي الجـودة لتمكيـن رأس المال البشـري، بحسـب البنك 

الدولـي والـذي أشـار في تقرير جديد إلى أن التقدم المنشـود يصطدم 

بــ 4 عوامـل؛ هي تفضيل الشـهادات على المهارات، وأسـاليب التدريس 

قديمـة، ومركزيـة صنع القـرار، ومقاومـة التحديث.
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• رونالدو و»بينانس« يطلقان رموز NFT »الطريق إلى السعودية«	

بينانـس  ومنصـة  رونالـدو  كريسـتيانو  القـدم  كـرة  أسـطورة  كشـف 
 )NFT( عـن مجموعـة مـن الرمـوز غيـر القابلـة للاسـتبدال )Binance(
تحمـل اسـم »For Ever Worldwide: الطريـق إلـى المملكـة العربيـة 
السـعودية«. المجموعـة الجديـدة، ترسـم أهـم مراحل مسـيرة رونالدو 
الكرويـة، مـن بداياتـه المتواضعـة فـي مدينـة ماديـرا البرتغاليـة إلـى 
أن أصبـح أيقونـة رياضيـة عالميـة. سـيتم إطلاق مجموعـة الرمـوز علـى 

دفعتين خلال الموسـم الكـروي القادم، 
يونيـو  فـي  بمـزاد  تُُختتـم  أن  علـى 
مـن  ومحـدودة  ثمينـة  لمجموعـة 
الرمـوز  تقـدّّم   .)SSR( نـادرة  رمـوز 
مقتطفـات  للاسـتبدال  القابلـة  غيـر 
مـن  الكرويـة،  رونالـدو  مسـيرة  مـن 
إلـى  البرتغـال،  ماديـرا ولشـبونة فـي 

ومدينـة  مدريـد،  الإسـبانية  بالعاصمـة  مـرورًًا  الإنجليزيـة،  مانشسـتر 
تورينـو الإيطاليـة، وصـولًاا إلـى السـعودية. واعتبـر رونالـدو أنـه بتحويـل 
رحلتـه فـي عالـم كرة القـدم إلى NFT »يمكـن لهذه اللحظـات أن تُُخلّّد 

إلـى الأبـد«.

• الإمارات توقع اتفاقية شراكة اقتصادية شاملة مع كوريا الجنوبية	

شـراكة  اتفاقيـة  الأربعـاء  اليـوم  والإمـارات  الجنوبيـة  كوريـا  وقعـت 
اقتصاديـة شـاملة لتحريـر التجـارة بيـن البلدين، وتعـد اتفاقية الشـراكة 
التاسـعة التـي توقعهـا الإمـارات و«تسـمح بتحريـر أكثـر مـن %99 مـن 
السـلع الإماراتيـة التـي تدخـل السـوق الكوريـة، وأكثـر مـن %80 مـن 

المنتجـات التـي تدخـل مـن كوريـا لدولـة الإمـارات«.
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الاتفاقيـة سـتعمل علـى زيادة الناتـج المحلي الإجمالي للإمـارات 1.17% 
بحلـول 2032، و%2.26 للناتـج المحلـي الكوري بحلـول العام ذاته.

• ــر 	 ــاء عب ــتثمار بالفض ــم الاس ــل عال ــعودي يدخ ــيادي الس ــدوق الس الصن

ــو« ــه »ني إطلاق

أطلق صندوق الاسـتثمارات العامة السـعودي »مجموعـة نيو للفضاء« 
وخدمـات  الفضـاء  قطـاع  فـي  متخصصـة  وطنيـة  كشـركة   ،)NSG(
الأقمـار الصناعيـة، وتطويـر القـدرات بمـا يسـهم بتعزيـز مكانـة القطاع 
المحلـي فـي هذا المجـال المتنامي عالميًًا. تتوقع السـعودية أن يتجاوز 
نمـو قطـاع الفضـاء محليًًـا المعـدلات العالمية، لتصـل الزيادة السـنوية 

المركبـة إلـى مـا بيـن 11 و%13 حتـى 2035 مقارنـة بــ %9 عالميًًا.

• الإمارات تخصص 1.4 مليار دولار لدعم القطاع الصناعي هذا العام	

خصصـت الإمـارات عبـر مصرفهـا التنمـوي نحـو 5 مليـارات درهـم )1.4 
الـذي  التمويـل  ويشـمل  الصناعـة،  قطـاع  نمـو  لتسـريع  دولار(  مليـار 
سـيوفره »مصـرف الإمـارات للتنميـة« هـذا العـام، مليـار درهـم لدعـم 
عمليـات التمويـل المشـتركة مـع المصـارف التجاريـة مـن خلال برنامـج 

التمويـل والصفقـات متعـددة الأطـراف. ضمـان 

• موانــئ دبــي تضــخ 250 مليــون دولار لتطويــر منطقــة لوجســتية بمينــاء 	

جــدة الســعودي

كانـــت اتفاقيـــة المشـــروع بيـــن موانـــئ دبـــي والهيئـــة العامـــة 
للموانـــئ الســـعودية وُُقّّعـــت قبـــل نحـــو عاميـــن، فـــي إطـــار امتيـــاز 
ًــا. وتـــمّّ الإعلان حينهـــا عـــن اســـتثمار بقيمـــة 133 مليـــون  مدتـــه 30 عام�
ـــي  ـــئ دب ـــزم مجموعـــة موان ـــر المنطقـــة اللوجســـتية، وتعت دولار لتطوي
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العالميـــة )DP World( اســـتثمار 900 مليـــون ريـــال )250 مليـــون 
دولار( لبنـــاء منطقـــة لوجســـتية تابعة لهـــا بمينـــاء جـــدة الإسلامـــي، 
ـــي 4  ـــى حوال ـــعودية إل ـــي الس ـــة ف ـــتثمارات المجموع ـــم اس ـــل حج ليص

مليـــارات ريـــال )أكثـــر مـــن مليـــار دولار(.

• إيران تقر خطة لرفع إنتاج النفط إلى 4 ملايين برميل يوميًا	

أقـرت إيـران خطـة لرفـع إنتاجها مـن النفط إلـى 4 ملايين برميـل يوميًًا، 
وفـق وكالـة تسـنيم الإيرانيـة للأنباء 
الوكالـة  يـوم الأحـد. غيـر أن تقريـر 
شـبه الحكومية لم يكشـف عن أي 
جـدول زمنـي لتحقيق هـذا الهدف.

وتنتـج إيـران، العضـو فـي منظمـة 
)أوبـك(،  للبتـرول  المصـدرة  البلـدان 
يوميًًـا  برميـل  ملاييـن   3.4 حوالـي 
مـن النفط الخام، بحسـب تصريحات 

سـابقة لوزيـر النفـط جـواد أوجي، أشـار 
فيهـا إلى أن المسـتهدف للسـنة الماليـة 2024-2025، التي بدأت في 

20 مـارس، الوصـول إلـى إنتـاج 4 ملاييـن برميـل يوميًًـا.

• المغرب يستهدف 3 مليارات دولار من صناعة الألعاب الإلكترونية	

يسـتهدف المغـرب تطويـر صناعـة الألعـاب الإلكترونيـة لبلـوغ إيراداتها 
30 مليـار درهـم )حوالـي3 مليـارات دولار(؛ ممـا يمثـل %1 مـن هـذه 
وزيـر  بنسـعيد،  مهـدي  محمـد  بحسـب  العالـم،  عبـر  الواعـدة  السـوق 

والتواصـل والثقافـة  الشـباب 
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الأخبار العالمية
• ــع 	 ــع تراج ــع الأول م ــي الرب ــأ ف ــرة أبط ــو بوتي ــي ينم ــاد الأمريك الاقتص

ــم التضخ

أظهـرت أرقـام مكتـب التحليـل الاقتصـادي الصـادرة اليـوم الخميـس أن 

الناتـج المحلـي الإجمالـي ارتفع %1.3 على أسـاس سـنوي في الأشـهر 

الثلاثـة الأولـى مـن العـام، أي أقـل مـن التقديـر السـابق البالـغ 1.6%. 

وزاد محرك النمو الرئيسـي للاقتصاد، الإنفاق الشـخصي، بنسـبة 2.0%، 

مقابـل التقدير السـابق البالـغ 2.5%.

• ضعــف اليــوان الصينــي: الســلطات الصينيــة تحــث الشــركات علــى 	

تقليــص شــراء العمــات الأجنبيــة

 انخفـض اليـوان الصينـي إلى أدنى مسـتوى منذ نوفمبر مـع تزايد الدلائل على 

أن صنـاع السياسـات النقدية يسـمحون للعملة بالانخفاض مقابـل الدولار. فقد 

تراجـع اليـوان إلـى 7.2485 يـوان للـدولار، وهـو أضعـف مسـتوى منـذ نوفمبـر. 

كانـت العملـة تتجـه نحـو التراجع مع قيـام بنك الشـعب الصيني بتخفيض سـعر 

الصـرف اليومـي تدريجيًًـا إلى مسـتوى لم يشـهده منذ أربعة أشـهر.

اسـتمرار تداعيـات الأزمة العقاريـة الصينية: الصين تدرس فرض غرامة قياسـية 

على »PWC« بسـبب تدقيـق ملفات إيفرغراند

 )PwC( »تتأهـب الصيـن لفرض غرامة قياسـية على »برايس ووترهـاوس كوبرز

وتعليـق بعـض العمليات المحلية للشـركة العالمية لمراجعة الحسـابات، بسـبب 

دورهـا فـي واحـدة من أكبـر قضايا الاحتيـال المالي المزعومـة في البلاد.
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كمـا قلـل اقتصاديـون مـن تأثيـر حزمـة الدعـم العقـاري فـي الصيـن 
علـى النمـو، فمـن المتوقـع أن تـؤدي محـاولات الصيـن الأقـوى لدعم 
سـوق العقـارات المحاصـرة إلـى تحسـين آفـاق النمـو بشـكل متواضـع 
هـذا العـام، وفقًًـا لخبـراء اقتصادييـن اسـتطلعت »بلومبـرغ« آراءهـم. 
فقـد صـرح سـبعة مـن أصـل 12 مشـاركًًا في اسـتطلاع أولـي أن حزمة 
الإنقـاذ التـي تـم الكشـف عنهـا فـي 17 مايـو الجـاري سـتعطي دفعـة 
تتـراوح بيـن %0.1 و%0.3 للناتـج المحلـي الإجمالي هذا العـام. ويتوقع 
أربعـة اقتصادييـن مسـاهمة أقل مـن %0.1، بينما يعتقد مشـارك واحد 
أن هـذه السياسـات لـن يكـون لهـا أي تأثيـر. وارتفـع متوسـط توقعات 

النمـو فـي عـام 2024 إلـى 4.9%.

• »غوغل« تتعهد باستثمار ملياري دولار في ماليزيا	

إن الشركة ستستثمر 2.2 مليار دولار في ماليزيا، بالإضافة إلى تعهدات 
مماثلة لإندونيسـيا وتايلاند. حيث تتنافس شـركتا مايكروسـوفت 

و«غوغـل« بشـدة علـى الريادة فـي مجال 
حيـث  الاصطناعـي،  الـذكاء  خدمـات 
العـملاء  تبنـي  إلـى  الشـركتان  تسـعى 
لعروضهمـا فـي هـذا المجـال المزدهـر.

• ــركات 	 ــهم ش ــي أس ــوط ف ــق التح ــتثمارات صنادي ــي باس ــاع قياس ارتف

ــبع( ــاء الس ــا العظم ــق عليه ــا يطل ــرى )أو م ــا الكب التكنولوجي

بلغـت اسـتثمارات صناديـق التحـوط فـي أسـهم شـركات التكنولوجيـا 
الأمريكيـة العملاقـة مسـتوى قياسـيًًا مرتفعًًا، بعـد تقرير أرباح شـركة 
»إنفيديـا كـورب« الذي فاق التوقعات الأسـبوع الماضي، وفقًًا لشـركة 

الوسـاطة الرئيسـية التابعـة لمجموعـة »غولدمان سـاكس«.
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وأظهـر التقريـر أن مـا يسـمى بــ “العظمـاء السـبعة«، وهـي شـركات 
»إنفيديـا« و»أبـل« و»أمازون« و»ميتـا بلاتفورمز« و»ألفابـت« و»تسلا« 
صافـي  إجمالـي  مـن   20.7% حوالـي  الآن  تمثـل  و»مايكروسـوفت«، 
الفرديـة. فقـد  الأمريكيـة  التحـوط فـي الأسـهم  اسـتثمارات صناديـق 
ارتفـع مؤشـر يتتبع أسـهم شـركات التكنولوجيا العملاقة منـذ أن أثارت 
أربـاح »إنفيديـا« الفصليـة دهشـة وإعجـاب المسـتثمرين مـرة أخـرى؛ 

ممـا يغـذي الفـورة التـي تحيـط بالـذكاء الاصطناعـي.

• ســـعر القمـــح يقفـــز لأعلـــى مســـتوى فـــي 9 أشـــهر وســـط مخـــاوف 	

تراجـــع المخـــزون

لامـس سـعر القمـح لفتـرة وجيـزة أعلـى مسـتوى لـه فـي أكثـر مـن 9 
أشـهر، حيـث تفاقمـت المخـاوف المرتبطة بالإمـدادات نتيجـة الطقس 

الجـاف فـي أكبـر الـدول المنتجـة واسـتمرار الحـرب فـي أوكرانيا.

ارتفعـت أسـعار العقـود المسـتقبلية فـي بورصـة شـيكاغو بنحـو 3.3% 
خفـض  الماضيـة،  الأسـابيع  وخلال  آسـيا.  فـي  التعـاملات  بدايـة  فـي 
المحللـون توقعـات المحصـول فـي روسـيا، أكبـر دولـة مصـدرة للقمـح 
فـي العالـم، فيمـا تتجـه أوكرانيـا إلى تسـجيل أشـد حـالات الجفـاف لها 
فـي مايـو علـى الإطلاق. وتفاقمـت المخاوف بعد انخفـاض تاريخي في 

معـدل هطـول الأمطـار فـي غـرب أسـتراليا.

• باكستان تتطلع لإحياء مشاريع مبادرة الحزام والطريق مع الصين	

تتطلع الحكومة الباكسـتانية الجديدة لضخ زخمٍٍ متجددٍٍ في المشـاريع 
التـي تنـدرج تحـت مبـادرة الحـزام والطريـق الصينيـة، في محاولـة منها 

لإنعـاش اقتصاد الـبلاد المتعثر.
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• ــدلات 	 ــن مع ــرب م ــرة تقت ــحن بوتي ــعار الش ــع أس ــة ترف ــوط التجاري الضغ

ــا ــة كورون ــة جائح أزم

تظهـر تجـارة السـلع العالميـة علامـات علـى التسـارع فـي النمـو بعـد 
تراجـع العـام الماضـي؛ ممـا أدى إلـى ارتفـاع أسـعار الشـحن، وتذكيـر 
بعـض مديـري سلاسـل التوريـد بارتفـاع الطلـب الـذي عطـل التجـارة 

الدوليـة قبـل ثلاث سـنوات.

البحـري  الشـحن  وأسـعار  الفوضـى  ذكريـات  سـيعيد  الوضـع  »هـذا 
أثنـاء الوبـاء«، وفقًًـا لمـا قالتـه إميلـي  التـي شـهدت ارتفاعًًـا قياسـيًًا 
ستوسـبول، كبيرة محللي قسـم الشـحن في »زينيتا« )Xeneta(، وهي 
شـركة تحلـيلات عمليات الشـحن يقـع مقرها في أوسـلو: »لقد تعلمت 

شـركات الشـحن دروسًًـا بعد تفشي وباء 
كورونـا، ولجأ بعضهـا إلى زيادة وارداتها، 

قبـل موسـم الـذروة واحتمـال حدوث 
ضغـط على الطاقـة الاسـتيعابية«.

• ارتفاعــات كبــرى لأســعار مجموعــة مــن الســلع الأساســية العالميــة خلال 	

ــبوع هذا الأس

شـهدت السـنة الجاريـة سلسـلة متتابعـة مـن ارتفاعـات أسـعار السـلع 
أنشـطة  وبعـض  الطلـب  وصعـود  العـرض  قيـود  بفضـل  الأساسـية 
لمؤشـر  وفقًًـا  الخـام  المـواد  أغلـب  أسـعار  ارتفعـت  حيـث  المضاربـة، 
 3 مـدى  علـى   25% عـن  تقـل  لا  بنسـب  الأساسـية  للسـلع  بلومبـرغ 
شـهور مسـجلة أعلى مسـتوى لها منذ منتصف 2022، وفق حسـابات 
بلومبـرغ. مـن بيـن هـذه المـواد، الـكاكاو والنحـاس والنيـكل والفضـة 

والزنـك. والقصديـر 
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• الصيـــن تؤســـس أكبـــر صنـــدوق اســـتثمار فـــي الرقائـــق بقيمـــة 47.5 	

ــار دولار مليـ

أسســـت الصيـــن أكبـــر صنـــدوق فـــي الـــبلاد للاســـتثمار فـــي أشـــباه 

ــدث  ــي أحـ ــة، فـ ــق المحليـ ــة الرقائـ ــر صناعـ ــم تطويـ ــوصلات لدعـ المـ

جهـــود تبذلهـــا بكيـــن لتحقيـــق الاكتفـــاء الذاتـــي، وســـط ســـعي 

ــا. ــد نموهـ ــى تقييـ ــدة إلـ ــات المتحـ الولايـ

جمعـت المرحلـة الثالثـة مـن تمويـل الصنـدوق الوطني للاسـتثمار في 

صناعـة الدوائر المتكاملة )NICIIF( أمـوالًاا قدرها 344 مليار يوان )47.5 

والشـركات  البنـوك  المركزيـة وعـدد مـن  الحكومـة  مليـار دولار( مـن 

الحكوميـة، مـن بينهـا »إندسـتريال آنـد كوميرشـال بنـك أوف تشـاينا«، 

بحسـب »تيانيانتشـا« )Tianyancha(، المنصـة الإلكترونيـة التـي تجمع 

بيانات تسـجيل الشـركات الرسـمية.

• فرنسا تعتزم تقليص إعانات البطالة وسط تفاقم عبء ديونها	

إعانـات  لخفـض  عـن خطـة  أتـال  غابرييـل  فرنسـا  وزراء  رئيـس  كشـف 

البطالـة الفرنسـية فـي محاولـةٍٍ للدفـع قدمًًـا بالإصلاحـات الاقتصاديـة 

للرئيس إيمانويل ماكرون. سـيخفض الإصلاح الشـامل المدة القصوى 

للرعايـة الاجتماعيـة إلى 15 شـهرًًا من 18 شـهرًًا، وسـيطيل فترة العمل 

أن  الحكومـة  وتسـتهدف  المزايـا.  علـى  للحصـول  للتأهـل  المطلوبـة 

تدخـل التغييـرات حيـز التنفيـذ فـي الأول مـن ديسـمبر.
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معلومة مصورة

تعد سياسة الدعم في مصر جزءًًا لا يتجزأ من السياسات الاقتصادية والاجتماعية، 
سعره  ظل  إذ  المستدام،  غير  الحكومي  للدعم  رمزًًا  المصري  الخبز  رغيف  ويعد 
في  والزيادة  بالتضخم  الاعتبار  في  الأخذ  دون  الأخيرة  العقود  الثلاثة  خلال  ثابتًًا 
مستويات الأجور، ومعدلات الزيادة في السكان والعديد من الأمور الأخرى التي 
شهدتها الدولة المصرية خلال العقود الماضية، فكيف تطور تسعير رغيف الخبز 
موازنة  في  الدعم  مخصصات  إجمالي  حجم  وما  الأخيرة؟  العقود  خلال  المصري 

مصر للعام 2025/2024؟ 

,,

,,
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واحتياجــات  الحكومــة  رؤيــة  بيــن  الدعــم:  قضيــة 
المواطنيــن

أسماء رفعت  
 باحث بوحدة الاقتصاد ودراسات الطاقة بالمركز المصري للفكر والدراسات الاستراتيجية

يعد الخبز من السلع الرئيسية على المائدة المصرية، ويعتمد عليه جموع 
العمرية.  ومراحلهم  الاجتماعية  مستوياتهم  اختلاف  على  المواطنين 
ويحظى الخبز بدعم كبير من قبل الدولة المصرية؛ إذ يعد سعره مستقرًًا 
السلع  دعم  من  الأكبر  النسبة  على  ويستحوذ  عامًًا  ثلاثين  نحو  قرابة 
التموينية. وفي ظل تحمل المواطنين لانعكاسات الأزمات المتلاحقة على 
الاقتصاد المصري، أعلنت الحكومة المصرية رفع سعر رغيف الخبز المدعوم 
من خمسة قروش إلى عشرين قرش اعتبارًًا من يونيو الجاري، فما دوافع 

اتخاذ ذلك القرار، وما هو تأثيره المتوقع في المواطنين؟.

مقالات تحليلية

,,
,,

أوضاع سوق القمح في مصر

ـًا؛ إذ  تعــد مصــر واحــدة مــن أكثــر الــدول اســتهلاكا للقمــح عالمي�
ــا  ــنويًًا بم ــري س ــن مت ــون ط ــو 20.6 ملي ــتهلاكها بنح ــم اس ــدر حج يق
ــات وزارة  ــا لبيان ــي، وفقًً ــتهلاك العالم ــي الاس ــن إجمال ــل %2.6 م يمث
الزراعــة الأمريكيــة. وتســتورد الدولــة حوالــي 12 مليــون طــن ســنويًًا 
للقطاعيــن الحكومــي والخــاص وهــو مــا يمثــل نحــو %58.3 مــن 
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قيمــة الاســتهلاك المحلــي، بمــا يعنــي أن الإنتــاج المحلــي لا يغطــي 
نصــف الاســتهلاك المحلــي للســلعة الأساســية الأكثــر اســتهلاكًًا مــن 

ــن. ــل المواطني قب

ــة  ــت الدول ــد رفع ًـا، فق ــة محلي� ــح المنتج ــة القم ــق بحص ــا يتعل وفيم
ســعر توريــد القمــح مــن 875 جنيــه/إردب عــام 2022/2021 إلــى 
ــن  ــب المزارعي ــا لمطال ــتجابة منه ــام 2024؛ اس ــه/إردب ع 2000 جني
ومراعــاة لارتفــاع تكاليــف الإنتــاج مــن ارتفــاع أجــور العمالــة وإيجــارات 

ــا. ــري، وغيره ــرث وال ــر آلات الح ــة وتأجي ــي الزراعي الأراض

شكل )1(: تطور سعر توريد القمح )جنيه/إردب(

 

ومــن جهــة أخــرى، فإنــه يلاحــظ تراجــع الكميــة المــوردة مــن القمــح 
للحكومــة مــن 4200 ألــف طــن عــام 2022/2021 إلــى 3800 ألــف 
طــن عــام 2023/2022 بنســبة %9.5 عــام 2023 مقارنــة بعــام 2022، 

وذلــك علــى الرغــم مــن ارتفــاع ســعر التوريــد.
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أمــا فيمــا يتعلــق بالحصــة المســتوردة، فيلاحــظ تراجــع كميتهــا مــن 
جهــة وارتفــاع أســعارها مــن جهــة أخــرى، وتعــد روســيا وفرنســا 
ورومانيــا هــم أبــرز المصدريــن للقمــح إلــى مصــر، لا ســيما بعــد تراجــع 
واردات القمــح مــن أوكرانيــا نتيجــة تأثيــر الحــرب الروســية الأوكرانيــة 
التجــارة  أوكرانيــا، واضطــراب عمليــة  فــي  الزراعــي  الإنتــاج  علــى 

ــة. ــئ الأوكراني بالموان

وعلــى صعيــد الاســتهلاك المحلــي مــن القمــح، فقــد ارتفــع إجمالــي 
ــام  ــن ع ــون ط ــن 16.3 ملي ــذاء م ــي والغ ــتهلاك المحل ــاح للاس المت
إلــى 16.6 مليــون طــن عــام 2023/2022، ويتوقــع   2022/2021
ارتفاعــه إلــى 20.4 مليــون طــن عــام 2024 مــع زيــادة معــدل النمــو 

ــر. ــى مص ــن إل ــداد اللاجئي ــاع أع ــكاني وارتف الس

ــع  ــرار رف ــع لق ــر المتوق ــم والتأثي ــة الدع ــفة قضي فلس
ــز ــم الخب دع

ــة  ــل عدال ــة، مث ــة للدول ــداف الاجتماعي ــق الأه ــم بتحقي ــط الدع يرتب
توزيــع الدخــول ومواجهــة الفقــر، فــضالًا عــن دوره فــي تحقيــق 
الاســتقرار السياســي الداخلــي، بالإضافــة إلــى تأثيــره الاقتصــادي 
علــى عجــز الموازنــة العامــة للدولــة. ومنــذ عــام 2014 وضعــت الدولة 
ــه  ــان وصول ــل لضم ــم بالكام ــة الدع ــة منظوم ــادة هيكل ــة لإع خط
إلــى مســتحقيه مــن جهــة، وتخفيــف العــبء علــى الموازنــة العامــة 

ــة مــن جهــة أخــرى. للدول

ـــة بيـــن خمســـة  ـــة الدول وبصفـــة عامـــة يتـــوزع إجمالـــي الدعـــم بموازن
ــلعي، والدعـــم والمنـــح  ــم السـ ــة؛ تتمثـــل فـــي: الدعـ ــواع مختلفـ أنـ
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للخدمـــات الاجتماعيـــة، والدعـــم والمنـــح للخدمـــات الاقتصاديـــة، 
الإجماليـــة  والاعتمـــادات  التنميـــة،  لمجـــالات  والمنـــح  والدعـــم 
ـــلع  ـــم الس ـــى دع ـــلعي إل ـــم الس ـــم الدع ـــم. وينقس ـــات الدع واحتياطي
التموينيـــة، ودعـــم المزارعيـــن، ودعـــم المـــواد البتروليـــة، ودعـــم 
ـــاه.  ـــركات المي ـــم ش ـــال، ودع ـــان الأطف ـــة وألب ـــم الأدوي ـــاء، ودع الكهرب
ويتمثـــل دعـــم الســـلع التموينيـــة فـــي دعـــم دقيـــق المســـتودعات، 
ورغيـــف الخبـــز، ودعـــم ســـلع البطاقـــة التموينيـــة. وقـــد تـــم ربـــط 
توزيـــع الخبـــز المدعـــم بالبطاقـــات الذكيـــة بحيـــث أصبـــح للفـــرد حصـــة 
ـــة  ـــة بقيم ـــدة بالبطاق ًــا مقي ـــة يومي� ـــي 5 أرغف ـــز وه ـــن الخب ـــة م يومي
ـــم اســـتهلاك الحصـــة بالكامـــل  ـــم يت ـــف الواحـــد، وإذا ل 5 قـــروش للرغي

يتـــم تحويـــل الخبـــز إلـــى ســـلع نقـــاط الخبـــز.

وبــدءًًا مــن الأول مــن يونيــو الجــاري، أعلنــت الدولــة رفــع ســعر رغيــف 
ــز المدعــم مــن خمســة قــروش إلــى عشــرين قرشــا، بمــا يمثــل  الخب
%16 مــن تكلفــة إنتــاج الرغيــف والتــي تبلــغ 125 قرشًًــا، وهــو الأمــر 
الــذي يعنــي عــدم إلغــاء الدعــم بالكامــل، ويدلــل علــى ذلــك تخصيص 
125 مليــار جنيــه لدعــم الخبــز فــي موازنة العــام المالــي 2024/2025.

وعلــى الرغــم مــن تحمــل الدولــة لأعبــاء ماليــة متزايــدة نتيجــة دعــم 
الخبــز، إلا أن تخفيــض دعــم الخبــز يمثــل زيــادة الأعبــاء علــى المواطنين 
مــن محــدودي الدخــل، لا ســيما فــي ظــل ظــروف اقتصاديــة صعبــة 
تمــر بهــا الدولــة. وتحمــل تلــك المعضلــة فــي طياتهــا اخــتلالات 
الإنتــاج  أن  يلاحــظ  إذ  القمــح؛  إنتــاج  منظومــة  تواجــه  هيكليــة 
المحلــي مــن القمــح يغطــي مــا يقــدر بنحــو %41.7 مــن قيمــة 
الاســتهلاك، وتســتهدف الدولــة تحقيــق %70 مــن اكتفائهــا الذاتــي 
مــن القمــح بحلــول 2030. وهــو مــا يعنــي وجــود فجــوة كبيــرة 
ــة لمخاطــر اســتيراد  ــي والاســتهلاك يعــرض الدول ــاج المحل بيــن الإنت
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ســلعة أساســية كاضطــراب الأحــوال الجويــة، وتراجــع الإنتــاج بالــدول 
المنتجــة، والصراعــات والحــروب، واضطــراب حركــة التجــارة، وارتفــاع 
الأســعار العالميــة، ومخاطــر ســعر الصــرف، وغيرهــا. ويلاحــظ أن 
ــد  ــن تعق ــد م ــا يزي ــات، بم ــك التحدي ــة تل ــهد كاف ــة تش ــرة الحالي الفت

ــة. ــن والدول ــى المواط ــاء عل ــادة الأعب ــاع وزي الأوض

مــن  بالعديــد  مكبــل  المحلــي  الإنتــاج  فــإن  أخــرى،  جهــة  ومــن 
التحديــات التــي تحــد مــن ارتفاعــه، فقــد ارتفعــت تكاليــف إنتــاج 
فــدان القمــح مــن حوالــي 14 ألــف جنيــه فــي عــام 2022/2021 إلــى 
نحــو 17 ألــف جنيــه عــام 2023/2022 بنســبة زيــادة بلغــت نحــو 20%، 
ــي  ــح والت ــدان القم ــار ف ــة إيج ــاع قيم ــى ارتف ــك إل ــاع ذل ــن إرج ويمك
تقــدر بحوالــي4.7 آلاف جنيــه عــام 2023/2022 بمــا يمثــل نحــو 
%27.7 مــن إجمالــي تكاليــف إنتــاج فــدان القمــح، ذلــك بالإضافــة إلــى 
ــدر  ــي تق ــاوي والت ــماد الكيم ــة الآلات والس ــة وخدم ــة العمال تكلف
بنحــو %54 مــن إجمالــي تكاليــف إنتــاج فــدان القمــح، وبصفــة عامــة 
ــف  ــي 22 أل ــح حوال ــدان القم ــاج ف ــف إنت ــي تكالي ــت إجمال ــد بلغ فق
جنيــه عــام 2024/2023 بنســبة زيــادة تبلــغ %31.4 عــن مثيلهــا عــام 
2023/2022. ولعــل ذلــك يفســر تراجــع المســاحة المزروعــة بالقمــح 
إلــى 3.2 ملاييــن فــدان عــام 2023/2022 بالمقارنــة بنحــو 3.4 ملايين 

فــدان العــام الســابق لــه.

ومــن جهــة أخــرى، فقد ســبقت الإشــارة إلــى ارتبــاط الدعــم بالأهداف 
الاجتماعيــة للدولــة مثــل تحقيــق العدالــة الاجتماعيــة ومواجهــة 
الفقــر، وهنــا تجــب التفرقــة بيــن أنــواع الدعــم، فهنــاك الدعــم العينــي 
والــذي يقــدم فــي صــورة دعــم ســلعة مــا مثــل دعــم الخبــر، والدعــم 
ــرات  ــير الخب ــة. وتش ــغ نقدي ــورة مبال ــي ص ــدم ف ــذي يق ــدي ال النق
الدوليــة إلــى أهميــة التحــول مــن الدعــم العينــي إلــى النقــدي لتعــدد 
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الســلبيات المترتبــة عليــه مثــل ارتفــاع الهــدر فــي الســلع المدعمــة، 
وعــدم ضمــان وصولــه لمســتحقيه، وارتباطــه بالفســاد مــع صعوبــة 
مَّّ فهــو يحيــد عــن أهدافــه علــى الرغــم مــن تحميــل  الرقابــة، ومــن �ث
ميزانيــة الدولــة بأعبــاء ماليــة. ومــن جهــة أخرى، فقــد أثبتــت الأدبيات 
الاقتصاديــة والخبــرات الدوليــة أن الدعــم النقــدي هــو الأكثــر كفــاءة 
والأقــل فســادًًا، فــضالًا عــن أنــه يتناســب بدرجــة أكبــر مــع الــدول التــي 
يرتفــع فيهــا الميــل الحــدي للاســتهلاك. وهنــا ينتظــر المواطــن 
ــات  ــه مخصص ــادة توجي ــي إع ــا ف ــة لخطته ــح الدول ــري توضي المص
ــوء  ــي ض ــن ف ــة المواط ــة ومصلح ــداف الدول ــي أه ــا يراع ــم بم الدع

معاييــر الكفــاءة والعدالــة.
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قراءة في الاقتصاد المصري بعد أكثر من شهرين 
من التعويم

شادي هلال 
 باحث بوحدة الاقتصاد ودراسات الطاقة بالمركز المصري للفكر والدراسات الاستراتيجية

فـــي آخـــر الربـــع الأول مـــن 2024 قـــررت الحكومـــة المصريـــة تنفيـــذ سياســـة 
ًــا  ـــري ووفق� ـــزي المص ـــك المرك ـــع البن ـــاق م ـــري بالاتف ـــه المص ـــم الجني تعوي
لقـــرار ورؤيـــة لجنـــة السياســـات النقديـــة كخطـــوة إيجابيـــة وجديـــة 
ـــع  ـــى جمي ـــات عل ـــدة أزم ـــن ع ـــة ع ـــتلالات الناجم ـــة الاخ ـــى معالج ـــدف إل ته
ــوة  ــا كخطـ ـ ــة، وأيض� ــة أو محليـ ــة أو إقليميـ ــواء عالميـ ــتويات سـ المسـ
ـــد  ـــدوق النق ـــع صن ـــه م ـــق علي ـــة المتف ـــات الاقتصادي ـــج الإصلاح ـــي برنام ف
الدولـــي بهـــدف تحســـين كفـــاءة الســـوق المالـــي المصـــري وســـد 

الفــجـوات وــجـذب الاــسـتثمارات وتحــسـين الوــضـع الــعـام.

مقالات تحليلية

,,
,,

الســريع  الإصلاح  خطــوات  علــى  شــهرين  مــن  أكثــر  مــرور  وبعــد 
ــذا  ــن ه ــت ع ــي نتج ــرات الت ــي التأثي ــراءة ف ــم الق ــن المه ــريء م والج
القــرار مــن جوانــب اقتصاديــة مختلفــة فتمكنــت العملــة مــن اســتعادة 
قوتهــا مــن خلال تصفيــة الأعمــال المتراكمــة، والقضــاء علــى الســوق 
الموازيــة بشــكل واضــح وجلــي، وقــد تمــت إعــادة بنــاء الميزانيــة 
العموميــة للقطــاع المصرفــي بشــكل كبيــر، مــع الحفــاظ علــى مركــز 
ًـا لتقارير البنــك المركــزي المصري  صافــي الأصــول الأجنبيــة وهــذا وفق�
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ــر أيضًًــا  المصــدرة فــي نهايــة شــهر مايــو 2024 حيــث أظهــرت التقاري

اســتعادة احتياطيــات النقــد الأجنبــي واقتــراب إجمالــي احتياطيــات 

العــملات الأجنبيــة فــي الــبلاد مــن مســتوى 60 ملـيـار دولار أمريـكـي.

النظرة الإيجابية للجنيه المصري لا تزال قائمة: 

علــى الرغــم مــن الضغــوط الملحوظــة علــى الحســاب الجــاري وعــدم 

ــرادات  ــر فــي إي ــع يؤث الاســتقرار الجيوسياســي الإقليمــي الــذي بالطب

الــبلاد مــن قنــاة الســويس والســياحة، فــإن المؤشــرات لا تظهــر القلــق 

ــار  ــي الاعتب ــذ ف ــع الأخ ــة، م ــذه المرحل ــي ه ــري ف ــه المص ــى الجني عل

ــة رأس  ــرى )صفق ــادر الأخ ــن المص ــات م ــدة للتدفق ــتويات الجي بالمس

ــة(. ــات المحفظ ــة وتدفق الحكم

تدفقات العملات الأجنبية منذ التعويم 

ــى  ــري، إل ــه المص ــم الجني ــب تعوي ــى جان ــة، إل ــة رأس الحكم صفق

ــة.  ــملات الأجنبي ــواق الع ــريع لأس ــع الس التطبي

ــات  ــع تدفق ــريعة، م ــة وس ــودة قوي ــوك ع ــن البن ــا بي ــوق م ــهد س وش

قويــة للمحافــظ الاســتثمارية وتعزيــز الســيولة فــي الســوق عبــر 

القنــوات الرســمية. وقــد تــم تــداول 17 مليــار دولار أمريكــي فــي 

ــي  ــداول اليوم ــم الت ــط حج ــع متوس ــل، م ــوم عم ــوق خلال 43 ي الس

الــذي يبلــغ 400 مليــون دولار أمريكــي. وســمحت الســيولة، التــي تــم 

ــة  ــال المتراكم ــن الأعم ــد م ــة العدي ــوق بتصفي ــرعة للس ــا بس تعزيزه

يـة. عـملات الأجنبـ سـوق الـ فـي ـ ـ
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كمــا قامــت الحكومــة، مــن خلال ســوق مــا بيــن البنــوك، بســداد 15-
ــة. ــط العالمي ــركات النف ــك وش ــتحقة للبن ــرات المس ــن المتأخ %20 م

مشهد مختلف للتدفقات مقارنة بعام 2016 

إحــدى الملحوظــات المثيــرة للاهتمــام هنــا هــي التناقــض الصــارخ فــي 
تسلســل تدفقــات العــملات الأجنبيــة فــي تعويــم 2024 بالمقارنــة مــع 

تخفيــض عــام 2016.

ففـي 2016 كان المصريـون أول مـن قـام بضـخ التدفقـات، التي غمرت 
النظـام بالعملـة الأجنبيـة وفـي المقابـل، أخـذ المسـتثمرون الأجانـب 
بضعـة أشـهر لبنـاء الثقة في السـوق المحليـة وضخ تدفقـات النقدية.

ًـا وفــي تعويــم عــام 2024، كان تسلســل تدفقــات  عكــس الوضــع حالي�
العــملات الأجنبيــة عكــس ذلــك إلــى حــد كبيــر، حيــث كان المســتثمرون 
ـًا مــن يــوم  الأجانــب هــم أول مــن ضــخ تدفقــات كبيــرة تبــدأ فعلي�

التعوـيـم. التدفـقـات المـقـدرة ـمـن الـخـارج.

فــي الواقــع، تظهــر بيانــات الودائــع لشــهر مــارس 2024 وتيــرة بطيئــة 
إلــى حــد مــا فــي التخلص مــن الــدولار مــن قبــل المصرييــن، بينمــا زادت 

الودائــع بالعملــة الأجنبيــة بالفعــل فــي مــارس 2024.

ملاحظات على أداء الجنيه المصري 

ــظ  ــم، نلاح ــذ التعوي ــري من ــه المص ــداول الجني ــاط ت ــى أنم ــر إل وبالنظ
ــه: ــتحقان التنبي ــيتين تس ــن رئيس ملاحظتي
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: يبــدو أن الســلطات لا تميــل نحــو قــوة الجنيــه المصــري بشــكل  أوالًا

ظ ملحو

وقــد شــهدت قيمــة الجنيــه ارتفاعًًــا ضعيفًًــا إلــى حــد مــا، مقارنــة 

بالتدفقــات القويــة التــي تمــت خلال تلــك الفتــرة ومن المرجح أن ســبب 

ــة  ــة العمومي ــاء الميزاني ــادة بن ــلطات لإع ــاه الس ــى اتج ــع إل ــك يرج ذل

قـوي. شـكل ـ فـي بـ طـاع المصرـ يـة للقـ عـملات الأجنبـ للـ

ثانيًًا: يُُظهر الجنيه المصري أداءًً مرنًًا إلى حد ما

 يظهــر أداء الجنيــه مرونــة وإن كانــت طفيفــة، ولكــن لا يمكــن إنكارهــا 

ــا عــن الاتجــاه الســابق  ــات المســتثمرين وهــو مــا يعــد خروجًً مــع طلب

والحفــاظ علــى ســعر موحــد رغــم الظــروف الاقتصاديــة المحيطــة على 

عكــس مــا حــدث فــي جميــع حلقــات تدفقــات المحافــظ الاســتثمارية 

بيــن عامــي 2018 و2022.

التحديــات الموجهــة للجنيــه المصــري خلال الفتــرة 
القادــمة

ــل  ــي مقاب ــدولار الأمريك ــر أن ال ــر أعلاه يظه ــبق وذك ــا س ــن خلال م م

الجنيــه المصــري لا يــزال يحتفــظ بارتفــاع إيجابــي ويظهــر أيضًًــا أن 

مــا يواجــه الجنيــه المصــري مخاطــر صعوديــة، ولكنهــا علــى المــدى 

الطويــل قــد تحــدث بعــد عاميــن أو ثلاثــة أعــوام، ولكــن علــى المــدى 

المتوســط والقصيــر مــن الواضــح عــدم التحــرك فــي نطاقــات واســعة 

ــا. ــودًًا أو هبوطًً صع
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ما المخاطر التي تواجه الجنيه المصري: 

• تتمثــل المخاطــر فيمــا قــد يتعرض لــه الجنيــه المصري مــن ضغوط 	
لاســتمرار تلبيــة احتياجــات الاســتيراد مــع زيــادة الطلــب، على الســلع 
الاســتهلاكية تامــة الصنــع. بالإضافــة إلــى توفــر الســيولة بالجنيــه 
المصــري خــال الفتــرة القادمــة نتيجــة للتدفقــات النقديــة بالعملــة 
المحليــة والتــي مــن المنتظــر أن تظهــر خــال الفتــرة القادمــة 

نتيجــة لصفقــة رأس الحكمــة والتــي نتجــت عــن مبادلــة الديــون.

ولكــن مــن الواجــب الإشــارة هنــا إلــى أن البنــك المركــزي المصــري 
ــري  ــه المص ــيولة بالجني ــحب س ــابقين بس ــهرين الس ــام خلال الش ق
مــن البنــوك؛ ممــا ينــم عــن إدراكــه خطــر تضخــم العملــة المحليــة 
والـتـي ـمـن الممـكـن ـعـدم الـسـيطرة عليـهـا بـسـهولة ـهـذه الـمـرة.

• ــة 	 ــة خارجي ــط خلفي ــون وس ــع الدي ــي وض ــك يأت ــى ذل ــة إل بالإضاف
ــي.  ــي الإقليم ــتقرار الجيوسياس ــدم الاس ــع ع ــا، م ــد م ــى ح ــة إل صعب

• إن انخفــاض إنتــاج الغــاز الطبيعــي، علــى النقيــض مــن الارتفــاع 	
المســتمر فــي الاســتهلاك، يؤثــر بشــكل كبيــر فــي التــوازن الخارجي 

للبــاد. 

• ــد 	 ــؤدي التصعي ــبق، ي ــا س ــى م ــة إل ــة بالإضاف ــل الإقليمي العوام
الجيوسياســي إلــى تزايــد عــدم الاســتقرار فــي البحــر الأحمــر؛ ممــا 
يــؤدي إلــى إضعــاف إيــرادات قنــاة الســويس. وذلــك بالتزامــن مــع 
تراجــع النشــاط الســياحي فــي مصــر وذلــك وفقًــا لــوكالات الأبحــاث 

العالميــة وصنــدوق النقــد الدولــي. 
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ويجب التنويه هنا أن الوضع مختلف عن السابق فهو أكثر عنفًًا 

فبالمقارنــة مــع الوضــع عــام 2016 و2018 وفــي ظــل هــذه التحديــات 
الصعبــة والتــي لا شــك فــي خطورتهــا، يفتقــر الاقتصــاد الســهولة 
ــام 2016؛  ــي لع ــد الدول ــدوق النق ــج صن ــع برنام ــة م ــم بالمقارن والدع
حيــث كان الاقتصــاد نســبيًًا فــي حــال أفضل في ظــل انتعاش الســياحة 
وتوفــر تحــويلات المصرييــن بالخــارج واســتقرار الأوضــاع الجيوسياســية 

فهــذه المــرة لا توجــد ثمــار ســهلة.

رغم كل ما سبق، ولكن هناك إيجابيات 

ــة،  ــذه المرحل ــي ه ــا ف ــم فيه ــن التحك ــات يمك ــذه التحدي ــظ أن ه نلاح
حيــث تمتلــك الــبلاد مــا يكفــي مــن العــملات الأجنبيــة والســيولة اللازمــة 
للتعامــل مــع مثــل هــذه الضغــوط. ولذلــك، كمــا ســبقت الإشــارة 
ــر  ــض المخاط ــة بع ــرد إزال ــل وبمج ــدى الطوي ــى الم ــر عل أعلاه أن الخط
الجيوسياســية قــد يتــم إزالــة ضغــوط كبيــرة أمــام الجنيــه المصــري 

ــة. ــات الزمني ــع النطاق ــى جمي ــام عل ــكل ع بش

وخلاصــة القــول هنــا بعــد مــرور شــهرين علــى قــرار التعويــم للجنيــه المصــري، 
يمكــن القــول إن الاقتصــاد المصــري يشــهد تحــولًاا ملحوظًًــا وأداءًً أفضــل عــن 
ــتثمارات  ــول اس ــات ودخ ــي التدفق ــن ف ــع تحس ــك م ــابق، وذل ــض الس التخفي
أجنبيــة وعربيــة مــع تحــرك جيــد لســعر الصــرف صعــودًًا وهبوطًًــا رغــم التحديات 
والصعوبــات التــي تواجــه الاقتصــاد مــن تضخــم للعملــة المحليــة وعــدم 
اســتقرار خارجــي إقليمــي، والاســتمرار علــى تلــك الخطــوات يســاهم فــي 
تحقيــق اســتقرار اقتصــادي مســتدام وعلــى جميــع النطاقــات الزمنيــة، وهــذا 
يظهــر فــي أداء الحكومــة المصريــة بالتعــاون مــع البنــك المركــزي المصــري. 
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