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تقديم

ًـا ملحوظًًــا علــى مختلــف  يشــهد العالــم هــذا الأســبوع حــراكًًا اقتصاد�ي
ــن  ــزز م ــة تع ــورات مهم ــهد بتط ــر المش ــدر مص ــث تتص ــدة، حي الأصع
ــة »رأس  ــي صفق ــد. وتأت ــتقبل واع ــئ بمس ــة وتُُنب ــا الاقتصادي مكانته
ــتثمارات  ــة الاس ــى خريط ــر عل ــة مص ــزز مكان ــة لتُُع ــة« الضخم الحكم
العالميــة، حيــث أدت إلــى قفــزة نوعيــة فــي احتياطاتهــا النقديــة 
ــى ثقــة  ًـا عل ــار دولار، وهــو مــا يُُعــد مؤشــرًًا قو�ي ــى 46.1 ملي لتصــل إل
لــم  المتزايــدة.  وجاذبيتــه  المصــري  الاقتصــاد  فــي  المســتثمرين 
تقتصــر التطــورات الإيجابيــة فــي مصــر علــى الصعيــد المالــي فحســب، 
ــل  ــث واص ــرى، حي ــة الأخ ــرات الاقتصادي ــمل المؤش ــدت لتش ــل امت ب
مؤشــر مديــري المشــتريات ارتفاعــه؛ ممــا يُُشــير إلــى تحســن وتيــرة 
النشــاط الاقتصــادي فــي مختلــف القطاعــات. وتأتــي هذه المؤشــرات 
الإيجابيــة لتُُعــزز مــن توقعــات خبــراء الاقتصــاد بارتفــاع الاســتثمار 
الأجنبــي المباشــر خلال الفتــرة القادمــة، ونســتعرض فــي نشــرتنا 
الأســبوعية هــذه باقــي تفاصيــل هــذه الأحــداث، ونُُقــدم لكــم تحليلات 
ــتثمار  ــات الاس ــتريات وتوقع ــري المش ــر مدي ــاع مؤش ــة لارتف معمق
الأجنبــي المباشــر، وكذلــك تحليــل لأوضــاع الســوق النفطيــة العالميــة. 
وتظــل نشــرتنا الاقتصاديــة رفيقكــم الدائــم لمواكبــة آخــر التطــورات 

ــة. ــة والإقليمي ــة والعالمي ــة المحلي الاقتصادي
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أبرز قضايا الأسبوع

أحداث محلية
مؤشرات أولية

• صفقــة »رأس الحكمــة« تقفــز بالاحتياطــي النقــدي فــي مصــر إلــى 	

ــار دولار   46.1 ملي

رفعــت صفقــة رأس الحكمــة، صافــي احتياطيــات مصــر الدوليــة، لشــهر 

ــب  ــام 1997، بحس ــذ ع ــتوى من ــى مس ــي أعل ــارات دولار، ف ــو 5 ملي ماي

بيانــات البنــك المركــزي. وأظهــرت بيانــات البنــك بلــوغ الاحتياطــي 

ــل 41.05  ــو 2024، مقاب ــهر ماي ــار دولار لش ــو 46.125 ملي ــدي نح النق

ــى  ــوء عل ــر الض ــاع الكبي ــلط الارتف ــل 2024. ويس ــي أبري ــار دولار ف ملي

ــص  ــة، ونق ــة طاحن ــة اقتصادي ــد أزم ــة بع ــروات الدول ــي ث ــول ف التح

ــر  ــر فبراي ــي أواخ ّـر ف ــك تغ�ي ــن كل ذل ــي. لك ــد الأجنب ــي النق ــن ف مزم

عــت الإمــارات صفقــة بقيمــة 35 مليــار دولار مــع مصــر، وهــو  عندمــا وّقّ

ــادة  ــات زي ــبلاد فــي تاريخهــا. وأظهــرت البيان ــى ال ــر اســتثمار وارد إل أكب

فــي الاحتياطــي الأجنبــي لــدى المركــزي المصــري بنحــو 10.9 مليــارات 

دولار منــذ بدايــة العــام كنتيجــة لتدفقــات اســتثمارات »رأس الحكمــة« 

ــي. ــك الدول ــدوق النقــد والبن وتمــويلات صن
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مؤشرات قطاعية

• تواصــل 	 جديــدة  حكومــة  بتشــكيل  مدبولــي  يكلــف  السيســي 

مصــر فــي  الاقتصــادي  الإصلاح 

كلــف الرئيــس المصــري عبــد الفتــاح السيســي، يــوم الاثنيــن 3 يونيــو، 
رئيــس الــوزراء مصطفــى مدبولــي، بتشــكيل حكومــة جديــدة، بعدمــا 
ــت الرئاســة فــي مصــر.  ــه، حســبما أعلن ــر اســتقالة حكومت قــدم الأخي
وذكــرت الرئاســة المصريــة، فــي بيــان، أن السيســي اســتقبل مدبولــي، 
الــذي قــدم اســتقالة الحكومــة، مشــيرةًً إلــى أن »الرئيــس كلــف 
ــرات  ــاءات والخب ــن ذوي الكف ــدة م ــة جدي ــكيل حكوم ــي بتش مدبول
ــى  ــداف، عل ــن الأه ــدد م ــق ع ــى تحقي ــل عل ــزة، تعم ــدرات المتمي والق
رأســها الحفــاظ علــى محــددات الأمــن القومــي المصــري فــي ضــوء 

ــة«. ــة والدولي ــات الإقليمي التحدي

• وفرة السكر المستورد والمخزن تقلص مبيعات الشركات في مصر	

تســببت وفــرة المعــروض مــن الســكر فــي مصــر بعــزوف التجــار عــن 
الشــراء مــن الشــركات الحكوميــة والخاصــة العاملــة فــي الــبلاد، 
وهــو مــا تســبب فــي شــل حركــة البيــع بتلــك الشــركات. وعــزا رؤســاء 

إلــى  الســكر  مــن  المعــروض  وفــرة  الشــركات 
الأشــهر  خلال  منهــا  كبيــرة  كميــات  اســتيراد 
القليلــة الماضيــة، إضافــة لخــروج كميــات ضخمــة 
كانــت مخزنــة مــن قِِبــل التجــار خلال الأزمــة التــي 
عصفــت بالــبلاد نهايــة 2023 واســتمرت حتــى 

نهايــة شــهر رمضــان 2024.
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• القطاع الخاص بمصر يوشك على تسجيل نمو	

ــك  ــى وش ــر عل ــي مص ــط ف ــج للنف ــر المنت ــاص غي ــاع الخ ــح القط أصب
تســجيل أداء إيجابــي، بعــد أن اقتربــت مؤشــراته مــن مســتويات النمــو 
ــن  ــادرة ع ــتريات الص ــري المش ــر مدي ــات مؤش ــب بيان ــو، بحس ــي ماي ف
»إس أنــد بــي غلوبــال«. ارتفــع المؤشــر إلــى أعلــى مســتوى لــه منــذ ما 
يقــرب مــن ثلاث ســنوات إلــى 49.6 نقطــة خلال الشــهر الماضــي مــن 
47.4 نقطــة فــي أبريــل، ليقتــرب بذلــك مــن مســتوى 50 نقطــة التــي 
تفصــل النمــو عــن ركــود النشــاط. وتباطــأ تضخــم تكلفــة مســتلزمات 
الإنتــاج إلــى أدنــى مســتوى منــذ 38 شــهرًًا. وأدى التراجــع الملحــوظ 
لضغــوط التضخــم منــذ أوائــل عــام 2024، إلــى تحقيــق مــا يشــبه 
الاســتقرار فــي معــدلات الطلــب، كمــا انخفــض النشــاط التجــاري بأبطــأ 
ــذ شــهر يوليــو 2023، فــي حيــن قامــت الشــركات بتعييــن  معــدل من
المزيــد مــن الموظفيــن فــي ظــل تزايــد الثقــة فــي أن المبيعــات 

ســتبدأ فــي التحســن.

• وزير التموين: مصر تخفض استيراد القمح %17 في 2024	

خفضــت الحكومــة المصريــة مســتهدفها لاســتيراد القمــح مــن الخارج 
خلال العــام الجــاري، بنحــو %17 علــى أســاس ســنوي إلــى 5 ملايين طن 
بــدالًا مــن مســتهدفها الســابق عنــد 6 ملاييــن طــن، بدعــم التوقعــات 

المتفائلــة بزيــادة كميــات التوريــد المحليــة، بحســب وزيــر التمويــن 
المصــري علــي المصيلحــي. ورفعــت مصــر كميــات القمــح 

ــن  ــون ط ــى 11 ملي ــي إل ــام الماض ــي الع ــتوردة ف المس
مقارنــة بـــ 9.6 ملاييــن طــن فــي عــام 2022، منهــا نحــو 

5 ملاييــن طــن للحكومــة والباقــي للقطــاع الخــاص. 
وزادت القاهــرة أيضًًــا، كميــات وارداتهــا مــن القمــح 



Page  9  

فــي الربــع الأول مــن عــام 2024 بنســبة %22 علــى خلفيــة زيــادة 
ــع  ــن تراج ــتفادة م ــن الاس ــا م نه ــا مّكّ ــدولار، م ــر ال ــتهلاك وتواف الاس

ًـا. ســعره عالمي�

• ــذ 4 	 ــز لأول مــرة من ــة لدراســة تكلفــة تصنيــع الخب مصــر تشــكل لجن
ســنوات

قــررت وزارة التمويــن المصريــة، تشــكيل لجنــة لدراســة تكلفــة تصنيــع 
ــز  ــا بالمخاب ــاص، وأيضًً ــام والخ ــن الع ــة للقطاعي ــز البلدي ــز بالمخاب الخب
ــذ 2020. ويأتــي  ــك للمــرة الأولــى من التابعــة للجهــات الســيادية، وذل
القــرار بعــد أيــام مــن رفــع حكومــة الــبلاد ســعر رغيــف الخبــز المدعــم 
ــذ  ــرة من ــا لأول م ــى 20 قرشًً ــو 2024، إل ــبت 1 يوني ــذ الس %300 من
ًـا  ًـا. ووجهــت الــوزارة بدراســة تحديــد تكلفــة تصنيــع الخبــز طبق� 30 عام�
لنــوع المنتــج ونــوع الوقــود المســتخدم )ســولار أو غــاز( ولتصنيــف 

ــاص. ــاع الخ ــام أو القط ــاع الع ــع القط ــز إن كان يتب المخب

علاقات دولية

• مصر تتوصل لاتفاق مع صندوق النقد بشأن المراجعة الثالثة	

ســيتاح لمصــر إمكانيــة الوصــول إلــى 820 مليــون دولار جديــدة، 
اتفــاق بشــأن  إلــى  النقــد  بعدمــا توصلــت مــع خبــراء صنــدوق 

مجموعــة مــن السياســات والإصلاحــات الشــاملة اللازمــة 
لاســتكمال المراجعــة الثالثــة بموجــب اتفــاق »تســهيل 
ــدوق،  ــن الصن ــادر ع ــان ص ــق بي ــدد«. ووف ــدوق المم الصن
ــو  ــى نح ــول عل ــى الحص ــادرة عل ــتكون ق ــرة س ــإن القاه ف
820 مليــون دولار، بشــرط موافقــة المجلــس التنفيــذي 

لصنــدوق النقــد الدولــي. وأشــار الصنــدوق إلــى أن الجهــود 
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التــي بذلتهــا الســلطات المصريــة مؤخــرًًا لاســتعادة اســتقرار الاقتصــاد 
الكلــي ســاعدت علــى تحســين الظــروف الاقتصاديــة، ولكنــه حــذر 
ــب المخاطــر الســلبية  ــة، وتتطل ــة تظــل صعب ــة الإقليمي مــن أن »البيئ
ــج«. ــات البرنام ــم لالتزام ــذ الحاس ــة التنفي ــة المحلي ــات البنيوي والتحدي

أسواق المال والاستثمار

• شــركات مصريــة تســعى لتطويــر 12 مستشــفى فــي العــراق بنصــف 	

مليــار دولار

تجــري وزارة الصحــة العراقيــة، مباحثــات مع شــركات مقــاولات مصرية، 
للمشــاركة فــي تنفيــذ وإعــادة تأهيــل 12 مستشــفى فــي الــبلاد 
بإجمالــي اســتثمارات 480 مليــون دولار. تتجــه شــركات المقــاولات 
المصريــة إلــى توســيع أعمالهــا خــارج مصــر واقتنــاص أعمــال بالــدول 
ــيما  ــة لا س ــار والتنمي ــادة الإعم ــة لإع ــتثمارات ملياري ــد اس ــي ترص الت
ــر  ــي مص ــة ف ــتثمارات الحكومي ــؤ الاس ــل تباط ــي ظ ــا ف ــراق وليبي الع
ًـا فــي مجــال البنيــة التحتيــة والمقــاولات، ضمــن خطــة الحكومــة  حالي�
لإفســاح المجــال للقطــاع الخــاص، وســط ضبابيــة مســتقبل ســعر 

ــه. ــرف الجني ص

• ــا 	 ــض مديونيته ــه لخف ــار جني ــرض 51 ملي ــة تقت ــاء« المصري »الكهرب

لدى وزارة البترول

ــر«  ــاء مص ــة لكهرب ــركة القابض ــت »الش اقترض
التابعــة لــوزارة الكهربــاء نحــو 51 مليــار جنيــه 

مــن تحالــف مصرفــي محلــي يضــم 5 بنــوك، 
وقامــت بســداده لــوزارة البتــرول المصريــة 
لخصــم قيمتــه مــن مديونيتهــا. قفــزت 
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مديونيــة وزارة الكهربــاء فــي مصــر لــوزارة البتــرول لمــا يزيــد عــن 200 
مليــار جنيــه بنهايــة مــارس 2024 مقارنــة بنحــو 160 مليــار جنيــه عنــد 
نهايــة ديســمبر 2023. وهــذا الرقــم مرشــح للارتفــاع خلال شــهور 
صيــف 2024، مــع ارتفــاع حجــم اســتخدام الغــاز الطبيعــي والمــازوت 

ــاء فــي مصــر. اللازميــن لتشــغيل محطــات الكهرب

• وزيــرة التخطيــط: مصــر تطــرح 8 مقــار وزاريــة علــى مســتثمرين خــال 	

6 أشــهر

تبــدأ مصــر فــي طــرح مــا بيــن 7 إلــى 8 مقــار وزاريــة علــى المســتثمرين 
خلال النصــف الثانــي مــن العام 2024، بحســب وزيرة التخطيــط المصرية 
هالــة الســعيد. وتعمــل الحكومــة المصريــة علــى طــرح مقــار وزاراتهــا 
التــي تقــع فــي قلــب العاصمــة التاريخيــة وعلــى كورنيــش النيــل علــى 
مســتثمرين مــن القطــاع الخــاص بعدمــا نقلــت أعمالهــا لمقــار جديــدة 

ــدة  ــة الجدي ــة الإداري ــي العاصم ًـا ف ــنت حديث� دُُش
علــى بُُعــد 45 كيلــو متــرًًا مــن القاهــرة. أضافــت 
الوزيــرة، أن الحكومــة انتهــت مــن دراســة طــرح 
ــوزارات«  ــع ال المقــار الوزاريــة الواقعــة فــي »مرب
ــرح  ــيتم ط ــه س ــة أن ــتثمرين، موضح ــى المس عل

الدفعــة الأولــى مــن مقــار الــوزارات لمســتثمرين 
ــي مــن العــام 2024. ــن خلال النصــف الثان عالميي

• »القابضة للتأمين« المصرية تطلق شركة للتمويل متناهي الصغر	

حصلــت الشــركة »القابضــة للتأميــن« المصريــة علــى ترخيــص الهيئــة 
ــل  ــاك« للتموي ــركة »مع ــاط ش ــة نش ــة لمزاول ــة المالي ــة للرقاب العام
المتناهــي الصغــر، بحجــم تمــويلات مســتهدفة تُُقــارب 9 مليــارات جنيــه 
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خلال 5 ســنوات، بحســب مــا قالــه مســئول بالشــركة القابضــة. وقــال 
ــار  ــغ ملي ــام الأول تبل ــويلات خلال الع ــح تم ــتهدف من ــركة تس إن الش
ًـا خلال العــام الأول أن تتضاعــف تلــك الأرقــام مــع خطــة  جنيــه، متوقع�

الشــركة للتوســع فــي المحافظــات.

• مصــر تســتحوذ علــى %30 مــن تراخيــص الاســتثمار فــي الســعودية 	

ــع الأول مــن 2024 بالرب

اســتحوذت مصــر علــى %30 مــن إجمالــي عــدد التراخيــص الاســتثمارية 
التــي أصدرتهــا وزارة الاســتثمار الســعودية خلال الربــع الأول من 2024، 
إذ حصلــت علــى 950 ترخيصًًــا مــن أصــل 3157 ترخيصًًــا. وأشــارت الوزارة 
فــي تقريــر »راصــد الاقتصــاد والاســتثمار الســعودي«، إلــى أن إجمالــي 
عــدد التراخيــص الصــادرة خلال الربــع الأول بلــغ 3157 ترخيصًًــا، فــي نمــوٍٍ 
بنحــو %93 مقارنــةًً بالفتــرة نفســها مــن العــام الماضــي حيث تــم إصدار 
ــتثمارية  ــص الاس ــا أن التراخي ــر أيضًً ــر التقري ــا. وأظه ــو 1637 ترخيصًً نح
ــرة  ــة بالفت ــو %148 مقارن ــع الأول بنح ــي الرب ــت ف ــر نم ــدرة لمص المص

ذاتهــا مــن العــام الماضــي، عندمــا بلغــت 383 ترخيصًًــا.

• لتأميــن 	 دولار  مليــار   1.2 تخصــص  المصريــة  للدخــان«  »الشــرقية 

احتياجاتهــا مــن التبــغ لعاميــن

تســعى الشــركة الشــرقية للدخــان »إيســترن كومبانــي«، أكبــر شــركة 
تبــغ فــي مصــر، لشــراء كميــات مــن التبــغ الخــام بمــا 

قــد يصــل إلــى 1.2 مليــار دولار لتأميــن احتياجاتها 
لعاميــن قادميــن، بحســب هانــي أمــان، العضــو 
المنتــدب والرئيــس التنفيــذي للشــركة. وأضاف 

ــغ  ــن التب ــام م ــواد الخ ــات الم ــان، أن »احتياج أم
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لعــام واحــد لشــركته تتــراوح مــن 500 مليــون إلــى 600 دولار. نحــن 
ــا الســيولة الكافيــة  جاهــزون للتعاقــد علــى مــا يكفــي لعاميــن ولدين

ودعــم الشــريك الإماراتــي«.

• مصــر 	 فــي  لاســتحواذات  تتطلــع  الإماراتيــة  للتوزيــع«  »أدنــوك 

لمنطقــة ا و

تتطلــع »أدنــوك للتوزيــع«، التابعــة لشــركة »بتــرول أبــو ظبــي الوطنية« 
)أدنــوك الإماراتيــة(، لدخــول أســواق جديــدة فــي الشــرق الأوســط 
ــة  ــاك فرص ــت هن ــر إذا كان ــي مص ــع ف ــى التوس ــة إل ــا، بالإضاف وأفريقي
تضيــف للشــركة، بحســب بــدر ســعيد اللمكــي، الرئيــس التنفيــذي 

ــوك للتوزيــع«، أبرمــت  ــوك للتوزيــع. وكانــت »أدن لشــركة أدن
فــي 2023، اتفاقيــة للاســتحواذ على %50 من أنشــطة 

ــا  دُِّّرت قيمته ــة ق� ــي صفق ــر«، ف ــز مص ــال إنرجي »توت
أنشــطة  وتشــمل  دولار،  ملاييــن   203 مــن  بأكثــر 
محطــات بيــع الوقــود بالتجزئــة والجملــة ووقــود 
ــن  ــر م ــة أكث ــمل الصفق ــر. وتش ــي مص ــرات ف الطائ
ــن  ــد ع ــا يزي ــة وم ــود بالتجزئ ــع الوق ــة لبي 240 محط
ــة  ــن 250 محط ــر م ــة وأكث ــع بالتجزئ ــر للبي 100 متج

ــود  ــع الوق ــيارات وبي ــيل الس ــز غس ــت ومراك ــر زي تغيي
ــحيم. ــوت التش ــات زي ــرات وعملي ــود الطائ ــة ووق بالجمل

• ــركات 	 ــم الش ــى دع ــنوات عل ــي 4 س ــه ف ــار جني ــق 55 ملي ــر تنف مص

المصــدّرة

ــتهدف  ــي تس ــوري« الت ــدي الف ــداد النق ــادرة »الس ــر مب ــت مص أطلق
دعــم الأعبــاء التصديريــة قبــل 4 ســنوات، وســددت نحــو 55 مليــار جنيــه 
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لأكثــر مــن 3 آلاف شــركة، بحســب نيفيــن منصــور، مستشــارة نائــب وزير 
الماليــة المصــري للشــئون الماليــة. وأشــارت منصــور إلــى أنــه »ســيتم 
ــداد  ــتكمل الس ــركة، وسنس ــي 360 ش ــه لحوال ــارات جني ــرف 5 ملي ص
ــة  ــك المرحل ــا بذل ــد أتممن ــون ق ــطس، لنك ــو و8 أغس ــي 27 يوني يوم
ــغ المخصــص لدعــم الصــادرات فــي  الســابعة«. كمــا أضافــت أن المبل

موازنــة العــام الحالــي تــم تحديــده عنــد 23 مليــار جنيــه.

أخبار الطاقة

• مصر تطرح مناقصة خلال أيام لاستيراد 15 شحنة من الغاز المسال	

تطــرح الحكومــة المصريــة خلال أيــام مناقصــة عالميــة لاســتيراد نحــو 
ــات  ــد احتياج ــل لس ــر المقب ــى أكتوب ــال حت ــاز المس ــن الغ ــحنة م 15 ش
الــبلاد مــن الوقــود. وتعمــل مصــر على زيــادة كميــات الغــاز المتاحة في 
الدولــة خلال النصــف الثانــي مــن العــام الجــاري، وذلــك لســد احتياجــات 
ــى  ــاء إل ــاع الكهرب ــة انقط ــادت أزم ــف. وع ــهر الصي ــاء خلال أش الكهرب
الظهــور مؤخــرًًا، إذ قــررت الســلطات بعــد عطلــة عيــد الفطــر، تطبيــق 
ًـا، حيــث تقــوم مــن  نظــام تخفيــف الأحمــال الكهربائيــة لســاعتين يومي�
ــر  ــت مص ــا قطع ــق. كم ــن المناط ــاوب بي ــاء بالتن ــع الكهرب ــه بقط خلال
ــبلاد،  ــة فــي ال ــع الأســمدة العامل إمــدادات الغــاز الطبيعــي عــن مصان

لمــدة غيــر محــددة، وأخطرتهــم بذلــك عبــر خطابــات رســمية.

• مصر تعيد ضخ الغاز الطبيعي لمصانع الأسمدة بداية من 6 يونيو	

البتــرول المصريــة ضــخ الغــاز الطبيعــي مــن جديــد  ســتعيد وزارة 
ــوزارة، أن  ــان ال ــي بي ــو. ويأت ــوم 6 يوني ــن ي ــة م ــمدة بداي ــع الأس لمصان
الحكومــة قطعــت إمــدادات الغــاز الطبيعــي عــن المصانــع، لمــدة غيــر 
محــددة، وأخطرتهــم بذلــك عبــر خطابــات رســمية. وقالــت وزارة البترول 
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ــض  ًـا لتخفي ــراءًً مؤقت� ــي كان »إج ــاز الطبيع ــع الغ ــان: إن قط ــي البي ف
الإمــدادات وتوجيــه حصتهــا )المصانــع( مــن الغــاز إلــى محطــات توليــد 
الكهربــاء فــي ضــوء أعمــال الصيانــة الوقائيــة للشــبكات«. تشــهد 
ــاء بســبب موجــة الحــر التــي  ــادةًً فــي اســتهلاك الكهرب ًـا زي مصــر حالي�
ًـا مــن حيــث عــدد الســكان، ويُُتوقــع أن تمتــد  تضــرب البلــد الأكبــر عربي�
ــرع رد  ــي أس ــة. وف ــاد الجوي ــة الأرص ــن هيئ ــدر ع ــان ص ــا لبي ــام وفقًً لأي
ــهم  ــوت أس ــمدة، ه ــع الأس ــن مصان ــي ع ــاز الطبيع ــع الغ ــل لقط فع
»أبــو قيــر« للأســمدة فــي بورصــة مصــر %5.7، وموبكــو %3.4، وأمــوك 
ــاعة 12:59  ــول الس ــات %4.9، بحل ــر للبتروكيماوي ــيدي كري %2.9، وس

ــرة. ــت القاه بتوقي

• ــف 	 ــر منتصـ ــل مصـ ــال تصـ ــاز المسـ ــون« للغـ ــوج جاليـ ــة »هـ ناقلـ

ــي ــهر الحالـ الشـ

تســتقبل مصــر فــي منتصــف الشــهر الجــاري ســفينة »التغويــز« 
ــدف  ــال، به ــي المس ــاز الطبيع ــون« للغ ــوج جالي ــم »ه ــة باس المعروف

الاحتياجــات  تأميــن  فــي  المســاهمة 
خلال  المحلــي  للاســتهلاك  الإضافيــة 
أشــهر الصيــف. وكانــت مصــر تعاقــدت 
خلال  مــن   2024 مايــو  مطلــع 
ــازات  ــة للغ ــة القابض ــركة المصري »الش
شــركة  مــع  )إيجــاس(  الطبيعيــة« 
»هــوج« النرويجيــة، لاســتئجار وحــدة 
عائمــة للغــاز الطبيعــي المســال. وتعرف 

ــى  ــال إل ــي المس ــاز الطبيع ــل الغ ــادة تحوي ــا إع ــز« بأنه ــة »التغوي عملي
المباشــر. للاســتهلاك  الصالحــة  الغازيــة  صورتــه 
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إقليميًًا
• ــتوى 	 ــى مس ــارات لأدن ــي الإم ــاص ف ــاع الخ ــاج القط ــو إنت ــؤ نم تباط

ــهرًا ــذ 16 ش من

ــارات  ــي الإم ــط ف ــج للنف ــر المنت ــاص غي ــاع الخ ــاج القط ــو إنت ــأ نم تباط
خلال مايــو 2024 إلــى أدنــى مســتوى لــه منــذ 16 شــهرًًا، وفــق تقريــر 
مؤشــر مديــري المشــتريات الصــادر عــن »إس أنــد بــي غلوبــال« اليــوم 
ًـا،  الأربعــاء. ومــع ذلــك ظــل الأداء العــام لشــركات القطــاع الخــاص قوي�
مــع ارتفــاع الإنتــاج والطلبــات الجديــدة بشــكل حــاد، حيــث أدت الجهــود 
المبذولــة لتعزيــز القــدرات إلــى قيــام الشــركات بزيــادة عــدد موظفيهــا 
وشــراء مســتلزمات الإنتــاج بمعــدلات أقــوى، فــي حيــن تحســنت 
ــل 2024(،  ــا بعــد تعطلهــا الشــهر الماضــي )أبري ــد أيضًً سلاســل التوري
وفــق بيانــات المؤشــر الــذي يقــوم باســتطلاع آراء مديــري المشــتريات 

فــي حوالــي ألــف شــركة مــن شــركات القطــاع الخــاص.

• ــاد 	 ــل الاقتص ــة بتموي ــهام البورص ــة إس ــتهدف مضاعف ــرب يس المغ

ــى 25% إل

يعتــزم المغــرب إتاحــة مشــتقات ماليــة للتــداول قبــل نهايــة العــام، فــي 
إطــار ســعي المملكــة لتوســيع نطــاق أســواق رأس المــال لديهــا، بمــا 
ــة  ــة التحتي ــى البني ــاق عل ــي الإنف ــادة ف ــل الزي ــم تموي ــهم بدع ــد يس ق
ــدم  ــرة الق ــم لك ــة كأس العال ــتضافة بطول ــة باس ــرات الخاص والتحضي
فــي 2030. ولفتــت »نزهــة حيــات«، رئيســة الهيئــة المغربيــة لســوق 
الرســاميل، إلــى أن الخطــوة تشــكل جــزءًًا مــن خطــة الإصلاح العميــق 
ــدأت إجــراءات  ــر مــن 3 عقــود. وب ــبلاد خلال أكث ــح الماليــة فــي ال للوائ
إصلاح ســوق رأس المــال منــذ 2021، عندمــا أطلــق الملــك محمــد 
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ًـا أُُطلــق عليهــا اســم »النمــوذج التنمــوي  الســادس خطــة تمتــد 15 عام�
الجديــد«، والتــي تهــدف إلــى مضاعفــة نصيــب الفــرد مــن الناتــج 
ــل  ــاد ذي دخ ــن اقتص ــرب م ــف المغ ــع تصني ــي، ورف ــي الإجمال المحل
ــل  ــة لتموي ــدت الحاج ــا تزاي ــئ. كم ــاد ناش ــى اقتص ــى إل ــط أدن متوس
مشــروعات بطولــة كأس العالــم، مثــل الســكك الحديديــة فائقــة 

ــة. ــرة الحالي ــي الفت ــب، ف ــرعة والملاع الس

عالميًًا
• اقتصاد منطقة اليورو يستأنف النمو بدعم من التجارة والإنفاق	

عــاد اقتصــاد منطقــة اليــورو إلــى النمــو فــي مطلــع عــام 2024 بفضــل 
ــر  ــا أث ــث عوض ــتهلكين، حي ــاق المس ــادة إنف ــر وزي ــركات التصدي أداء ش
تراجــع الاســتثمار. ارتفــع الناتــج المحلــي الإجمالــي بالمنطقــة بنســبة 
المبدئــي  التقديــر  مــع  بذلــك  ليتماشــى  الأول،  الربــع  خلال   0.3%
الــذي يتجــاوز توقعــات معظــم المحلليــن. وأنهــى ذلــك الارتفــاع حالــة 
الانكمــاش الاقتصــادي التــي عانــت منهــا المنطقــة خلال الربــع الرابــع 
ــع الثالــث إلــى عــدم  ــات الرب مــن عــام 2023. فيمــا تشــير مراجعــة بيان

ــة ركــود بالمنطقــة. حــدوث حال

• المركزي الأوروبي يخفض أسعار الفائدة لأول مرة منذ سبتمبر 2019	

ــع  ــدة الرئيســي بنحــو رب ــي ســعر الفائ ــك المركــزي الأوروب خفــض البن
ــذ  ــه من ــن نوع ــض م ــي أول خف ــى %4.25، ف ــل إل ــة ليص ــة مئوي نقط
ــع  ــى الودائ ــية عل ــدة الرئيس ــعر الفائ ــض س ــا خف ــبتمبر 2019، كم س
ــة  ــة النقدي ــف للسياس ــار مخال ــاذ مس ــك اتخ ــل البن ــى %3.75. وفض إل
المتشــددة التــي يتبعهــا بنــك الاحتياطــي الفيدرالــي فــي الولايــات 
ــي  ــن الت ــواق والمحللي ــات الأس ــا لتوقع ــرار موافقًً ــاء الق ــدة. وج المتح
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أشــارت إلــى احتمــال تقليــل الفائــدة بنحــو 25 نقطــة أســاس فــي 
يونيــو. كمــا يبيــن إصــرار صنــاع السياســات النقدية فــي البنــك المركزي 
الأوروبــي، بقيــادة كريســتين لاغــارد، علــى أنهــم فــي وضــع آمــن لســلك 

ــي. ــي الفيدرال ــن الاحتياط ــل ع ــار منفص مس

• الصيــن تكثــف تحذيرهــا للاتحــاد الأوروبــي قبــل أيــام مــن قــرار 	
الجمركيــة التعريفــة 

ــركات  ــع« الش ــى »قم ــل عل ــي بالعم ــاد الأوروب ــن الاتح ــت الصي اتهم
إجــراءات لحمايــة مصالحهــا، مــع  إنهــا ســتتخذ  الصينيــة، وقالــت 
اقتــراب الكتلــة مــن فــرض رســوم جمركيــة علــى الســيارات الكهربائيــة 
الصينيــة. ووفقًًــا لبيــان رســمي، قــال وزيــر التجــارة الصينــي وانــغ 
وينتــاو: إن بكيــن ترغــب فــي معالجــة الخلافــات الاقتصاديــة والتجاريــة 
ــط. وأضــاف أن قــادة  ــر المنضب ــد غي ــب التصعي مــن خلال الحــوار وتجن
ــب  ــي تجن ــم ف ــن رغبته ــوا ع ــي أعرب ــاد الأوروب ــا والاتح ــا وألماني فرنس
حــرب تجاريــة. وأوضــح فــي البيــان أنــه »إذا لم يمــارس الاتحــاد الأوروبي 
مــا يدعــو إليــه وواصــل قمــع الشــركات الصينيــة، فــإن الصيــن ســتتخذ 
كافــة الإجــراءات اللازمــة لحمايــة المصالــح المشــروعة للشــركات 

ــزم«. ــة بح الصيني
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معلومة مصورة

دعم السلع في مصر:
298 مليار جنيه في موازنة 

العام الجديد..
كيف ستوزّّع؟

تستحوذ الفوائد على 
%47 من مصروفات 
الموازنة العامة لعام 
2024/2025 بتكلفة 

تقدر بـ 1834 مليار جنيه

تستحوذ الاجور على %15 من 
مصروفات الموازنة العامة 
لعام 2024/2025 بتكلفة 

تقدر بـ 575 مليار جنيه

تستحوذ الاستثمارات 
على %13 من مصروفات 

الموازنة العامة لعام 
2024/2025 بتكلفة 
تقدر بـ 496 مليار جنيه

تستحوذ المنح والمزايا 
الاجتماعية على %9 من 

مصروفات الموازنة العامة 
لعام 2024/2025 بتكلفة 

تقدر بـ 338 مليار جنيه

يستحوذ دعم السلع 
على %8 من مصروفات 

الموازنة العامة لعام 
2024/2025 بتكلفة 
تقدر بـ 298 مليار جنيه

يستحوذ شراء السلع 
والخدمات على %4 من 

مصروفات الموازنة العامة 
لعام 2024/2025 بتكلفة 

تقدر بـ 167 مليار جنيه

تستحوذ مصروفات أخرى 
على %4 من مصروفات 

الموازنة العامة لعام 
2024/2025 بتكلفة 
تقدر بـ 162 مليار جنيه
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دلالات ارتفــاع مؤشــر مديــري المشــتريات فــي مصــر 
إلــى أعلــى مســتوى خلال 33 شــهرًًا

بسنت جمال  
 باحث بوحدة الاقتصاد ودراسات الطاقة بالمركز المصري للفكر والدراسات الاستراتيجية

من  الرابع  في  المُُشتريات  مُُديري  مؤشر  تقرير   ”IHS Markit“ مؤسسة  نشرت 
يونيو، والذي يلقي الضوء على أداء النشاط الاقتصادي خلال فترة زمنية محددة، 

وتُُمثل كُُل قراءة أدنى من 50 نقطة انكماش الاقتصاد، والعكس صحيح. 

 وأظهرت البيانات أن القطاع الخاص المصري غير المنتج للنفط سجل أعلى 
حيث   ،2024 مايو  شهر  خلال  سنوات  ثلاث  من  يقرب  ما  منذ  مستوياته 
اقترب من منطقة النمو، حيث أدى التراجع الملحوظ لضغوط التضخم منذ 
أوائل عام 2024 إلى تحقيق ما يشبه الاستقرار في معدلات الطلب. وقد 
أبريل  في   47.4 مع  مقارنة   2024 مايو  في  نقطة   49.6 إلى  المؤشر  قفز 
للشهر  النمو والانكماش  بين  الفاصل   50 أقل من مستوى  2024، ليظل 

الثاني والأربعين على التوالي.

مقالات تحليلية

,,
,,

قراءة تفصيلية

ســلطت بيانــات شــهر مايــو الضــوء علــى المزيــد مــن الأخبــار الإيجابيــة 
بشــأن التضخــم حيــث ارتفعــت تكاليــف مســتلزمات الإنتــاج التــي 
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تواجههــا الشــركات بأضعــف وتيــرة منــذ شــهر مــارس 2021. وبفضــل 
انخفــاض أســعار الصــرف فــي الســوق مــع زيــادة توافــر العملــة، 
انخفــض تضخــم أســعار المشــتريات إلــى أدنــى مســتوى لــه فــي أربــع 
ســنوات، علــى الرغــم مــن حــدوث ارتفــاع متزامــن فــي أعبــاء تكلفــة 
الأجــور. ويعنــي هــذا التحســن أن متوســط أســعار مبيعــات الشــركات 

ًـا للشــهر الثانــي علــى التوالــي. ًـا طفيف� لــم يشــهد إلا ارتفاع�

ــتقرار  ــو الاس ــوي نح ــرك الق ــن التح ــركات بي ــن الش ــر م ــت كثي وربط
وبيــن تراجــع الضغــوط التضخميــة. وبعــد الإعلان عــن السياســات 
الراميــة إلــى تحســين توافــر العملــة فــي شــهر مــارس، علقــت كثيــر 
مــن الشــركات علــى زيــادة اســتقرار الأســعار وتحســن مســتوى الثقــة 
ــتويات  ــت مس ــك، انخفض ــة لذل ــرة. ونتيج ــة الأخي ــرة الدراس خلال فت
الأعمــال الجديــدة بأبطــأ معــدل منــذ شــهر ســبتمبر 2021، بينمــا 
ــة أشــهر  ــة خلال ثلاث ــدة للمــرة الثاني ــر الجدي ــات التصدي ارتفعــت طلب

ــي. ــب الأجنب ــاع الطل ــل ارتف ــي ظ ف

كمــا انخفــض النشــاط التجــاري بوتيــرة معتدلة خلال شــهر مايــو، مما 
ــملتها  ــي ش ــات الت ــتوى القطاع ــى مس ًـا عل ــهدًًا متباين� ــس مش يعك
الدراســة، حيــث ســجل قطاعــا التصنيــع والجملــة والتجزئــة مزيــدًًا مــن 

الانخفــاض، وفــي المقابــل شــهد قطاعــا الخدمــات والبنــاء زيــادات.

ــي  ــة ف ــهرًًا القادم ــاه الـــ 12 ش ــة تج ــتوى الثق ــع مس ــك، ارتف وكذل
الظــروف  تحســن  فــي  الشــركات  آمــال  تزايــد  مــع  مايــو،  شــهر 
الاقتصاديــة. وشــجع تحســن مســتوى الثقــة الشــركات علــى زيــادة 
أعــداد موظفيهــا للمــرة الثانيــة خلال ثلاثــة أشــهر، فــي حيــن ســجلت 
مشــتريات مســتلزمات الإنتــاج أبطــأ انخفــاض منذ شــهر فبرايــر 2022.
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مــن ناحيــة أخــرى، انخفــض تضخــم تكاليــف مســتلزمات الإنتــاج فــي 
الاقتصــاد غيــر المنتــج للنفــط للشــهر الثالــث علــى التوالــي فــي شــهر 
ــن  ــن تحس ــج ع ــتمر النات ــي المس ــر الإيجاب ــس التأثي ــا يعك ــو، مم ماي
توافــر العملــة وربطــت العديــد من الشــركات ذلــك على وجــه التحديد 
ــة؛  ــواق المحلي ــي الأس ــي ف ــدولار الأمريك ــرف ال ــعر ص ــاض س بانخف
ممــا أدى إلــى انخفــاض أســعار الســلع المســتوردة. وجديــر بالذكــر أن 
معــدل تضخــم أســعار المشــتريات قــد انخفــض إلــى أدنــى مســتوى 
لــه منــذ أربــع ســنوات، حتــى أن قطاعــي التصنيــع والإنشــاءات ســجلا 

ًـا فــي التكاليــف. انخفاضًًــا واضح�

ــن  ــبيًًا م ًـا نس ــتوى قوي� ــركات مس ــت الش ــرى، واجه ــة أخ ــن ناحي م
تضخــم الأجــور فــي شــهر مايــو، حيــث ارتفعــت تكاليــف الرواتــب 
ــا  ــو م ــف، وه ــنوات ونص ــي ثلاث س ــدلات ف ــرع المع ــن أس ــد م بواح
ربطــه كثيــر مــن الشــركات المشــاركة بارتفــاع أجــور الموظفيــن 

بســبب ارتفــاع تكلفــة المعيشــة.

ــد  ــة مه ــاء التكلف ــاع أعب ــي ارتف ــام ف ــؤ الع ــإن التباط ــك، ف ــع ذل وم
الطريــق لزيــادة طفيفــة أخــرى فــي متوســط أســعار المبيعــات فــي 
شــهر مايــو. ولــم يتغيــر معــدل تضخــم الأســعار عــن مســتوى شــهر 

ــيًًا. ــن، وكان هامش ــي عامي ــى ف ــذي كان الأدن ــل ال أبري

ًـا، كانــت قــراءة مؤشــر مديــري المشــتريات لشــهر مايــو البالغــة  ختام�
49.6 نقطــة هــي أول إشــارة إلــى أن التراجع الســريع لضغوط الأســعار 
بــدأ فــي تعزيــز أحــوال القطــاع الخــاص غيــر المنتــج للنفــط فــي مصــر. 
أغلقــت مؤشــرات الإنتــاج والطلبــات الجديــدة معظم فجواتهــا لتقترب 
ــات  ــا الخدم ــهد قطاع ــث ش ــة(، حي ــو )50.0 نقط ــتوى النم ــن مس م
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ــعار  ــتقرار الأس ــادة اس ــجعت زي ــاط، وش ــي النش ــوالًا ف ــاءات تح والإنش
علــى زيــادة إنفــاق العــملاء. ومــع ذلــك، فــإن الانكمــاش المســتمر في 
قطاعــات مثــل التصنيــع والجملــة والتجزئــة يُُظهــر أن التعافــي لا يــزال 
غيــر متــوازن وقــد يســتغرق المزيــد مــن الوقــت لينعكــس علــى بقيــة 
الاقتصــاد. ومــع اســتمرار تراجــع تضخــم تكاليــف مســتلزمات الإنتــاج، 
تشــير البيانــات إلــى آفــاق واعــدة للشــركات المصريــة، فارتفعــت 
تكاليــف المشــتريات بأبطــأ معــدل لهــا منــذ أربــع ســنوات، ممــا أدى 
إلــى زيــادة طفيفــة فقــط فــي أســعار البيــع، الأمــر الــذي من شــأنه أن 
يمنــح العــملاء ثقــة أكبــر فــي الإنفــاق. كمــا ارتفــع مســتوى تفــاؤل 
ــى أن  ــدل عل ــا ي ــف؛ مم ــتويات التوظي ــا وازدادت مس ــركات أيضًً الش

الـشـركات تتوـقـع تحـنًًسا ـفـي الـظـروف الاقتصادـيـة.
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دور التشريعات والسياسات الحكومية في جذب 
الاستثمار الأجنبي المباشر 

آية حمدي 
 باحث بوحدة الاقتصاد ودراسات الطاقة بالمركز المصري للفكر والدراسات الاستراتيجية

تعــد قلــة التمويــل المحلــي واحــدة مــن التحديــات الرئيســية التــي تواجــه 
الــدول الناميــة، حيــث يكــون مــن الصعــب علــى هــذه الــدول توفيــر كافــة 
ــأ  ــك، يلج ــبب ذل ــة. وبس ــتثمارات الوطني ــل الاس ــة لتموي ــرات الضروري المدخ
الكثيــر مــن هــذه الــدول إلــى جــذب الاســتثمارات الأجنبيــة كوســيلة 

ــل. ــي التموي ــص ف ــذا النق ــض ه لتعوي

مقالات تحليلية

,,

,,

ــي  ــة الت ــدول النامي ــن ال ــدة م ــر كواح ــرز مص ــياق، تب ــذا الس ــي ه وف

تجــذب الاســتثمارات الأجنبيــة بشــكل كبيــر، وذلــك بفضــل الإصلاحــات 

ــاخ الاســتثمار فــي  ــة لتحســين من التــي قامــت بهــا الحكومــة المصري

ــز البنيــة التحتيــة وتحســين الإطــار التنظيمــي،  ــبلاد. ومــن خلال تعزي ال

ــاد  ــية للاقتص ــدرة التنافس ــادة الق ــى زي ــة إل ــة المصري ــعت الحكوم س

ــة. ــتثمارات الأجنبي ــن الاس ــد م ــذب المزي ــري وج المص

علاوة علــى ذلــك، يُُلاحــظ أن اتجاهــات الاســتثمار العالميــة تتطــور 

بســرعة، وأن الــدول الناميــة تحــاول الاندمــاج فــي الأســواق العالميــة 
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وزيــادة مكانتهــا كوجهــة اســتثمارية مهمــة. وبالتالــي، يعــد تعزيــز 
ــة  ــادة الاســتثمارات الأجنبي القــدرة التنافســية للاقتصــاد المصــري وزي
بمــا فيهــا مــن تحســينات فــي البيئــة الاســتثمارية وتطويــر البنيــة 
المصريــة فــي ســعيها  الحكومــة  يواجــه  رئيســيًًا  ـًا  تحدي� التحتيــة، 

لتحقيــق التنميــة الاقتصاديــة والنمــو المســتدام.

بيئة تنظيمية وتشريعية ومؤسسية داعمة 

مــع تبنــي مصــر لسياســة الانفتــاح الاقتصــادي عــام 1974 قامــت مصــر 
ــال  ــتثمار الم ــون اس ــدار قان ــم إص ــم وت ــتثماري ملائ ــاخ اس ــة من بتهيئ
ــن  ــو م ــنة 1974، وه ــم 43 لس ــرة رق ــق الح ــي والمناط ــي والأجنب العرب
أهــم التشــريعات التــي شــجعت الاســتثمار الأجنبــي المباشــر، وفــي عــام 
1989 تــم إصــدار قانــون الاســتثمار رقــم 230 ثــم إصــدار قانــون ضمانــات 
وحوافــز الاســتثمار رقــم 8 لســنة 1998، واســتكماالًا لهــذه المنظومــة 
ــات وحوافــز الاســتثمار رقــم 13  ــل ضمان ــون تعدي التشــريعية صــدر قان
لســنة 2004 وتعديلاتــه الجديــدة. لــم تكــن التدابيــر الســابقة ذات 
ــتثمار  ــض الاس ــث انخف ــب حي ــتثمرين الأجان ــذب المس ــي ج ــدوى ف ج
ــو 1990  ــن يوني ــرة م ــوق %60 خلال الفت ــبة تف ــر بنس ــي المباش الأجنب

حتــى يونيــو 2002.

ثــم تــم تعديــل القانــون المنظــم للاســتثمار فــي مصــر فــي عــام 2017 
ــم  ــان تقدي ــع ضم ــنة 2017. م ــم 72 لس ــتثمار رق ــون الاس ــدار قان بإص
خدمــات اســتثمار متطــورة لتحقيــق التنميــة المســتدامة. وتوفيــر 
طــرق جديــدة لحــل نزاعــات الاســتثمار. بالإضافــة إلــى تشــكيل المجلس 
الأعلــى للاســتثمار وإنشــاء وحــدة دائمــة بمجلــس الــوزراء تختــص بحــل 
مشــكلات المســتثمرين. كمــا تــم إطلاق منصــة إلكترونيــة تابعــة 
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ــع  ــين موق ــتثمرين. وتدش ــكاوى المس ــجيل ش ــوزراء لتس ــس ال لمجل
ــى  ــول عل ــي الحص ــن ف ــتثمرين الراغبي ــات المس ّـي طلب ــي لتلق� إلكترون
“الرخصــة الذهبيــة”، وتــم خفــض مــدة إصــدار التصاريــح والموافقــات 
ــا.  ــى 20 يومًً ــتثمارية إل ــروعات الاس ــغيل المش ــاء وتش ــة بإنش الخاص
وتقليــل تكلفــة تأســيس شــركات الشــخص الواحــد وعــدد الإجــراءات 
اللازمــة لإنشــاء الشــركات. ونتيجــة لتلــك الجهــود شــهدت مصــر زيــادة 
ــام  ــهد الع ــث ش ــا حي ــر إليه ــي المباش ــتثمار الأجنب ــات الاس ــي تدفق ف
المالــي 2022/2021 أكبــر زيــادة فــي تدفقــات الاســتثمار الأجنبــي 
المباشــر إلــى مصر بعدما زادت بنســبة %71.4 لتســجل نحــو 8.9 مليارات 

ــي 2023/2022. ــام المال ــة الع ــادة بنهاي ــجل %10 زي ــا س دولار كم

الواقع الاستثماري المصري

أظهــر بيــان تمهيــدي للموازنــة أن الدولــة تســتهدف اســتثمارات 
ــة 2024- ــنة المالي ــي الس ــار دولار ف ــا 30 ملي ــرة قدره ــة مباش أجنبي

2025 التــي تبــدأ فــي الأول مــن يوليــو والجديــر بالذكــر أن مصــر 
شــهدت زيــادة فــي تدفقــات الاســتثمار الأجنبــي المباشــر إليهــا حيــث 
شــهد العــام المالــي 2023/2022 أكبــر زيــادة فــي تدفقــات الاســتثمار 
الأجنبــي المباشــر إلــى لتســجل نحــو 10.04 مليــارات دولار بنهايــة العــام 

.2023/2022 المالــي 

المصدر: البنك المركزي المصري
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يجــدر الإشــارة إلــى امــتلاك مصــر مقومــات وإمكانــات هائلــة تؤهلهــا 
لتحقيــق طفــرة غيــر مســبوقة فــي حجــم التدفقــات الاســتثمارية، 
ورغــم النتائــج الإيجابيــة التــي حققتهــا الدولــة فــي هــذا المجــال، فــإن 
الحكومــة المصريــة تــرى مجــاالًا واســعًًا وفرصًًــا متناميــة لجــذب المزيد 
مــن الاســتثمارات المحليــة والأجنبيــة علــى حــد ســواء، بشــرط إصلاح 
البيئــة الاســتثمارية وتوفيــر منــاخ أعمــال جــاذب وحــل بعــض التحديــات 
ــي  ــة ف ــن الثق ــد م ــق المزي ــك لتحقي ــتثمرين، وذل ــه المس ــي تواج الت
ــع  ــا مــن: تنوي ــد مــن المزاي ــاخ الاســتثمار المصــري، وإعطــاء العدي من
الحوافــز الضريبيــة والجمركيــة الممنوحــة للقطاعــات الاقتصاديــة 
ًـا للتنميــة كمــا تــم  المســتهدفة، والمناطــق الجغرافيــة الأكثــر احتياج�
ــون  ــا؛ قان ــال أبرزه ــة الأعم ــة لبيئ ــن الداعم ــن القواني ــد م ــدار العدي إص
الإفلاس الجديــد، وقانــون التراخيــص الصناعيــة، وقانــون المشــروعات 
الصغيــرة والمتوســطة ومتناهيــة الصغــر، بالإضافــة لتوفيــر طــرق 

ــدة لحــل نزاعــات الاســتثمار. جدي

خطة طموحة

ــادة  ــز علــى زي إضافــة إلــى ذلــك وضعــت مصــر خطــة طموحــة للتركي
الاســتثمارات فــي قطاعــات التنميــة الحقيقيــة، كبديــل الاســتثمار فــي 
القطاعــات الاســتخراجية بمــا لــه مــن أهميــة، حيــث إن العبــرة ليســت 
ــاءًً عليــه مــدى  بحجــم التدفقــات ولكــن بنوعيتهــا، وهــو مــا يتحــدد بن
الاســتفادة والمنافــع الحقيقيــة التــي تعــود علــى التنميــة الاقتصاديــة 

للدولــة ورفــع مســتوى معيشــة المواطنيــن.

التنــوع القطاعــي فــي توزيــع  بزيــادة  كمــا تولــي مصــر اهتمامًًــا 
ــاع  ــى قط ــي عل ــز الأساس ــدم التركي ــر، وع ــي المباش ــتثمار الأجنب الاس
البتــرول والقطاعــات الاســتخراجية. علــى الرغــم مــن أنــه لا يــزال يشــكل 
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الجــزء الأكبــر مــن إجمالــي تدفقــات الاســتثمار الأجنبــي المباشــر، إلا أنــه 
ًـا فــي الاتجــاه العــام. بــدالًا مــن ذلــك تركــز مصــر  يشــهد انخفاضًًــا عام�
علــى زيــادة تدفقــات الاســتثمار فــي قطاعــات التنميــة الحقيقيــة 
الأخــرى؛ ممــا أدى إلــى تنويــع مصــادر الاســتثمار، وقــد انخفضــت 
نســبة الاســتثمار فــي قطــاع البتــرول مــن %67.3 في عــام 2018/2017 
ــتثمار  ــات الاس ــي تدفق ــن إجمال ــام 2022/2021 م ــي ع ــى %21.1 ف إل
الأجنبــي المباشــر. بالمقابــل، زادت تدفقــات الاســتثمار المباشــر لصالــح 
ــالات  ــة والاتص ــة والزراع ــل الصناع ــة مث ــة الحقيقي ــات الإنتاجي القطاع
ــي  ــن إجمال ــبتها %33.2 م ــت نس ــث بلغ ــات، حي ــا المعلوم وتكنولوجي
تدفقــات الاســتثمار الأجنبــي المباشــر عــام 2022/2021، وهــي النســبة 

ــة. ــات الإنتاجي ــت للقطاع ــي توجه ــام 2018/2017 الت ــذ ع ــى من الأعل

بالإضافــة إلــى أنــه تــم تنفيــذ عــدة إجــراءات لتحســين موثوقيــة 
ــة  ــة آلي ــق أنظم ــم تطبي ــا ت ــام 2020 كم ــاء خلال ع ــدادات الكهرب إم
لمراقبــة انقطــاع التيــار الكهربائــي واتخــاذ تدابيــر لحــل حــالات الإعســار 
ــن  ــن المديني ــى تمكي ــة إل ــم بالإضاف ــادة التنظي ــراءات إع ــهيل إج وتس
ًـا فــي هذه  مــن بــدء عمليــات إعــادة التنظيــم ومنــح الدائنيــن دورًًا مهم�
العمليــات وتعزيــز حمايــة مســتثمري الأقليــة مــن خلال زيــادة حقــوق 
المســاهمين وتعزيــز دورهــم فــي صنــع قــرارات الشــركات، علاوة علــى 
ذلــك توضيــح هيــاكل الملكيــة والرقابــة عــام 2017 وزيــادة مســتوى 
ــتحواذ  ــن الاس ــة م ــركات التابع ــع الش ــركات ومن ــي الش ــفافية ف الش
ــة  ــز وصــول الدول ــم تعزي ــى أســهم الشــركة الأم عــام 2016 كمــا ت عل
ــات  ــي المطالب ــة ف ــن أولوي ــن المضموني ــح الدائني ــل ومن ــى التموي إل
وتوســعة مراكــز خدمــات المســتثمرين علــى مســتوى الــبلاد وافتتــاح 
14 مركــزًًا جديــدًًا، وتــم إطلاق خدمــة الخــط الســاخن فــي مركــز 
المتداولــة،  الأســئلة  جميــع  علــى  للإجابــة  المســتثمرين  خدمــات 
 )One-Stop-Shop( إضافــة إلــى ذلــك إنشــاء نظــام الشــباك الواحــد
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ــئولة  ــة مس ــدة متابع ــيس وح ــتثمرين وتأس ــراءات المس ــهيل إج لتس
عــن التنســيق مــع مصلحــة الضرائــب لتقليــل الوقــت المطلــوب لبــدء 

ًـا. ــدالًا مــن 16 يوـمً ــا ب ــى 11 يومًً ــة إل الأعمــال التجاري

ــهولة  ــر س ــي مؤش ــنًًا ف ــر تحس ــهدت مص ــراءات، ش ــذه الإج ــة له نتيج
أداء الأعمــال عــام 2020، وارتفعــت القيمــة مــن 54.6 نقطــة عــام 
2016 إلــى 60.2 نقطــة فــي عــام 2020، وتحســنت التصنيفــات، حيــث 
ارتفعــت مصــر 17 مرتبــة لتصبــح فــي المركــز 114 عــام 2020 مقارنــة 
بالمركــز 131 عــام 2016. واحتلــت مصــر المرتبــة 114 مــن بيــن 190 دولة 
ــادر  ــام 2020 الص ــال لع ــطة الأعم ــة أنش ــهولة ممارس ــر س ــي تقري ف

ــة بالمركــز 120 فــي عــام 2019. عــن مجموعــة البنــك الدولــي، مقارن

الاســتثمار  جــذب  فــي  كبيــرًًا  تقدمًًــا  عــام، حققــت مصــر  بشــكل 
الأجنبــي المباشــر خلال الســنوات الأخيــرة، ســواء مــن خلال تطويــر 
البنيــة التحتيــة أو إنشــاء بيئــة أعمــال تنافســية. وتحتــل مصــر مكانــة 
رائــدة كمتلــق للاســتثمار فــي أفريقيــا بفضــل بيئــة الأعمــال الإيجابيــة 
والإصلاحــات الهيكليــة التــي قامــت بهــا الحكومــة. كمــا تعكــس 
ــي  ــتثمار ف ــون الاس ــى قان ــا عل ــم إجراؤه ــي ت ــة الت ــديلات القانوني التع
ــة  ــق بيئ ــتثمار وخل ــهيل الاس ــة بتس ــزام الحكوم ــرة الت ــنوات الأخي الس
مناســبة للمســتثمرين. كمــا أثبتــت مصــر أنهــا وجهــة مثاليــة للاســتثمار 
ــدول  ــل ال ــن أفض ــدة م ــا كواح ــى مركزه ــظ عل ــة وتحاف ــي المنطق ف

ــتثمار. ــد الاس ــة تقيي ــي درج ف
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أوبك بلس:  تمديد من أجل تهدئة صراع الحصص 
وضمان استقرار السوق النفطية

د. أحمد سلطان
دكتور مهندس متخصص في شؤون النفط والطاقة

ــد  ــى تمدي ــو 2024، عل ــد 2 يوني ــا الأح ــس خلال اجتماعه ــك بل ــت أوب وافق
سياســة تخفيضــات إنتــاج النفــط الخــام الحاليــة لتســتمر فــي 2024 علــى أن 
ًـا فــي 2025، وذلــك فــي الوقت الذي تســعى  تبــدأ فــي التراجــع عنهــا تدريجي�
فيــه المجموعــة إلــى دعــم الســوق وســط فتــور النمــو فــي الطلــب العالمــي 

علــى النفــط الخــام، وارتفــاع أســعار الفائــدة وزيــادة الإنتــاج الأمريكــي.

مقالات تحليلية

,,
,,

ـًا حوالــي  وعليــه يبلــغ إجمالــي تخفيضــات أعضــاء أوبــك بلــس حالي�
ــوازي نحــو %5.7 مــن الطلــب  ًـا، وهــو مــا ي 5.86 ملاييــن برميــل يومي�
ًـا مــن كل الــدول  العالمــي، وتشــمل التخفيضــات مليونــي برميــل يومي�
الأعضــاء فــي أوبــك بلــس والجولــة الأولــى مــن الخفــض الطوعــي مــن 
ًـا والجولــة الثانيــة  تســع دول أعضــاء بمقــدار 1.66 مليــون برميــل يومي�
ــون  ــدار 2.2 ملي ــاء بمق ــي دول أعض ــن ثمان ــي م ــض الطوع ــن الخف م
ًـا، ويمكــن تلخيــص قــرارات التحالــف النفطــي اليــوم فــي  برميــل يومي�

النقــاط التاليــة:
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• مــد الجولــة الأولــى مــن التخفيضــات لنهايــة 2025 بــدلًًا مــن نهايــة 	

.2024

• وافقــت المجموعــة كذلــك علــى تمديــد الجولــة الثالثــة مــن 	

التخفيضــات الطوعيــة حتــى الربــع الثالــث مــن 2024، وســتُعاد 

ــى أســاس شــهري  ــج عل ــا بالتدري ــون برميــل يوميً ــات 2.2 ملي كمي

ــاف  ــن إيق ــبتمبر 2025، ويمك ــة س ــى نهاي ــر 2024 وحت ــن أكتوب م

هــذه الزيــادة الشــهرية، أو عكســها، وفقًــا لمســتجدات الســوق.

• تمديــد تخفيضــات إنتــاج النفــط الخــام الكليــة والتــي تبلــغ حوالــي 	

2 مليــون برميــل يوميًــا حتــى نهايــة 2025، مــع تمديــد مــدة 

ــر  ــل المصــادر الـــ 3 المســتقلة حتــى نهايــة نوفمب التقييــم مــن قب

ــة  ــاج المرجعي ــتويات الإنت ــاديًا لمس ــاً إرش ــتعمالها دلي 2025، لاس

لعــام 2026.

خلاف الحصص الإنتاجية:

طــوال الســنوات القليلــة الماضيــة، كانــت أوبــك تتصــارع حول مســتوى 

إنتــاج كل دولــة تزعــم قدرتهــا علــى الإنتــاج، حيــث إنــه كلمــا زادت 

ــة  ــاج الخاص ــة الإنت ــام، زادت حص ــط الخ ــن النف ــاج م ــى الإنت ــدرة عل الق

ــط  ــادة ضب ــس بإع ــك بل ــت أوب ــي، قام ــام الماض ــي الع ــة. ف ــكل دول ل

بعــض الحصــص الإنتاجيــة؛ ممــا منــح الإمــارات العربيــة المتحــدة، ثالــث 

أكبــر منتــج للنفــط الخــام فــي أوبــك بلــس، حصــة أعلــى بينمــا قلصــت 

مــن حصــة أنجــولا، حيــث أدى التعديــل فــي الحصــص فــي النهايــة إلــى 

انســحاب أنجــولا مــن أوبــك فــي نهايــة العــام الماضــي 2023.
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وعليــه أصبحــت النقاشــات الداخليــة حــول قــدرة بعــض المنتجيــن 
علــى ضــخ المزيــد مــن النفــط -وبالتالــي قــد يحــق لهــم حصــص 
ــاءت  ــات أس ــذه الخلاف ــي ه ــا. وبالتال ــرارة دائمًً ــحونة بالح ــى- مش أعل
إلــى صــورة أوبــك، وذلــك لأن مســألة تحديــد الحصــص قضيــة داخليــة 
. ولكــن تــم إرجــاء دراســة  فــي المنظمــة ويتحتــم بحثهــا عــاجالًا أم آجالًا
حصــص المجموعــة ككل حتــى نهايــة العــام 2025؛ مما يزيــل التوترات 
المحتملــة بشــكل مؤقــت. كمــا وافــق المشــاركون علــى منــح دولــة 
الإمــارات العربيــة المتحــدة مســتوى إنتــاج مرجعــي جديــد، وهــو 3.51 
ًـا فــي العــام المقبــل، علــى أن تكــون هــذه الزيــادة  ملاييــن برميــل يومي�

ــر حتــى ســبتمبر 2025. بشــكل تدريجــي بدايــة مــن يناي

وبالتالــي يمكــن القــول إن زيــادة حصــة الإمــارات تمكنهــا مــن الإبقــاء 
ًـا علــى الاقتطاعــات مــع زيــادة إنتاجهــا، لكــن بحلــول عــام 2025  ظاهري�
ـًا كبيــرًًا يكمــن فــي التخلــي عــن  ســيواجه التحالــف النفطــي تحدي�
الاقتطاعــات مــن دون إغــراق الســوق بالمعــروض، وتراجــع الأســعار 
بصــورة قــد تكــون تحــت مســتوى الأمــان النفطــي للتحالــف وهــو 78 

ــد. ــي الواح ــل النفط دولار للبرمي

أســعار النفــط الخــام الحاليــة قريبــة مــن مســتويات المنطقــة الآمنــة 
ــر  ــكل مــن منتجــي ومســتهلكي النفــط الخــام، فلمــاذا إحــداث تغيي ل

ــي؟ دراماتيك

الأسعار وسياسة العرض والطلب:

شــهدت أســعار النفــط العالميــة خلال الســنوات الماضيــة تغيــرات 
قويــة وبالأخــص منــذ بدايــة الحــرب الروســية الأوكرانيــة، حيــث حققــت 
ًـا، لتعــوض  ــر مــن حوالــي 15 عام� مكاســب كبيــرة لــم تحــدث منــذ أكث
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بذلــك الــدول المصــدرة للنفــط الخســائر التــي تكبدتهــا بســبب جائحــة 
ــية  ــرب الروس ــدلاع الح ــذ ان ــك من ــام 2020، وذل ــة ع ــذ بداي ــا من كورون
ــل  ــط لتص ــعار النف ــزت أس ــث قف ــر 2022، حي ــي 24 فبراي ــة ف الأوكراني
ــى  ــتوياتها عل ــى مس ــجل أعل ــل لتس ــن 137 دولارًًا للبرمي ــر م ــى أكث إل
الإطلاق )قبــل الانخفــاض إلــى حوالــي 80 دولارًًا للبرميــل النفطــي 
ــهد  ــة المش ــي ضبابي ــهم ف ــزة لتُُس ــى غ ــرب عل ــاءت الح ــد(، وج الواح
العالمــي لأســواق النفــط الخــام وحــالات التذبــذب الحــادة فــي حركــة 
للبرميــل  دولارًًا   85-78 مســتويات  حــول  تراوحــت  )لكنهــا  الأســعار 

حـد(. طـي الواـ النفـ

وعليــه كان اجتمــاع أوبــك بلــس هــذه المــرة ســهالًا لأن الخلفيــة الكليــة 
الحاليــة تســتدعي بالضــرورة تمديــد تخفيضــات مســتويات الإنتــاج، 
حيــث إنــه مــع ارتفــاع أســعار النفــط فــي الوقــت الحالــي )لا تــزال أقــل 
ــوط  ــد الضغ ــث تتزاي ــي(، حي ــل النفط ــتوى 100 دولارًًا للبرمي ــن مس ع
السياســية علــى أوبــك عندمــا تتجــاوز الأســعار مســتوى 100 دولار 

يـل النفـطـي الواـحـد. للبرمـ

وعليــه يمكــن القــول إنــه مــع كل تلــك التقلبــات الحــادة، تدخــل تحالــف 
ــب، حيــث  ــوازن بيــن المعــروض والطل ــة مــن الت ــق حال ــك بلــس لخل أوب
بــدأ فــي زيــادة تدريجيــة فــي الإنتــاج منــذ مــارس 2022، ثــم قــرر بنهاية 
نوفمبــر 2022، خفــض معــدلات الإنتــاج بحوالــي 2 مليــون برميــل مــن 
النفــط الخــام، وذلــك بهــدف الحفــاظ علــى اســتقرار أســعار الخــام، كمــا 
ــن  ــدم اليقي ــة ع ــبب حال ــك بس ــي، وذل ــكل التال ــي الش ــح ف ــو موض ه
التــي شــهدتها الأســواق، )ســبب القــرار فــي ذلــك الوقــت هــو انخفــاض 
أســعار النفــط الخــام بعــد مــرور نحــو 6 أشــهر فقط مــن الحرب الروســية 
الأوكرانيــة لتصــل إلــى مســتويات حوالــي 95 دولارًًا للبرميــل، وتواصــل 

التراجــع لتصــل إلــى مســتوى حوالــي 86 دولارًًا لخــام برنــت(.
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ومــن المتوقــع، أن أســعار النفــط الخــام ســتظل فــي النطــاق الحالــي حتى 
نهايــة العــام الجــاري 2024، حيث إن المخاطــر الاتجاهية المختلفة لأســعار 
النفــط الخــام )الناجمــة عــن الحركــة فــي أســعار الأســهم والفائــدة( فــي 
وقــت لاحــق مــن العــام الجــاري، تُُعــد أعلــى بســبب مخاطــر الاضطرابــات 
العالميــة،  الاقتصاديــة  والأزمــة  الحاليــة  والصراعــات  الجيوسياســية 
ًـا فــي تحديــد ملامــح الســوق النفطــي  ًـا أساســيًًا ومهم� والتــي تُُعــد لاعب�
العالمــي. ولكــن لا يــزال مــن غيــر الممكــن التنبــؤ باتجــاه الحــرب علــى غــزة، 
وقــد يــؤدي انــدلاع حــرب إقليميــة إلــى تعطيــل الإمــدادات مــن الشــرق 

الأوســط، ممــا يــؤدي إلــى ارتفــاع أســعار النفــط نحــو 90 دولارًًا.

ــاج تحالــف أوبــك بلــس مــن النفــط الخــام  إجمــاالًا لمــا ســبق، انخفــض إنت
ًـا فــي أبريــل 2024، ليســجل حوالــي 41.020  بنحــو 246 ألــف برميــل يومي�
ًـا. وتُُعــد هــذه هــي  ــي 41.266 مليون� ــل حوال ًـا، مقاب ــل يومي� ــون برمي ملي
المــرة الأولــى التــي تعلــن فيهــا أوبــك إجمالــي إنتــاج التحالف فــي تقاريرها 
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الشــهرية، تحــت مســمى ميثــاق التعــاون المشــترك. كمــا انخفــض إنتــاج 
ـًا، ليصــل إلــى  أوبــك النفطــي )12 دولــة( بنحــو 48 ألــف برميــل يومي�
ــب  ــاء الجان ــي، )ج ــل الماض ــهر أبري ًـا خلال ش ــل يومي� ــون برمي 26.575 ملي
الأكبــر مــن الخفــض مــن روســيا، والتــي أعلنــت التزامهــا بتعميــق خفــض 
الإنتــاج، بالإضافــة إلــى الاضطرابــات التــي واجهتهــا والمتعلقــة بهجمــات 
أوكرانيــة ضــد منشــآت للطاقــة(، كمــا هــو موضــح فــي الشــكل التالــي.

اسـتكماالًا لمـا سـبق، مـن المؤكـد أن هنـاك رغبـة محـدودة فـي دفـع أسـعار 
النفـط الخـام إلـى مسـتويات الارتفاعـات الكبيرة، وذلـك بالنظر إلى أساسـيات 
العـرض والطلـب علـى النفـط، حيـث إن أي تحـول كبير في الأسـعار سـيؤدي 

علـى الأرجـح إلـى بـدء التحالـف فـي التراجـع عـن التخفيضـات المقررة.

وبالنظـر إلـى الأسـعار الحاليـة نجـد أنهـا منخفضـة للغايـة، وذلـك بالنظـر إلـى 
الضغـوط الجيوسياسـية والجغرافية الاقتصادية أو حالات عدم الاسـتقرار في 
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منطقـة الشـرق الأوسـط )الـدول العربيـة تمتلـك نسـبة حوالـي %54.3 مـن 
الاحتياطيـات العالميـة المؤكـدة مـن النفـط الخـام، وتسـتحوذ علـى حوالـي 
%29.3 مـن الإنتـاج العالمـي للنفـط، كمـا تسـتأثر بحصـة حوالـي %30.2 مـن 
إجمالـي الصـادرات النفطيـة العالميـة(، وعليـه سـتكون الأسـعار -فـي الوضع 
الطبيعـي- أعلـى بمقـدار حوالـي 15 دولارات للبرميـل النفطـي الواحـد عمـا 
التأثـر بالصراعـات  هـو عليـه الحـال الآن، )تاريخيًًـا، الأسـعار النفطيـة شـديدة 

الجيوسياسـية(. والاضطرابـات 

للـدول  المتوقعـة  الطلـب  نمـو  مسـتويات  التالـي  الشـكل  يوضـح  كمـا 
المسـتهلكة للنفـط الخـام، حيـث تأتـي الصيـن فـي المقدمـة بحوالـي 0.71 

يومـي(. أسـاس  )نمـو علـى  الخـام  النفـط  يوميًًـا مـن  برميـل  مليـون 

النطاق السعري المستهدف للتحالف:

بشــكل عــام، مــن المعتــاد أن يحــرص البعــض علــى رفــع الأســعار 
ــك  ــن دول أوب ــام(، لك ــط الخ ــة للنف ــرى المنتج ــدول الكب ــة )ال النفطي
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ًـا طويلــة مــن الأســعار المرتفعــة، لأنهــا تــدرك  ًـا أوقات� لــم تفضــل تاريخي�
أن ذلــك لــن يــؤدي إلا إلــى خفــض الطلــب علــى نفطهــا، ويضرهــا 
علــى المــدى الطويــل. وعليــه اتبــع تحالــف أوبــك بلــس سياســة إبقــاء 
ــواق  ــراق الأس ــب إغ ــك لتجن ــت الأرض، وذل ــط تح ــل النف ــن برامي ملايي
ــار  ــبب انهي ــه بس ــى امتصاص ــادرة عل ــن ق ــم تك ــي ل ــام الت ــط الخ بالنف
الطلــب العالمــي علــى النفــط الخــام، وذلــك منــذ مايــو من عــام 2020، 
)لا يســتهدف تحالــف أوبــك بلــس الأســعار علــى أســاس ســنوي، وإنمــا 

ــة(. ــات النفطي ــي المخزون ــرة ف ــات الكبي ــع التقلب ــى من ــدف إل يه

إجمــاالًا لمــا ســبق، نجــد أن النطــاق الســعري 78 إلــى 85 دولارًًا قد يكون 
الســعر الأنســب للمنتجيــن وحتــى المســتهلكين، ولكــن تخطــي ســعر 
ــك  ــارج أوب ــاج خ ــجع الإنت ــد يش ــد، ق ــي الواح ــل النفط 90 دولارًًا للبرمي
بلــس )أمــر غيــر مرغــوب فيــه لــدى دول التحالــف النفطــي(، فــي حيــن 
ًـا، لأنهــا  أن الأســعار تحــت 78 دولارًًا لا تخــدم كثيــرًًا أوبــك بلــس اقتصادي�
ًـا، كمــا  لا تخــدم معادلــة الســعر مــع الكميــة مقارنــةًً بمــا تخفــض يومي�
يوضــح الشــكل التالــي حركــة أســعار نفــط ســلة برنــت خلال الســنوات 

الماضيــة والنطــاق الســعري لــدول أوبــك.
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ــدول  ــى ال ــبة إل ــكلة بالنس ــة مش ــعار الحالي ــكل الأس ــى الآن لا تُُش حت
ــعودية  ــة الس ــة العربي ــا المملك ــف وهم ــي التحال ــرى ف ــة الكب المنتج
للغايــة  مفتوحــة  تــزال  لا  العالميــة  الأســواق  إن  حيــث  والإمــارات. 
للاســتثمار داخــل الســعودية والإمــارات وغيرهما مــن الدول. وبالنســبة 
إلــى اللاعبيــن الآخريــن فــي التحالــف النفطــي أوبــك بلــس، مثــل إيــران 
ًـا  ًـا، ولكنهــا غيــر قــادرة فعلي� والعــراق ونيجيريــا، فــإن الوضــع أكثــر إلحاح�
ــك  ــواق وذل ــى الأس ــول إل ــرة أو الوص ــورة كبي ــاج بص ــادة الإنت ــى زي عل

ــة. ــة مــع عــدم توفــر القــدرة الإنتاجي ــة التحتي نظــرًًا لضعــف البني

وبالنظــر إلــى موســكو، بالرغــم إن العقوبــات لا تــزال قائمــة، فــإن 
الدولــة النفطيــة المهمــة فــي تحالــف أوبــك بلــس لــم تتعــرض لضربــة 
ــا  ــة، م ــة للغاي ــة جذاب ــعار الحالي ــتويات الأس ــث إن مس ــد، حي ــة بع قوي
جــزءًًا  يأخــذون  الصيــن(  )بالأخــص  الآســيويون  المســتهلكون  دام 
ــل، أو  ــذه العوام ــرت ه ــن إذا تغي ــف. ولك ــة للتحال ــة النفطي ــن الحص م
اســتمر تعــرض عمليــات التنقيــب والإنتــاج والتكريــر فــي روســيا لضربات 
أوكرانيــة محتملــة والعقوبــات الأخــرى، فســتكون هناك ضغــوط كبيرة 

ــاد. ــر وح ــكل كبي ــة بش ــعار النفطي ــاع الأس ــدة لارتف متزاي

 ممــا ســبق، يظــل مســئولو التحالــف النفطــي أوبــك بلــس متفائليــن 
فيمــا يتعلــق بشــأن الطلــب الصينــي علــى النفــط الخــام وأجــزاء أخــرى 
مــن القــارة الآســيوية، حيــث يتجــه اســتهلاك النفــط الخــام فــي الصيــن 
ًـا هــذا العــام، وهــو مــا  ــل يومي� ــي 520 آلاف برمي للارتفــاع بنحــو حوال
يعــادل نصــف الإجمالــي العالمــي، ليصــل إلــى حوالــي 17 مليــون برميــل 
ــي(،  ــر إيجاب ــام 2025 )مؤش ــول ع ــرى بحل ــادة أخ ــهد زي ــم يش ًـا، ث يومي�

كمــا هــو موضــح فــي الشــكل التالــي.
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خلاصــة القــول، دول التحالــف النفطــي أوبــك بلــس غيــر مســئولة عــن 
حــالات التذبــذب الواضــح فــي مســتويات الأســعار الحاليــة، وإنمــا هنــاك 
العديــد مــن الأســباب والتــي أدت بشــكل رئيــس إلــى زيــادة أســعار 
الطاقــة العالميــة ويأتــي فــي مقدمتهــا الحــرب الروســية الأوكرانيــة 
بالإضافــة إلــى تزايــد تداعيــات الحــرب علــى غــزة، حيــث ســتبقى أســواق 
النفــط العالميــة مهــددة بالمخاطــر الاقتصاديــة والجيوسياســية حتــى 
الوصــول إلــى حالــة الاســتقرار فــي مناطــق المنابــع النفطيــة الحيويــة. 
وبالرغــم مــن التوقعــات التــي كانــت تشــير إلــى تمديــد السياســة 
النفطيــة  الأســواق  أن  إلا  بلــس،  أوبــك  لتحالــف  المتبعــة  النفطيــة 
العالميــة اعتــادت علــى تدخــل تحالــف أوبــك بلــس كمنتــج مرجــح 
يحافــظ علــى تــوازن الأســعار إذا مــا تراجعــت إلــى مــا دون المعــدلات 

ــل. ــة لوقــت طوي التوازني



www.ecss.com.eg

حقوق الطبع محفوظة للمركز المصري للفكر والدراسات الاستراتيجية 

العنوان: 100 شارع الميرغني مصر الجديدة، القاهرة، مصر.

الهاتف: 20226905861+ -  20226905862+ -  20226905863+

info@ecss.com.eg :البريد الإلكتروني


