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تقديم

صبــاح الخيــر قراءنــا الأعــزاء، وأهلًاً بكــم فــي عــدد جديــد حافــل بالأخبار 
الاقتصاديــة الإيجابيــة. حيــث أشــادت التقاريــر الدوليــة بــأداء الاقتصــاد 
المصــري وحسّّــنت مــن توقعــات النمــو الخاصــة بــه، خاصــة فــي ضــوء 
الأداء الجيــد للنقــد الأجنبــي الــذي حققتــه الدولــة خلال النصــف الأول 
مــن عــام 2024. علــى الجانــب الإقليمــي، لا تــزال البيانــات الاقتصاديــة 
للمملكــة الســعودية وترتيبهــا فــي المؤشــرات الدوليــة يعكــس 
ــي، فلا  ــى المســتوى الدول ــاك. أمــا عل ــة هن ــرة المبذول الجهــود الكبي
ــرب  ــات بق ــع توقع ــي م ــاد العالم ــدد الاقتص ــم يه ــبح التضخ ــزال ش ي

انتهــاء ذلــك الوضــع. نتمنــى لكــم قــراءة ممتعــة مــع التفاصيــل.
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أبرز قضايا الأسبوع

الأخبار المحلية
• البنك الدولى يرفع توقعات نمو الاقتصاد المصري  	

ــى 4.2%  ــري إل ــاد المص ــو الاقتص ــه لنم ــي توقعات ــك الدول ــع البن رف

فــي عــام 2024 و%4.6 فــي 2025-2026، مدفوعــاًً بزيــادة الاســتثمار 

الأجنبــي نتيجــة صفقــة »رأس الحكمــة« مــع الإمــارات التــي ضخــت 35 

مليــار دولار فــي الاقتصــاد المصــري. تلــك التوقعــات تعكــس تحســن 

وضــع الاقتصــاد بفضــل قــرارات البنــك المركــزي المصــري بشــأن ســعر 

الجنيــه والقضــاء علــى الســوق الســوداء، مــا أعــاد ثقــة المســتثمرين 

الأجانــب خاصــة فــي أدوات الديــن الحكومــي، حيــث اســتحوذ الأجانــب 

علــى 32 مليــار دولار فــي أذون الخزانــة. وأكــد أن هــذه العوامــل 

ســاهمت فــي تحســين احتياطــات النقــد الأجنبــي 

وتحقيــق فائــض فــي أصــول الأجانــب لــدى 

ــن  ــرى، أعل ــة أخ ــن جه ــي. م ــاز المصرف الجه

صنــدوق النقــد الدولــي التوصــل إلــى اتفاق 

ــة  ــات الاقتصادي ــأن السياس ــر بش ــع مص م

الثالثــة  المراجعــة  لاســتكمال  اللازمــة 

لبرنامــج تســهيل الصنــدوق الممــدد، ممــا 

ســيمكن مصــر مــن الحصــول علــى 820 

مليــون دولار بعــد موافقــة المجــس التنفيذي.
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• الاستثمارات بمدينة سوهاج الجديدة بلغت 5.7 مليار جم حتى الان	

ــات  ــق والمجتمع ــكان والمراف ــر الإس ــزار، وزي ــم الج ــور عاص ــع الدكت تاب
فــي مدينــة ســوهاج  المشــروعات  مــن  عــدد  تنفيــذ  العمرانيــة، 

ســكنية  مشــروعات  تشــمل  والتــي  الجديــدة، 
وخدميــة ومرافــق وطــرق، وقــد بلغت الاســتثمارات 
فــي المدينــة 5.7 مليــار جنيــه حتــى الآن، حيــث إنــه 
ــادرة  جــارى تنفيــذ 1356 وحــدة ســكنية ضمــن مب
»ســكن لــكل المصرييــن«، بالإضافــة إلــى 16 ألــف 
وحــدة ســكنية قائمــة، وتشــمل البنيــة التحتيــة 
تنفيــذ 250 كــم مــن الطــرق، 316 كــم مــن شــبكات 
ــن  ــم م ــي، و1265 ك ــرف الصح ــرب والص ــاه الش مي
شــبكات الكهربــاء، بالإضافــة إلــى محطــة معالجــة 

ــاًً. ــف م3 يومي ــة 12 أل ــي بطاق ــرف الصح الص

• ايــرادات متوقعــه بحوالــي 2 مليــار دولار لمبــادرة ســيارات المصرييــن 	

ــارج ــن بالخ العاملي

ـــجلة  ـــات المس ـــط، أن الطلب ـــد معي ـــور محم ـــة، الدكت ـــر المالي ـــد وزي  أك
ــى  ــير إلـ ــادرة تشـ ــن المبـ ــارج ضمـ ــن بالخـ ــن المقيميـ ــن المصرييـ مـ
ــم  ــم تقديـ ــار دولار. تـ ــى 2 مليـ ــل إلـ ــرادات تصـ ــق إيـ ــات بتحقيـ توقعـ
تســـهيلات أدت إلـــى زيـــادة عـــدد المتقدميـــن للمبـــادرة وفتـــح 
حســـابات إلكترونيـــة وســـداد قيمـــة الودائـــع. ســـتبحث اللجنـــة 
ـــويلات  ـــكلة التح ـــولًاً لمش ـــة حل ـــام المقبل ـــة خلال الأي ـــة المعني الوزاري
العالقـــة مـــن المصرييـــن المقيميـــن فـــي دول النزاعـــات الذيـــن 

ــة. ــويلات البنكيـ ــي التحـ ــات فـ ــوا صعوبـ واجهـ
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• ــن 	 ــرة م ــي الفت ــر ف ــي المباش ــتثمار الاجنب ــي الاس ــار دولار صاف 3.21 ملي
ــمبر 2023 ــى ديس ــر إل أكتوب

ــتثمار  ــات الاس ــي تدفق ــذب صاف ــي ج ــت ف ــة نجح ــة المصري الحكوم
الأجنبــي المباشــر إلــى مصــر، حيــث بلغــت 3.21 مليــار دولار بنهايــة الربع 
الثانــي مــن العــام المالــي الجــاري، مقابــل 2.321 مليــار دولار فــي الربــع 
الســابق، ممــا يشــكل زيــادة قدرهــا 890 مليــون دولار. وكشــف تقريــر 
صــادر عــن البنــك المركــزي المصــري أن الــدول العربيــة حصلــت علــى 
المرتبــة الأولــى فــي جــذب هــذه التدفقــات بقيمــة 1.45 مليــار دولار 
فــي الربــع الثانــي مــن العــام المالــي الحالــي، مقابــل 1.014 مليــار دولار 

فــي الربــع الســابق.

• الاقتصاد المصري يتيح فرصاً استثمارية كبيرة للشركات التركية	

 ، ســمير  أحمــد  )ســابقا(  المصــري  والصناعــة  التجــارة  وزيــر  التقــي 
بمصطفــى دينيــزر، رئيــس الجانب التركي فــي مجلس الأعمال المشــترك 
وأعضــاء DEİK، حيــث ناقشــوا الفــرص الاســتثمارية المتاحة في الســوق 
المصــري. الوزيــر أشــار إلــى اســتمرار تحســن الاقتصــاد المصــري وفــرص 
الاســتثمار فــي قطاعــات مثــل النســيج، الملابــس الجاهــزة، الجلــود، 
الصناعــات الزجاجيــة، الأجهــزة المنزليــة، التعبئــة والتغليــف، والبلاســتيك، 

للاســتثمارات  الحكومــة  دعــم  إلــى  مشــيرا� 
تشــغيل  لإعــادة  والمفاوضــات  التركيــة 
وتركيــا  مصــر  بيــن  البحــري  الــرورو  خــط 
ــدر  ــن. تق ــن البلدي ــارة بي ــة التج ــير حرك لتيس
مصــر  فــي  الحاليــة  التركيــة  الاســتثمارات 
ــع  ــن المتوق ــارات دولار وم ــن 3 ملي ــر م بأكث

زيادتهــا فــي المســتقبل.
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الاخبار الإقليمية
• إقبال عالمي كبير من المستثمرين على السندات السعودية	

تشــهد الســعودية إقبــالًا قويــاً علــى ســنداتها مــن المســتثمرين 
ــي  ــة ف ــون الدولي ــدرة للدي ــة مص ــر دول ــا أكب ــا جعله ــن، مم العالميي
الأســواق الناشــئة. يعــود ذلــك إلــى تمويــل مشــاريع تنويــع الاقتصــاد 
ضمــن رؤيــة 2030. فــي المقابــل، تركــز الصيــن علــى الســندات 
نفــس  الدوليــة. فــي  تراجــع إصداراتهــا  إلــى  المحليــة، ممــا أدى 
الســياق، فقــد زادت مبيعــات الســندات فــي الأســواق الناشــئة بنســبة 
%28 هــذا العــام، لتصــل إلــى 291 مليــار دولار. وتبلــغ العوائــد الإضافية 
ــة علــى ســندات الأســواق الناشــئة الآن 266 نقطــة أســاس،  المطلوب
أقــل مــن متوســط الخمــس ســنوات. الســعودية شــهدت زيــادة 
بنســبة %8 فــي مبيعــات ســنداتها، بينمــا انخفضــت مبيعــات الســندات 

ــذ 2019. ــطها من ــة بمتوس ــبة %68 مقارن ــة بنس ــة الصيني الدولي

وفــي نفــس الســياق فقــد حققــت المملكــة العربيــة الســعودية  
ًـا ملحوظًًــا فــي مؤشــر التنافســية العالميــة لعــام 2024 الصــادر  تقدم�
ــة  ــت المرتب ــث احتل ــة )IMD(، حي ــة الدولي ــة الإداري ــد التنمي ــن معه ع
ًـا بيــن 67 دولــة متنافســة، يعكــس هــذا التقــدم الإصلاحــات  16 عالمي�

نفذتهــا  التــي  والاجتماعيــة  الاقتصاديــة 
المملكــة، والتــي أســهمت فــي تعزيــز 
ــة الأعمــال وتحســين البنيــة التحتيــة،  بيئ
حيــث تقدمــت الســعودية فــي محــور 

كفــاءة الأعمــال إلــى المرتبــة 12، وظلــت 
ثابتــة فــي مرتبتهــا فــي محــور البنيــة التحتيــة 

عنــد المرتبــة 34. كمــا أظهــرت الإصلاحــات 
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الاقتصاديــة تأثيرهــا الإيجابــي فــي تحقيــق المملكــة المرتبــة الأولــى 
ــدى  ــى الم ــف عل ــو التوظي ــل نم ــة مث ــرات متنوع ــي مؤش ًـا ف عالمي�
المراجــع  مــن   IMD تقريــر  ويعــد  الاجتماعــي،  والتماســك  البعيــد 
الرئيســية لقيــاس التنافســية العالميــة وتحليــل أداء الــدول فــي عــدة 
ــتثمارات  ــذب الاس ــفافية وج ــز الش ــي تعزي ــاهم ف ــا يس ــالات، مم مج

ــة. ــى المملك ــرة إل ــة المباش الأجنبي

• التضخم السنوي في المغرب يرتفع إلى %0.4 في مايو	

معــدل  أن  المغــرب  فــي  للتخطيــط  الســامية  المندوبيــة  أعلنــت 
التضخــم الســنوي ارتفــع فــي مايــو إلــى %0.4 مقارنــة بـــ %0.2 فــي 
ــلع  ــف الس ــي تكالي ــادة ف ــس زي ــاع يعك ــذا الارتف ــابق. ه ــهر الس الش
والخدمــات التــي يســتخدمها المســتهلكون فــي المغــرب خلال الفتــرة 
المشــمولة بالتقريــر. أســعار المــواد الغذائيــة، التــي تعــد المحــرك 
الرئيســي للتضخــم فــي الــبلاد، انخفضــت بنســبة %1.3 مقارنــة بالعــام 
ــر الغذائيــة بنســبة  ــل، ارتفعــت أســعار المــواد غي الســابق. فــي المقاب
%1.7. هــذا يشــمل الزيــادات فــي أســعار الســلع والخدمــات خــارج 
ــم  ــة، التضخ ــات الطبي ــل والخدم ــكن والنق ــل الس ــذاء مث ــاع الغ قط
الأساســي، الــذي يســتثني الســلع ذات التقلبــات الكبيــرة، ســجل زيــادة 
بنســبة %0.1 علــى أســاس شــهري و%2.2 علــى أســاس ســنوي. هــذا 
يعكــس اســتمرار تأثيــرات الزيــادات الســابقة فــي الأســعار علــى المدى 
ــي  ــج المحل ــع النات ــي أن يرتف ــد الدول ــدوق النق ــع صن ــل، وتوق الطوي
الإجمالــي الحقيقــي للمغــرب إلــى %3.5 خلال الســنوات القادمــة، 
بفضــل الإصلاحــات الهيكليــة المســتمرة التــي تنفذهــا الحكومــة 
المغربيــة. ويؤكــد الصنــدوق علــى اســتمرار صلابــة الاقتصــاد المغربــي 

ــة. ــاه والأوضــاع الخارجي ــدرة المي ــل ن ــة مث ــات الداخلي رغــم التحدي



Page  11  

• الاقتصاد ورفع العقوبات: أبرز محاور الإنتخابات الإيرانية	

ـــي 28  ـــررة ف ـــران المق ـــي إي ـــية ف ـــات الرئاس ـــن الانتخاب ـــام م ـــل أي قب

يونيـــو، تتنـــاول حملـــة المرشـــحين عـــدة محـــاور أساســـية، حيـــث 

ــاد الإيرانـــي مـــن  يعانـــي الاقتصـ

تضخـــم مرتفـــع يبلـــغ حوالـــي 

ـــة،  ـــدلات البطال ـــاع مع %40، ارتف

ـــال. يســـعون  وتدهـــور قيمـــة الري

مناظراتهـــم  خلال  المرشـــحون 

ـــاكل،  ـــذه المش ـــول له ـــرض حل لع

رفـــع  علـــى  التركيـــز  مـــع 

تفرضهـــا  التـــي  العقوبـــات 

ــاق النـــووي فـــي  ــات المتحـــدة منـــذ انســـحابها مـــن الاتفـ الولايـ

ــرول  ــادرات البتـ ــى صـ ــرًًا علـ ــمل حظـ ــات تشـ ــذه العقوبـ 2018. هـ

ــد  ــرز محمـ ــحين، يبـ ــن المرشـ ــن بيـ ــة. مـ ــرى مهمـ ــات أخـ وقطاعـ

ــد  ــذي يعـ ــي، الـ ــورى الإيرانـ ــاف، رئيـــس مجلـــس الشـ ــر قاليبـ باقـ

ــم  ــة التضخـ ــاد لمواجهـ ــز الاقتصـ ــد بتعزيـ ــن، ويعـ ــن المحافظيـ مـ

يســـعى مســـعود  بينمـــا  الضعيفـــة.  للفئـــات  الدخـــل  ودعـــم 

بيزشـــكيان، النائـــب الســـابق والمرشـــح الإصلاحـــي، لجلـــب الدعـــم 

الاقتصـــاد  إصلاح  تتضمـــن  بخطـــط  المعتدلـــة  الشـــرائح  مـــن 

ـــة  ـــين معيش ـــاد وتحس ـــاء الاقتص ـــادة بن ـــر إع ـــات. تعتب ـــع العقوب ورف

ـــادم،  ـــس الق ـــا الرئي ـــي يواجهه ـــية الت ـــات الرئيس ـــن التحدي المواطني

والتـــي تتطلـــب اســـتراتيجيات دقيقـــة لتحقيـــق النمـــو المســـتدام 

وتعزيـــز الاســـتقلالية الاقتصاديـــة عبـــر تنويـــع الاقتصـــاد وجـــذب 

الاســـتثمارات الأجنبيـــة.
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• اقتصاد إيران يئن جراء تدخلاتها العسكرية!	

تدخلاتهــا  بســبب  كبيــرة  تحديــات  الاقتصــاد  يواجــه  إيــران،  فــي 
العســكرية الخارجيــة وتبعاتهــا الســلبية. تشــير التقاريــر إلــى أن الناتــج 
المحلــي الإجمالــي نمــا بنســبة %5 فــي العــام الماضــي بفضــل زيــادة 
صــادرات النفــط، لكنــه مــن المتوقــع أن ينخفــض إلــى %3.2 هــذا 
ًـا، الاقتصــاد  ًـا متوقع� العــام ومــا بعــده، ممــا يعكــس تدهــورًًا اقتصادي�
الإيرانــي يتأثــر ســلبًًا بالتدهــور المســتمر فــي أســعار النفــط العالميــة 
والعقوبــات الدوليــة، وهــو يعتمــد بشــكل أساســي علــى النفــط 
والمــوارد الطبيعيــة. لضمــان اســتقرار النظــام الإيرانــي وتحســين 
ــاد  ــز الاقتص ــى تعزي ــز عل ــرورة التركي ــح بض ــة، يُُنص ــاع الاقتصادي الأوض
المحلــي وتقليــل التــدخلات العســكرية فــي المنطقــة، ممــا سيســهم 

ــن. ــن الإيرانيي ــاة المواطني ــين حي ــي تحس ف

الاخبار العالمية
• ــى 1.3 	 ــض %2 إل ــاً انخف ــر عالمي ــي المباش ــتثمار الأجنب ــاد«: الاس »أونكت

تريليــون دولار فــي 2023

ــبة  ًـا بنس ــر تراجع� ــي المباش ــتثمار الأجنب ــهد الاس ــام 2023، ش ــي ع ف
دولار.  تريليــون   1.3 إلــى  التدفقــات  إجمالــي  ووصــل  ـًا،  عالمي�  2%
ــرات  ــي والتوت ــادي العالم ــؤ الاقتص ــة للتباط ــي نتيج ــع يأت ــذا التراج ه
التجاريــة والجيوسياســية المتزايــدة. الــدول الناميــة شــهدت أكبــر تأثــر 
بتراجــع تدفقــات الاســتثمار، حيــث انخفضــت بنســبة %7، مــع تراجــع 

بنســبة %8 فــي آســيا و%3 فــي إفريقيــا. ومــع 
الناميــة فــي  الــدول  بعــض  ذلــك، تســتمر 
موريتانيــا  مثــل  كبيــرة،  اســتثمارات  جــذب 
لمشــروع  اســتثمارات  اســتقطبت  التــي 
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الهيدروجيــن الأخضــر بقيمــة 34 مليــار دولار، وتوقعــت أونكتــاد أن 
تظــل آفــاق الاســتثمار الأجنبــي المباشــر صعبــة فــي عــام 2024، 
ولكــن هنــاك بعــض التطــورات الإيجابيــة وتفــاؤل بنمــو متواضــع خلال 
ــهيل  ــة وتس ــروط المالي ــف الش ــى تخفي ــز عل ــع التركي ــام، م ــذا الع ه

الاســتثمارات كمؤشــرات إيجابيــة.

• »الفيدرالي« الأميركي يبقي على أسعار الفائدة ثابتة عند 5.5%	

اليــوم، أعلــن بنــك الاحتياطــي الفيدرالــي الأمريكــي فــي اجتماعــه 
ــك  ــر، ذل ــدة دون تغيي ــه ســيبقي أســعار الفائ ــي أن ــى التوال الســابع عل
القــرار يأتــي فــي ســياق اســتمرار مجابهــة التضخــم، تعتبــر هــذه 
الخطــوة مؤشــراًً علــى اســتمرار الإقتصــاد الأمريكــي فــي النمــو بوتيرة 
قويــة، حيــث إن ســوق الوظائــف مــا زالــت قويــة ومعــدل البطالة يظل 
منخفضــاًً، رغــم تباطــؤ معــدل التضخــم إلــى %3.3 فــي مايــو، فــإن هذا 
ــغ 2%.  ــتهدف البال ــي المس ــدف الفيدرال ــن ه ــى م ــزال أعل ــم لا ي الرق
يــرى خبــراء الاقتصــاد أن بنــك الاحتياطــي الفيدرالــي قــد يحتــاج إلــى 
ــرة أطــول لضمــان  الاســتمرار فــي إبقــاء أســعار الفائــدة مرتفعــة لفت

اســتمرار تحقيــق تقــدم مســتدام نحــو الهــدف المذكــور.

• فيتش ترفع توقعاتها لنمو الاقتصاد العالمي إلى 2.6%	

رفعــت وكالــة »فيتــش« للتصنيــف الائتمانــي توقعاتهــا لنمــو الاقتصاد 
العالمــي فــي عــام 2024 إلــى %2.6، مقارنــة بـــ %2.4 المتوقعــة فــي 
مــارس، نتيجــة لتحســن الثقــة فــي آفــاق التعافــي الأوروبــي، وانتعــاش 
ــادة الطلــب المحلــي فــي الأســواق  ــر فــي الصيــن، وزي قطــاع التصدي
ــت »فيتــش«  ــر، عدل ــن(. وفــي تقريرهــا الأخي الناشــئة )باســتثناء الصي
توقعــات النمــو لمنطقــة اليــورو إلــى %0.8 مــن %0.6، وللصيــن إلــى 
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%4.8 مــن %4.5، بينمــا بقيــت توقعــات النمــو فــي الولايــات المتحــدة 
ثابتــة عنــد %2.1. أمــا بالنســبة لعــام 2025، فتتوقــع »فيتــش« تباطــؤ 
النمــو العالمــي إلــى %2.4، مــع انخفــاض النمــو فــي أمريكا إلــى 1.5%، 
وتســارع النمــو فــي منطقــة اليــورو إلــى %1.5، وانخفــاض النمــو فــي 

الصيــن إلــى %4.5 بســبب تباطــؤ الصــادرات والإنفــاق الحكومــي.

• ــورو 	 ــة الي ــي منطق ــاري ف ــاط التج ــو النش ــاد لنم ــؤ ح S&P تباط

ــو ــال يوني خ

ــاري  ــاط التج ــو النش ــي نم ــادًًا ف ــؤًًا ح ــورو تباط ــة الي ــهدت منطق ش
خلال شــهر يونيــو وفقًًــا لمســح أجرتــه شــركة ســتاندرد أنــد بــورز 
غلوبــال. وأظهــرت البيانــات أن مؤشــر مديــري المشــتريات للمنطقــة 
ــو،  انخفــض إلــى 50.8 نقطــة فــي يونيــو، مــن 52.2 نقطــة فــي ماي
ــه فــي ثلاثــة أشــهر، مــع انخفــاض حــاد فــي  وهــو أدنــى مســتوى ل
قطــاع الصناعــات إلــى 46 نقطــة مــن 49.3 فــي الشــهر الســابق. 
ــات إلــى اســتمرار الناتــج  علــى الرغــم مــن هــذا التراجــع، أشــارت البيان
المحلــي الإجمالــي فــي النمــو خلال الربــع الثانــي، ولكــن بوتيــرة أبطــأ 

مــن المتوقــع فــي البدايــة. ورغــم تدهــور الظــروف 
الاقتصاديــة، فــإن البنــك المركــزي الأوروبــي غيــر 
مرجــح أن يخفــض أســعار الفائــدة مــرة أخــرى 
السياســية  الضغــوط  تزايــد  مــع  يوليــو،  فــي 
والاقتصاديــة فــي المنطقــة بســبب الاضطرابــات 
ــى  ــلبي عل ــا الس ــا وتأثيره ــي فرنس ــية ف السياس
الأداء الاقتصــادي للمنطقــة. فــي الوقــت نفســه، 

الاتحــاد  فــي  اقتصــاد  أكبــر  ألمانيــا،  شــهدت 
الأوروبــي، زيــادة فــي النشــاط التجــاري للشــهر الثالــث علــى التوالــي، 

ــة. ــل المنطق ــادي داخ ــن الأداء الاقتص ــى تباي ــير إل ــا يش مم
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• ــق 	 ــية وقلـ ــات الفرنسـ ــي الانتخابـ ــدم فـ ــرف يتقـ ــن المتطـ اليميـ

ــاد ــأن الاقتصـ بشـ

تشـهد الانتخابـات البرلمانيـة الفرنسـية تقدمـاًً لحـزب »التجمـع الوطني« 
اليمينـي المتطرف، الذي يتصدر اسـتطلاعات الـرأي، متفوقاًً على ائتلاف 

وائـتلاف  اليسـاري،  الشـعبية«  »الجبهـة 
الوسـطي.  إيمانويـل ماكـرون  الرئيـس 
ووفقـاًً للمعهـد الفرنسـي للـرأي العام، 
»التجمـع  يحصـل  أن  المتوقـع  مـن 
الأصـوات،  مـن   34% علـى  الوطنـي« 
الشـعبية«  »الجبهـة  سـتحصل  بينمـا 
ماكـرون  بقيـادة  و«معـاًً«   ،29% علـى 
علـى %22. اسـتطلاعات أخـرى أظهرت 
»التجمـع  تقـدم  مـع  مماثلـة،  نتائـج 

الوطني« بنسـبة تتراوح بيـن %33 و35%.

الاقتصـادي  الوضـع  تدهـور  بشـأن  قلـق  مـع  التطـورات  هـذه  تتزامـن 
فـي فرنسـا. يعـرض ممثلـو الأحـزاب الرئيسـية برامجهـم الانتخابيـة أمـام 
منظمـات أربـاب العمـل، حيـث يتهـم اليسـار واليميـن المتطـرف بتقديـم 
وصـول  احتماليـة  مـن  بالقلـق  الأعمـال  أوسـاط  يشـعر  مكلفـة.  وعـود 
»التجمـع الوطنـي« أو »الجبهـة الشـعبية« إلـى السـلطة، مـا قـد يـؤدي 
إلـى تدهـور الاقتصـاد. يقود المنافسـة زعيـم »التجمع الوطنـي« جوردان 
الـوزراء  ورئيـس  ميلانشـون،  جان-لـوك  الأبيـة«  »فرنسـا  وزعيـم  بـارديلا، 

الحالـي جابرييـل أتـال ممـثلًاً للمعسـكر الرئاسـي. 

ــي  ــة ف ــاته الاقتصادي ــن سياس ــاع ع ــي الدف ــكر الرئاس ــاول المعس يح
الــوزراء  رئيــس  التــي تســتهدفه، فيمــا دعــا  المعارضــة  مواجهــة 
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ــرى،  ــة أخ ــن جه ــكره. م ــة لمعس ــة المطلق ــح الأغلبي ــيين لمن الفرنس
تتضمــن برامــج »الجبهــة الشــعبية« زيــادة الحــد الأدنــى للأجــور وإعــادة 
فــرض ضريبــة علــى الثــروات، بينمــا يتعهــد »التجمــع الوطنــي« بإلغــاء 
ضريبــة علــى الإنتــاج وخفــض مســاهمة فرنســا فــي ميزانيــة الاتحــاد 
ــر مخــاوف مــن احتمــال خــروج فرنســا مــن الاتحــاد  ــي، مــا يثي الأوروب
ــر مــن  ــو لومي ــر الاقتصــاد برون ــي. فــي هــذا الســياق، حــذر وزي الأوروب
ــى  ــيراًً إل ــية، مش ــة الفرنس ــي الميزاني ــاورة ف ــال للمن ــود مج ــدم وج ع

ــبلاد. ــا ال ــي تواجهه ــرة الت ــة الكبي ــات الاقتصادي التحدي

• الدين العام في بريطانيا يرتفع إلى أعلى مستوى له منذ عام 1961	

العـام  الديـن  ارتفـاع  عـن  الكشـف  تـم  الجمعـة،  يـوم  نُُشـرت  بيانـات  فـي 
البريطانـي إلـى أعلى مسـتوى له كنسـبة من الناتج المحلـي الإجمالي منذ 
عـام 1961 خلال الشـهر الماضـي، مما يُُعـزز التحديات الماليـة المتنامية التي 
سـتواجه الحكومـة القادمـة بعـد الانتخابـات العامـة المزمعـة فـي غضـون 
أسـبوعين. وأعلـن مكتـب الإحصـاءات الوطنـي في بريطانيـا أن الديـن العام 
الصافـي فـي القطـاع العـام، باسـتثناء البنـوك، ارتفـع إلـى 2.742 تريليـون 
جنيـه إسـترليني أو %99.8 مـن الناتـج المحلـي الإجمالـي فـي مايـو، مقارنة 
بــ %96.1 قبـل عـام. علـى الرغـم مـن أن اقتـراض الحكومـة فـي مايـو كان 
أقـل مـن التوقعـات بقليـل، إلا أن الزيـادة فـي الديـن تأتـي في ظل اسـتمرار 
ومـن  الفائـدة.  أسـعار  وزيـادة  كوفيـد19-  لجائحـة  الاقتصاديـة  التأثيـرات 
المتوقـع أن يظـل هـذا التحـدي المالـي مسـتمرًًا للحكومـة الجديـدة بغيـة 
تقليـص الديـن كنسـبة من الناتج المحلـي الإجمالي في السـنوات القادمة.

• التضخم في بريطانيا يعود إلى المعدل المستهدف لأول مرة منذ 2021	

ــا أن معــدل التضخــم عــاد إلــى  ــات الرســمية فــي بريطاني أعلنــت البيان
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المعــدل المســتهدف عنــد %2 فــي مايــو، وهــو أمــر لــم يحــدث منــذ 
حوالــي ثلاث ســنوات. تزامــن هــذا الهبــوط مــع تلاشــي تأثيــرات جائحة 
كوفيــد19- وحــرب أوكرانيــا علــى الاقتصــاد البريطانــي. كان متوســط 
ــى  ــرز يشــير إل ــة رويت ــن اســتطلعتهم وكال ــراء اقتصاديي توقعــات الخب
ــو  ــو، وه ــي ماي ــى %2 ف ــل إل ــي أبري ــن %2.3 ف ــم م ــاض التضخ انخف
هبــوط كبيــر عــن مســتوى قياســي بلــغ %11.1 فــي أكتوبــر 2022. بنك 
إنجلتــرا أكــد أن عــودة التضخــم إلــى المعــدل المســتهدف ليــس كافيــاًً 
بمفــرده للبــدء فــي خفــض أســعار الفائــدة. يتوقــع معظــم الخبــراء أن 
يبــدأ البنــك فــي خفــض أســعار الفائــدة مــن %5.25 فــي أغســطس، 
لكــن الأســواق تتوقــع أن يكــون هــذا الخفــض فــي ســبتمبر أو أكتوبــر.

• المركزي السويسري يخفض أسعار الفائدة مجددا لتعزيز الاقتصاد	

البنـك المركـزي السويسـري قـام اليـوم الخميـس بتخفيـض أسـعار الفائدة 
الاقتصـاد، وهـو خطـوة  لتعزيـز  التوالـي فـي محاولـة  الثانيـة علـى  للمـرة 
غيـر متوقعـة بالنسـبة للمحلليـن. وقـد خفـض البنـك الفائـدة بمقـدار 25 
نقطـة أسـاس إلـى %1.25، مـع تقليـص توقعاتـه للتضخـم ليصـل إلـى 1% 
فـي عـام 2026. وبالرغـم مـن هـذا الإجراء، فـإن الفرنك السويسـري شـهد 
تراجعًًـا أمـام العـملات الرئيسـية بعـد الإعلان، حيـث انخفـض بنسـبة 0.5% 

أمـام اليـورو و%0.6 أمـام الـدولار. فـي 
السـياق نفسـه، أبقـى البنـك المركزي 
دون  الفائـدة  أسـعار  علـى  النرويجـي 
المركـزي  البنـك  اسـتمر  بينمـا  تغييـر، 
أسـعار  علـى  الإبقـاء  فـي  البريطانـي 
منـذ  مسـتوياتها  أعلـى  عنـد  الفائـدة 
16 عامًًـا عنـد %5.25، علـى الرغـم مـن 

تراجـع معـدل التضخـم إلـى 2%.
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• السياحة تساهم بحوالي %10 من الاقتصاد الصيني	

أعلنــت جوليــا سيمبســون، الرئيســة التنفيذيــة للمجلــس العالمــي 
للســفر والســياحة، أن قطــاع الســفر والســياحة فــي الصيــن ســيضخ 
تريليــون دولار أمريكــي( فــي الاقتصــاد  يــوان )1.7  تريليــون   12.62
الصينــي بحلــول نهايــة هــذا العــام، ممــا سيشــكل حوالــي %10 مــن 
الاقتصــاد الصينــي. ووفقــاًً لأبحــاث المجلــس بالتعــاون مــع أكســفورد 
إيكونوميكــس، مــن المتوقــع أن يصــل الإنفــاق علــى الســفر المحلــي 
إلــى 6.79 تريليــون يــوان )954.88 مليــار دولار( في 2024. سيمبســون 
أشــارت إلــى أن القطــاع سيســاهم بنســبة %14 مــن الاقتصــاد الصينــي 
ــر مــن 107 ملاييــن وظيفــة، بقيمــة  ــل ويوفــر أكث خلال العقــد المقب
تصــل إلــى 3.6 تريليــون دولار أمريكــي. وأكــدت علــى أهميــة تســهيل 
ــرات  ــي للطائ ــاج الدول ــز الإنت ــن وتعزي ــافرين الصينيي ــيرات للمس التأش

الصينيــة، مشــيرة إلــى دعــم المجلــس لشــركات الطيــران الصينيــة.

• الاقتصاد الياباني ينكمش بأقل من التوقعات في الربع الأول	

الاقتصــاد اليابانــي شــهد انكماشــاًً بنســبة %0.5 خلال الربــع الأول مــن 
العــام الحالــي، وهــو أقــل مــن التوقعــات بفضــل تعــديلات فــي بيانــات 
الإنفــاق الرأســمالي والمخــزون التــي دعمــت خطــط البنــك المركــزي 
ــنوي  ــاش س ــى انكم ــة إل ــات الأولي ــير البيان ــدة. تش ــعار الفائ ــع أس لرف
بنســبة %1.8، أقــل مــن التوقعــات التــي كانــت تتوقــع انكماشــاًً بنســبة 
%2. الإنفــاق الرأســمالي انكمــش بنســبة %0.4 فــي حيــن اســتمر 
ــى  ــط عل ــع الضغ ــبة %0.7، ليرتف ــه بنس ــاص بانكماش ــتهلاك الخ الاس
البنــك المركــزي لتحديــد توقيــت رفــع أســعار الفائــدة، التــي زادت 

ــذ 2007. للمــرة الأولــى من
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معلومة مصورة

تباطأ التضخم في مصر إلى أدنى مستوى في 17 شهراًً، حيث أظهرت بيانات شهر 
أبريل،  في   32.5% من  انخفاضاًً   ،28.1% إلى  التضخم  معدل  وصول   2024 مايو 
وسجّّلت أدنى قراءة لمعدل التضخم منذ أكثر من عام. تأتي هذه البيانات في ظل 
انفراجات في النقد الأجنبي التي شهدها الاقتصاد المصري، وفي إطار المرحلة 
الثانية من برنامج الإصلاح الاقتصادي الذي بدأ تطبيقه منذ الأسبوع الأول من 

مارس 2024 والذي تعكف الدولة المصرية على تنفيذه.

,,

,,
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استكشــاف آفــاق الاقتصاد العالمــي في عــام 2024: الاقتصاد 
العالمــي يتجــه نحو الاســتقرار وســط تحديــات كبيرة

سالي عاشور  
 باحث بوحدة الاقتصاد ودراسات الطاقة بالمركز المصري للفكر والدراسات الاستراتيجية

الاقتصادية  الآفاق  حول   2024 لعام  تقريره  يونيو  خلال  الدولي  البنك  أصدر 
العالمية، حاملًاً معه أخبارًًا مختلطة. فبينما تشير التوقعات إلى استقرار نسبي في 
معدلات النمو العالمي لأول مرة منذ ثلاث سنوات، تبقى هذه المستويات أدنى 
بكثير من مستويات ما قبل جائحة COVID-19. كنتيجة للصراعات الجيوسياسية 

وتصاعد حدة التضخم العالمي.

مقالات تحليلية

,,
,,

ــتقرار  ــي الاس ــي ف ــاد العالم ــرات الاقتص ــدأ مؤش ــر ب ــر التقري ــد اظه وق
ــم  ــى الرغ ــة، عل ــلبية المتراكم ــات الس ــن الصدم ــنوات م ــدة س ــد ع بع
مــن ارتفــاع تكاليــف التمويــل وتصاعــد التوتــرات الجيوسياســية، وقــد 
ــع أن  ــن المتوق ــام 2024، وم ــل ع ــي أوائ ــي ف ــاط العالم ــن النش تحس
يصــل النمــو العالمــي إلــى وتيــرة أســرع قلــيلًاً هــذا العــام مقارنــة بمــا 
ًـا فــي الســابق، ويرجــع ذلــك بشــكل رئيســي إلــى اســتمرار  كان متوقع�
التوســع القــوي للاقتصــاد الأمريكــي. ومــع ذلــك، رجحــت توقعــات 
ــوط  ــتمرار ضغ ــل اس ــي ظ ــة ف ــدة العالمي ــعار الفائ ــي أس ــاض ف الانخف

ــرى. ــادات الكب ــي الاقتص ــم ف التضخ
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ــي  ــاد العالم ــة للاقتص ــورة العام ــل الص ــة، تظ ــر التاريخي ــا للمعايي وفقًً

غيــر مبشــرة؛ فمــن المقــرر أن تشــهد كل مــن الاقتصــادات المتقدمــة 

والناشــئة )EMDEs( نمــوًًا بوتيــرة أبطــأ خلال الفتــرة 2026-2024 

مقارنــة بالعقــد الســابق للجائحــة، كمــا يُُتوقــع تحســن الطلــب المحلــي 

فــي العديــد مــن الاقتصــادات الناشــئة هــذا العــام، وذلــك تماشــيا مــع 

ــم  ــاع التضخ ــرات ارتف ــن تأثي ــة م ــادات العالمي ــدل للاقتص ــي معت تعاف

والظــروف الماليــة الصعبــة والنشــاط الصناعــي الضعيــف. ومــع ذلــك، 

مــن المتوقــع أن يتباطــأ نمــو مجموعــة اقتصــادات الأســواق الناشــئة 

بشــكل طفيــف، علاوة علــى ذلــك، لا تــزال هنــاك تحديــات كبيــرة فــي 

الاقتصــادات الضعيفــة - بمــا فــي ذلــك البلــدان منخفضــة الدخــل 

ــف -  ــراع والعن ــن الص ــة م ــتويات عالي ــه مس ــي تواج ــك الت )LICs( وتل

ــر. حيــث تدهــورت آفــاق النمــو بشــكل ملحــوظ منــذ يناي

ــيالًا  ــدم تحل ــذي يق ــر وال ــا للتقري ــا ملخص ــي عرض ــال التال ــدم المق يُُق

شــاملًاً للاتجاهــات الاقتصاديــة العالميــة، مــع التركيــز علــى التحديــات 

لتحقيــق  ســعيها  فــي  البلــدان  مختلــف  تواجههــا  التــي  والفــرص 

الاســتقرار والازدهــار.

أولا: أبــرز توقعــات الاقتصــاد العالمــي )النمــو والتضخــم 
والتجــارة الدوليــة(

يتوقــع البنــك الدولــي أن ينمــو الاقتصــاد العالمــي بوتيــرة %2.6 فــي 

عــام 2024، مــع ارتفــاع طفيــف إلــى %2.7 في المتوســط خلال 2025-

ــر  2026. ورغــم هــذا الاســتقرار النســبي، يظــل هــذا الرقــم أبطــأ بكثي

مــن %3.1، وهــو المعــدل المتوســط فــي الفتــرة مــا قبــل الجائحــة.
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المصدر: البنك الدولي، يونيو 2024، آفاق النمو الاقتصادي.

كمــا مــن المتوقــع أن يتراجــع التضخــم العالمــي - ولكــن بوتيــرة أبطــأ 
ًـا فــي الســابق، بمتوســط ٪3.5 هــذا العــام. وبالنظــر  ممــا كان متوقع�
إلــى اســتمرار الضغــوط التضخميــة، مــن المرجــح أن تظــل البنــوك 
المركزيــة فــي كل مــن الاقتصــادات المتقدمــة والناشــئة حــذرة فــي 
ــل  ــع أن تظ ــن المتوق ــك، م ــة لذل ــة، ونتيج ــة النقدي ــف السياس تخفي
ــة  ــة المقبل ــدة المرجعيــة القياســية خلال الســنوات القليل أســعار الفائ

ــرة 2019-2000. ــطها للفت ــف متوس ضع

وعلــى مســتوى التجــارة العالميــة؛ فقــد أشــار التقريــر إلى تعافــى النمو 
التجــاري العالمــي بدعــم مــن انتعــاش تجــارة الســلع. ومــن المتوقــع أن 
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يكــون نمــو تجــارة الخدمــات أقــل مســاهمة فــي النمــو هــذا العــام، 
ــل  ــا قب ــتويات م ــى مس ًـا إل ــاطها تقريب� ــياحة نش ــتأنفت الس ــث اس حي
الجائحــة. ومــع ذلــك، تظــل الصــورة التجاريــة غيــر مبشــرة مقارنــة 
ًـا انتشــار إجــراءات قيــود التجــارة  بالعقــود الأخيــرة، ويعكــس ذلــك جزئي�
وارتفــاع عــدم اليقيــن بشــأن السياســات التجاريــة. ارتفعــت أســعار 
الســلع الأساســية بشــكل عــام منــذ أواخــر العــام الماضــي. فــي خضــم 
ــى  ــات، ومــن المتوقــع أن تكــون أســعار النفــط المتوســطة أعل التقلب
قلــيلًاً فــي عــام 2024 مقارنــة بعــام 2023، مدعومــة بتــوازن ضيــق بيــن 

تـرات الجيوسياـسـية. لـب ـفـي ـسـياق اـسـتمرار التوـ الـعـرض والطـ

ومــع ذلــك، مــن المتوقــع أن تكــون أســعار الطاقــة المتوســطة أقــل 
هامشــيًًا هــذا العــام مقارنــة بالعــام الماضــي - ممــا يعكــس انخفاضًًــا 
ملحوظًًــا فــي أســعار الغــاز الطبيعــي والفحــم - مــع بقائهــا أعلــى 
بكثيــر مــن مســتويات مــا قبــل الجائحــة. كمــا مــن المتوقــع أن تبقــى 
أســعار المعــادن دون تغييــر يذكــر، نتيجــة لتحســن أوســع فــي النشــاط 
ــارات  ــاط العق ــع نش ــر تراج ــن تأثي ــيخفف م ــا س ــي بم ــي العالم الصناع
ــواق  ــهد أس ــح أن تش ــن المرج ــادن. وم ــب المع ــى طل ــن عل ــي الصي ف
ــعار  ــي أس ــا ف ــا طفيفًً ــة انخفاضًً ــلع الزراعي ــن الس ــا م ــوب وغيره الحب

ــة. ــل الغذائي المحاصي

ثانيا: توقعات نمو البلدان النامية:

تواجــه البلــدان الناميــة، التــي تمثــل %80 مــن ســكان العالــم وإجمالــي 
ًـا أكثــر قتامــة. فمــن المتوقــع أن ينخفــض نصيــب  الناتــج المحلــي، آفاق�
الفــرد مــن الدخــل فــي هــذه الــدول %3 بحلــول عــام 2026، وهــو مــا 
ــن  ــك، م ــع ذل ــة. وم ــابق للجائح ــد الس ــط العق ــن متوس ــر ع ــل بكثي يق
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المتوقــع أن ينمــو اقتصادهــا بنســبة %4 فــي المتوســط خلال 2024-

2025، بينمــا ســتنمو الاقتصــادات منخفضــة الدخــل بنســبة %5 فــي 

ًـا مــن %3.8 فــي عــام 2023(. عــام 2024 )ارتفاع�

ثالثا: أبرز التحديات التي تواجه النمو العالمي:

يواجه النمو العالمي العديد من التحديات، أبرزها:

• ـــادات 	 ـــن الاقتص ـــد م ـــه العدي ـــة: تواج ـــن المرتفع ـــتويات الدي مس

الناميـــة عبئًـــا ثقيـــاً مـــن الديـــون، ممـــا يقيـــد قدرتهـــا علـــى 

ــو. ــتثمار والنمـ الاسـ

• تضييــق فــرص التجــارة: تُعيــق الحواجــز التجاريــة والتوتــرات 	

ــو  ــى النم ــلبًا عل ــر س ــا يؤث ــة، مم ــارة العالمي ــية التج الجيو-سياس

الاقتصــادي.

• ــدًا 	 ــاخ تهدي ــرات المن ــكل تغي ــية: تُش ــة القاس ــر المناخي الظواه

ــات. ــف التحدي ــة ويُضاع ــق الإنتاجي ــا يُعي ــة، مم ــدان النامي ــرًا للبل كبي

• التضخــم: لا يــزال التضخــم مرتفعًــا فــي العديــد مــن البلــدان، ممــا 	

ــة  ــدة مرتفع ــعار الفائ ــاء أس ــى إبق ــة إل ــوك المركزي ــع البن ــد يدف ق

لفتــرة أطــول، وهــو مــا يعمــل علــى خنــق النمــو.

• الماليــة العامــة الصعبــة: تواجــه الــدول الصغيــرة صعوبــات ماليــة 	

مزمنــة، مــع تعــرّض %20 منهــا لخطــر المديونيــة الحرجــة.
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رابعــا: الفــرص المتاحــة امام الاقتصــاد العالمــي للتعافي 
والنمو:

على الرغم من التحديات، تظل هناك فرص لتحقيق نمو مستدام:

• ــو 	 ــز النم ــة تحفي ــادات النامي ــن للاقتص ــاص: يمك ــتثمار الخ ــز الاس تعزي
مــن خــال تشــجيع الاســتثمار الخــاص مــن خــال تحســين بيئــة الأعمــال 

وتخفيــف القيــود التنظيميــة.

• خفــض الديــن العــام: يُعــد خفــض الديــن العــام ضروريًــا لتحســين 	
ــتثمار. ــتهلاك والاس ــر للاس ــاحة أكب ــق مس ــة وخل ــة العام ــتدامة المالي اس

• تحســين التعليــم والصحــة والبنيــة التحتيــة: يُســاهم الاســتثمار فــي 	
ــدرة  ــة والق ــز الإنتاجي ــي تعزي ــة ف ــة التحتي ــري والبني ــال البش رأس الم

ــل. ــدى الطوي ــى الم ــة عل ــى المنافس عل

• ــات 	 ــى إصلاح ــرة إل ــدول الصغي ــاج ال ــة: تحت ــة العام ــات المالي الإصلاح
ــة. ــة قوي ــر مالي ــر أط ــاق وتطوي ــاءة الإنف ــرادات وكف ــين الإي ــاملة لتحس ش

• الدعــم الدولــي: تلعــب السياســات العالميــة الموجهــة دورًا هامًــا فــي 	
مســاعدة الــدول الصغيــرة علــى تحقيــق اســتدامة الماليــة العامــة.

الخلاصــة؛ بينمــا يُُقــدم تقريــر البنــك الدولــي بعــض الأمــل فــي اســتقرار 
نمــو  تحقيــق  ويتطلــب  كبيــرة.  التحديــات  تظــل  العالمــي،  النمــو 
ــل  شــامل ومســتدام علــى المــدى الطويــل جهــودًًا منســقة مــن قب
الحكومــات والشــركات والمجتمــع الدولــي لتعزيــز الاســتثمار، وخفــض 

ــة. ــم والصح ــين التعلي ــون، وتحس الدي
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استثمار  الغد: الاستثمار العقاري في مراكز البيانات 
أحمد بيومي 

 باحث بوحدة الاقتصاد ودراسات الطاقة بالمركز المصري للفكر والدراسات الاستراتيجية

فــي عالــم مــا بعــد الجائحــة، الــذي يشــهد تحــولًاً رقميــاًً ســريعاًً، زادت 
ــات  ــز البيان ــارات مراك ــى عق ــب عل ــدة الطل ــات الجدي ــي التقني ــورات ف التط
بشــكل كبيــر. تلــك المراكــز تدعــم البنيــة التحتيــة المتناميــة للــذكاء 
الاصطناعــي، وتلبــي احتياجــات النمــو الكبيــر فــي التجــارة الإلكترونيــة 
والبــث المباشــر وتقنيــات الاتصــالات مثــل شــبكات الجيــل الخامــس. تســتمر 
ــات فــي أداء دور حيــوي فــي تمكيــن المؤسســات الترفيهيــة  مراكــز البيان

ــة. ــا التنموي ــق أهدافه ــن تحقي ــة م ــة والمالي والتكنولوجي

مقالات تحليلية

,,

,,

أو منشــآت رقميــة متخصصــة فــي  البيانــات هــي كيانــات  مراكــز 
اســتضافة وتشــغيل الخــوادم التــي تديــر البيانــات وتطبيقــات الويــب. 
ــة بـــ  ــحابية المعروف ــبة الس ــات الحوس ــك خدم ــركات تمتل ــا ش تديره
»الشــركات الضخمــة« مثــل جوجــل وأمــازون، والتــي توفــر إدارة أنظمة 
التدفئــة والتهويــة والتكييــف بدقــة عاليــة لضمــان الظــروف المثاليــة 
التــي تقلــل مــن زمــن الوصــول، وتحافــظ علــى اســتمرارية العمــل، على 
الرغــم مــن أن مراكــز البيانــات ليســت فئــة أصــول جديــدة فــي ســوق 
ــرة  ــة الأخي ــي الآون ــرًًا ف ــا كبي ــهدت زخمًً ــا ش ــة، إلا أنه ــارات التجاري العق
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وجذبــت انتبــاه العديــد مــن المســتثمرين والمؤسســين الذيــن يبحثــون 
عــن بدائــل للاســتثمار العقــاري بعيــدًًا عــن القطاعــات الأساســية التــي 
ــاع  ــل قط ــا، مث ــة كورون ــبب جائح ــب بس ــي الطل ــا ف ــهدت انخفاضًً ش

ــب. المكات

يوجــد العديــد مــن الأنــواع لمراكــز البيانــات، والتــي تتبايــن فــي الأنــواع 
ــار  ــح للشــركات اختي ــة، والغــرض الرئيســي، ممــا يتي والحجــم، والملكي
النــوع الــذي يلبــي أفضــل احتياجاتهــا مــن البيانــات والتكنولوجيــا 

ــية: ــواع رئيس ــة أن ــى خمس ــيمها إل ــن تقس ــان، ويمك والأم

• الموقــع المشــترك )Colocation(: يُعــرف أيضًــا بـ »فنــدق الناقل«. 	
يتمثــل الــدور الرئيســي لمراكــز البيانــات فــي توفيــر المســاحة 
والبنيــة التحتيــة للشــركات الصغيــرة والمتوســطة التــي ترغــب فــي 

اســتضافة أجهزتهــا وخوادمهــا بمــكان آمــن ومؤمــن.

• المراكــز المــدارة )Managed Data Centers(: بالإضافــة إلــى 	
تأجيــر الخــوادم، تقــدم خدمــات إدارة مثــل التخزيــن والحوســبة 
والأمــان، تتيــح تلــك المراكــز للعمــاء التركيــز علــى نشــاطاتهم 

الأساســية بــدلًا مــن إدارة البنيــة التحتيــة.

• وتديرهــا 	 تمتلكهــا   :)Enterprise Data Centers( المؤسســة 
ــة. ــة والمهم ــا الحساس ــن بياناته ــة وتخزي ــها لمعالج ــركات أنفس الش

• 	 Cloud/Hyperscale Data( الفائــق  السحابة/التوســع 
Centers(: مرافــق كبيــرة مصممــة لتخزيــن ومعالجــة البيانــات 
 ،Amazonو  Google مثــل  والســحابة  التكنولوجيــا  لشــركات 
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ــة  ــتضافة تابع ــات اس ــال خدم ــن خ ــاء م ــات العم ــتضيف بيان تس
خارجيــة. لأطــراف 

• ــع 	 ــر تق ــق أصغ ــورة )Edge Data Centers(: مراف ــز المتط المراك
بالقــرب مــن المســتخدمين النهائييــن لتقديــم خدمــات ســريعة 
الاســتجابة. تســتخدم لتوفيــر الحوســبة اللامركزيــة والتخزيــن علــى 

ــة. ــالات الفوري ــاعة والاتص ــدار الس م

ركــز مديــرو الاســتثمار مؤخــرًًا بشــكل متزايد على الاســتثمار فــي مراكز 
البيانــات وفــرص التطويــر الخاصــة بهــا. يعــود ذلــك إلــى أن مســتأجري 
ــر  ــع الكبي ــركات ذات التوس ــن الش ــون م ــا يكون ًـا م ــز غالب� ــذه المراك ه
والشــركات الناشــئة، بمــا فــي ذلــك الشــركات التــي تعمل فــي صناعات 
التكنولوجيــا B2B، وشــركات التجــارة الإلكترونيــة، وألعــاب الإنترنــت، 
وغيرهــا مــن الشــركات الناشــئة الأخــرى، أثبتــت مراكــز البيانــات قوتهــا 
ــكل  ــة بش ــد عالي ــق عوائ ــن خلال تحقي ــة م ــد الجائح ــا بع ــرة م ــي فت ف
مســتمر، ممــا جعلهــا مشــابهة لشــركات المرافــق العقاريــة فــي هــذا 
الصــدد. نتيجــة لذلــك، بــدأت موجــة مــن تأســيس صناديــق الاســتثمار 
ــتثمرون  ــدأ المس ــث ب ــات، حي ــز البيان ــي مراك ــة ف ــة المتخصص العقاري
مــن المؤسســات بالتنافــس بشــدة مــع شــركات الحوســبة الســحابية 

للحصــول علــى حصــة فــي هــذا الســوق.

ــزي، مــن المتوقــع أن يرتفــع اســتهلاك الطاقــة  ًـا لشــركة ماكين وفق�
ــات مــن 17 جيجــاوات إلــى 35 جيجــاوات بحلــول عــام  فــي مراكــز البيان
2030، ممــا يــدل علــى وجــود طلــب قــوي فــي هــذه الصناعــة. 
بالإضافــة إلــى ذلــك، تشــير البيانــات إلــى أن %65 مــن صفقــات مراكــز 
ــة  ــات فــي النصــف الأول مــن عــام 2022 شــملت شــركات عقاري البيان
خاصــة، فعلــى ســبيل المثــال، فــي عــام 2021 قــام صنــدوق الاســتثمار 
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ــراء  ــم، بش ــي العال ــاري ف ــتثمر عق ــر مس ــاري Black Stone  أكب العق
ــاحتها  ــد مس ــات تمت ــز بيان ــغل مراك ــي مش ــركة QTS Realty، وه ش
علــى أكثــر مــن 7 مليــون قــدم مربــع فــي الولايــات المتحــدة وأوروبــا، 
فــي صفقــة قيمتهــا 10 مليــار دولار أمريكــي. كمــا اســتحوذت شــركة 
KKR فــي نفــس العــام نفســه علــى  Cyrus One، وهــو صنــدوق 
اســتثمار عقــاري متخصــص فــي مراكــز البيانــات، والــذي يملــك حوالــي 
50 مركــز بيانــات، بقيمــة تقــدر بحوالــي 15 مليــار دولار، تبــرز هــذه 
الصفقــات الاهتمــام المتزايــد بقطــاع مراكــز البيانــات ودورهــا الحيــوي 
فــي الاقتصــاد الرقمــي الحديــث، وتوضــح أنهــا تعــد فرصــة اســتثمارية 
مهمــة للمســتثمرين الكبــار وصناديــق الاســتثمار العقاريــة المتخصصة.

ســوق العقــارات فــي مراكــز البيانــات ازدهــر بشــكل كبيــر فــي أعقــاب 
الزيــادة المتســارعة للاقتصــاد الرقمــي خلال جائحــة كورونــا. وفقــاًً 
لتقريــر صــادر عــن شــركة JLL المتخصصــة فــي الســوق العقــاري، مــن 
ــبة  ــاًً بنس ــنوياًً مركب ــواًً س ــوق Hyperscaler نم ــق س ــع أن يحق المتوق
ــب  ــنوي مرك ــو س ــةًً بنم ــن 2021 و2026، مقارن ــرة بي ــي الفت %20 ف
ــركة  ــها، ش ــرة نفس ــي خلال الفت ــع العالم ــوق التوزي ــبة %11.3 لس بنس
Arizton Advisory & Intelligence تتوقــع أن يصــل حجــم الاســتثمار 
بحلــول  إلــى 28 مليــار دولار  العقاريــة  البيانــات  فــي ســوق مراكــز 
ــات  ــن وإدارة البيان ــى تخزي ــة إل ــادة الحاج ــس زي ــذا يعك ــام 2028. ه ع
ومعالجتهــا فــي مراكــز البيانــات العقاريــة بســبب انتشــار أنظمــة العمل 
عــن بعــد وبرامــج التوظيــف عبــر الإنترنــت، ممــا أدى إلــى تقليــص 

ــة. ــة التقليدي ــب الإداري ــى المكات ــب عل الطل

البيانــات  مراكــز  صناعــة  نمــو  دعــم  فــي  تســاهم  أخــرى  عوامــل 
العقاريــة تشــمل التحــول فــي تفضــيلات المســتهلكين نحــو خدمــات 
البــث عبــر الإنترنــت، والتوســع فــي اســتخدام التكنولوجيــا مثــل الــذكاء 
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الاصطناعــي الــذي يتطلــب تحســين مرافق تخزيــن البيانات والحوســبة. 
ــتخدام  ــادة اس ــس زي ــل الخام ــبكات الجي ــزت ش ــك، حف ــى ذل ــادة عل زي
ــات  ــز البيان ــر مراك ــيع وتطوي ــي توس ــاهمت ف ــة، وس ــف الذكي الهوات
العاليــة،  الســكانية  الكثافــة  ذات  الحضريــة  المناطــق  فــي  خاصــة 
ــات العقاريــة تعــد اســتثماراًً  ــة مراكــز البيان ــرز هــذه الاتجاهــات مكان تب
اســتراتيجياًً مهمــاًً، وتمثــل فرصــة متزايــدة للمســتثمرين فــي القطــاع 

العقــاري والتكنولوجــي.

تحديات محتملة

يواجــه ســوق الاســتثمار فــي مراكــز البيانــات العقاريــة تحديــات هامــة، 
الكبــرى مثــل جوجــل  التكنولوجيــا  وُُجــود شــركات  خصوصــاًً مــع 
ــى  ــاج إل ــة، وتحت ــوارد هائل ــك م ــي تمتل ــازون الت ــوفت وأم ومايكروس
مراكــز بيانــات كبيــرة لتلبيــة احتياجاتهــا الضخمــة للحوســبة الســحابية. 
ــت  ــات تح ــز بيان ــاء مرك ــتلاك أو بن ــة ام ــل عملي ــد يجع ــع ق ــذا الوض ه
تملــك شــركات التكنولوجيــا الكبــرى أكثــر جــدوى ماليــة مــن اســتئجار 
المســاحة، ممــا يعــرض قــدرة شــركات وصناديــق الاســتثمار العقــاري 
فــي مراكــز البيانــات علــى جــذب مســتأجرين للمراكــز التــي يمتلكونهــا 
ــرى  ــركات الكب ــك الش ــع تل ــث تتمت ــم، حي ــي ربحيته ــر ف ــر، ويؤث للخط
بقــدرات ماليــة كبيــرة تمكنهــا مــن الاســتثمار بشــكل ضخــم فــي البنيــة 
ــر أو  ــا تأجي ــهل عليه ــا يس ــحابية، مم ــبة الس ــة بالحوس ــة الخاص التحتي
بنــاء مراكــز بيانــات خاصــة بهــا بشــكل أفضــل مــن الشــركات الأخــرى. 
ــات  ــر شــركات الاســتثمار العقــاري فــي مراكــز البيان هــذا التحــدي يجب
ــر اســتراتيجياتها بمــا يتوافــق مــع احتياجــات المســتأجرين  علــى تطوي
المحتمليــن، وربمــا علــى توجيــه اهتمامهــا نحــو تطويــر مراكــز بيانــات 
أو  والمتوســطة  الصغيــرة  الشــركات  احتياجــات  تلبــي  متخصصــة 
ــادة علــى  ــة، زي ــة المحلي ــة التحتي ــة التــي تفضــل البني الأســواق المحلي
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ذلــك، يمكــن أن يكــون التحــدي هــذا فرصــة لشــركات الاســتثمار 
العقــاري للتعــاون مــع شــركات التكنولوجيــا الكبــرى فــي إنشــاء مراكــز 
ــة  ــات متقدم ــق بيان ــر مراف ــي تطوي ــتثمار ف ــتركة أو الاس ــات مش بيان

ــرة. ــوق المتغي ــات الس ــع احتياج ــى م تتماش

فــي قطــاع مراكــز البيانــات، يواجــه الــملاك تأخيــرات فــي أعمــال البنــاء؛ 
بســبب تحديــات سلســلة التوريــد، ممــا أدى إلــى تســارع ملحــوظ 
فــي التأجيــر المســبق بفعــل الطلــب المرتفــع. كمــا ارتفعــت النفقــات 
الرأســمالية بفعــل زيــادة تكاليــف العمالــة ومــواد البنــاء وغيرهــا. بعــض 
شــركات تطويــر المراكــز تجــد صعوبــة فــي العثــور علــى مصــادر طاقــة 
متوافقــة مــع أشــباه المــوصلات المطلوبــة، خاصــة مــع نقــص المــواد 
ــؤ الطاقــة  ــات فــي تنب كالنيــون، بينمــا تواجــه شــركات المرافــق تحدي
المطلوبــة. وفــي ولايــة فرجينيــا الشــمالية، أكبــر ســوق لمراكــز البيانات 
فــي العالــم، تعانــي المنشــآت مــن نقــص فــي الطاقــة. تناقــش هــذه 
ــد الكافــي، مــع الحاجــة  ــات فــي تســهيل التبري ــا التحدي الصناعــة أيضًً
إلــى موازنــة هــذه الاحتياجــات مــع متطلبــات ESG البيئيــة والاجتماعية 
ــرة  ــن المه ــص المهنيي ــن نق ــة ع ــدي أهمي ــل التح ــة. ولا يق والحوكم
ــه  ــث واج ــاريع، حي ــذه المش ــادة ه ــرة لقي ــة والخب ــن بالمعرف المجهزي
فــي  التوظيــف  فــي  البيانــات تحديــات  %53 مــن مــزودي مراكــز 

الســنوات الأخيــرة.
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