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تقديم

صبــاح الخيــر قراءنــا الأعــزاء، وأهلًاً بكــم فــي عــدد جديــد حافــل 
ــي  ــة ف ــة، خاص ــة والدولي ــة والإقليمي ــة المحلي ــورات الاقتصادي بالتط
اخبــار الطاقــة حيــث تعتــزم مصــر التوســع فــي تكريــر النفــط بمصفــاة 
ــط،  ــر المتوس ــي البح ــاز ف ــن الغ ــب ع ــود التنقي ــادة عق ــيوط، وزي اس
وتلبيــة احتياجــات الســوق المحلــى مــن خلال الاســتيراد حتــى تعــوض 
ــد مــن  ــاج، هــذا فــضلا عــن المزي ــى المؤقــت فــي الانت النقــص المحل

ــه. ــراءة ممتع ــم ق ــي لك ــرى، نتمن ــار الأخ الأخب
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أبرز قضايا الأسبوع

الأخبار المحلية 
• ــط 	 ــيوط للنف ــاة أس ــدة بمصف ــدة جدي ــاء وح ــتهدف إنش ــر تس مص

ــه      ــارات جني ــة 10 ملي بكلف

تســتهدف الحكومــة المصريــة إنشــاء مشــروع للتقطيــر الجــوي بمصفاة 
تكريــر أســيوط جنوب القاهــرة بحلــول 2027 بتكلفة اســتثمارية تفوق 10 
مليــارات جنيــه.  وأشــار  مســؤول حكومــي أن »الوحــدة الجديــدة تشــمل 
وحــدة لإنتــاج البوتاغــاز )غــاز الطهــي(، وتلبــى احتياجــات محافظــات 
الصعيــد بصفــة رئيســية مــن المنتجــات البتروليــة، وتبلــغ طاقة المشــروع 
ــن  ــا م ــتيراد أغلبه ــيتم اس ــنوياًً س ــام س ــت خ ــن زي ــن ط ــد 5 ملايي الجدي
الخــارج، مــع توفيــر جــزء مــن الإنتــاج المحلــي المتوافــق مــع المتطلبــات 
الفنيــة للمصفاة«.يأتــي إنشــاء وحــدة التقطيــر الجــوي بمصفــاة تكريــر 
أســيوط فــي إطــار خطــة لتطويــر وتحديــث مصفــاة أســيوط التقليديــة 

التــي تنتــج المــازوت وتبلــغ طاقتهــا الفعليــة 4.5 مليــون طــن. 

• ــادة 	 ــة لزي ــي« الأميركي ــة و »أباتش ــي« الإيطالي ــى »إين ــول عل ــر تع مص

ــاز ــن الغ ــا م إنتاجه

تعــول مصــر علــى شــركتي »إينــي« الإيطاليــة و«أباتشــي« 
ومحاولــة  الغــاز  مــن  الــبلاد  إنتــاج  لزيــادة  الأميركيــة، 
تحقيــق الاكتفــاء الذاتــي مجــدداًً، واتفقــت معهمــا علــى 
ســداد المســتحقات المتأخــرة لتحفيزهمــا علــى اســتكمال 
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برامــج تنميــة الحقــول والاستكشــافات.  وكشــف مســؤول حكومــي أن 

ــا  ــدوي التقي ــم ب ــرول كري ــر البت ــي ووزي ــى مدبول ــوزراء مصطف ــس ال رئي

ــم التوصــل  ــث ت ــي« و«أباتشــي« الأســبوع الماضــي، حي بمســؤولي »إين

لاتفــاق علــى جدولــة المتأخــرات، والالتــزام بســداد قيمــة حصــة الشــريك 

الأجنبــي فــي الغــاز الطبيعــي المســتخرج بشــكل مباشــر دون تأخيــر مــرة 

أخــرى، أو الســماح لهمــا بتصديرهــا للخــارج مقابــل التزام الشــركات بزيادة 

الاســتثمارات بمناطــق الامتيــاز الخــاص بهــا«، مشــيراًً إلــى أن الاتفــاق مــع 

»إينــي« شــمل إمكانيــة تصديــر جــزء مــن حصتهــا مــن الغــاز فــي الشــتاء.

• مصــر توقــع اتفاقــاً مــع الســعودية لحمايــة وتشــجيع الاســتثمارات 	

ــاري ــهر الج الش

تســعى مصــر إلــى توقيــع اتفاقيــة ثنائيــة مــع الســعودية لحمايــة وتشــجيع 

الاســتثمارات بيــن البلديــن قبــل نهايــة أغســطس الجــاري، وفــق تصريحــات 

وزيــر الاســتثمار والتجــارة الخارجيــة المصــري، حســن الخطيــب عقــب لقائــه 

بنظيــره الســعودي خالــد الفالــح. وأضــاف أن هيئــة الاســتثمار تعمــل حاليــاًً 

العامــة  بالهيئــة  الســعودية  إنشــاء »مكتــب خــاص للاســتثمارات  علــى 

للاســتثمار والمناطــق الحــرة.. والمكتــب الجديــد ســيبدأ أعمالــه قريبــاًً جــداًً«. 

تضمــن اتفاقيــات حمايــة الاســتثمارات والالتــزام بمعاملة »منصفــة وعادلة« 

ــتثمارات،  ــة الاس ــعة وصيان ــاء وتوس ــات إنش ــص متطلب ــتثمارات، وتقلي للاس

وأيضــاًً ضمــان الاســتثمارات فــي حــالات الحــرب أو النــزاع أو الثــورة أو حــالات 

ــة الاســتثمارات مــن أي إجــراء  ــات. كمــا تضمــن حماي الطــوارئ والاضطراب

يمــس ملكيتهــا أو تجريــد مســتثمريها كليــاًً أو جزئيــاًً مــن بعــض حقوقهــم 

مــع منــع تأميــم أو نــزع الملكيــة أو إخضاعهــا لأشــخاص وجهــات أخــرى.
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• ــات 	 ــر احتياج ــدة لتوفي ــاز جدي ــحنة غ ــتيراد 17 ش ــعى لاس ــر تس مص
ــر ــع الأخي الرب

تعتــزم مصــر اســتيراد مــا يصــل إلــى 17 شــحنة غــاز مســال جديــدة 
ــبلاد مــن الغــاز  ــر مــن هــذا العــام لتغطيــة احتياجــات ال ــع الأخي خلال الرب
الطبيعــي اللازم لتشــغيل محطــات الكهربــاء. تعمــل حكومــة الــبلاد علــى 
زيــادة كميــات الغــاز الطبيعــي المتاحــة فــي الدولــة خلال النصــف الثانــي 
مــن العــام الجــاري، وذلــك لســد احتياجــات الكهربــاء خلال أشــهر الصيــف. 
ومــن أجــل ذلــك اتفقــت فــي يونيــو الماضــي علــى شــراء 21 شــحنة مــن 
الغــاز المســال خلال أشــهر الصيــف الجــاري بالإضافــة لـــ 5 شــحنات فوريــة 
ــي  ــدة يعن ــة جدي ــرح مناقص ــن ط ــي، لك ــو الماض ــا خلال يولي ــم طرحه ت
أن اســتهلاك الكهربــاء مــن الغــاز الطبيعــي والمــازوت زاد عــن التوقعــات 

الحكوميــة.

• صنــدوق النقــد يطالــب مصــر بمزيــد مــن التقــدم فــي الإصلاحــات 	
الاقتصاديــة

دعــت إيفانــا فلادكوفــا هــولار، رئيســة بعثــة صنــدوق النقــد 
الدولــي فــي مصــر، الحكومــة إلــى مزيــد مــن التقــدم 

فــي ملفــات الإصلاحــات الاقتصاديــة المختلفــة، 
المصــري  الــوزراء  رئيــس  أشــار  حيــن  فــي 
مصطفــى مدبولــي إلــى أن بلاده تتطلــع لعــدم 
الدخــول فــي برنامــج جديــد مــع الصنــدوق عنــد 
اســتكمال البرنامــج الحالي.  أشــارت هــولار خلال 
ــج  ــى أن برنام ــو، إل ــر الفيدي ــي عب ــر صحاف مؤتم

مصــر مــع الصنــدوق يولــي اهتمامــاًً لتســريع 
تنفيــذ سياســة ملكيــة الدولــة، معتبــرة أن مصــر 
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بحاجــة إلــى المزيــد مــن الإصلاحــات الهيكليــة لزيــادة مشــاركة القطــاع 
الخــاص. وقالــت: »رغــم أن هنــاك جهــداًً تبذلــه الحكومــة المصريــة فــي 
ــي  ــاًً ف ــؤاًً واضح ــرى تباط ــزال ن ــا لا ن ــول، إلا أنن ــع الأص ــج بي ــذ برنام تنفي

ــة«. ــة للدول ــول المملوك ــن الأص ــارج م ــط التخ خط

• عجز ميزان مصر التجاري غير النفطي يهبط %16 خلال النصف الأول	

ــى  ــر النفطــي بنحــو %16 ليصــل إل ــزان مصــر التجــاري غي ــط عجــز مي هب
ــادرات  ــاع الص ــد ارتف ــن 2024، بع ــف الأول م ــار دولار خلال النص 15.9 ملي
وانخفــاض الــواردات مقارنــة بالفتــرة المناظــرة مــن العــام الماضــي والتــي 
ــة  ــة حكومي ــب وثيق ــار دولار. وبحس ــى 18.917 ملي ــز إل ــا العج ــل فيه وص
ــو  ــى يوني ــر إل ــن يناي ــرة م ــلعية خلال الفت ــادرات الس ــاع الص ــرت ارتف أظه
بنســبة %9.8 إلــى 19.641 مليــار دولار، فــي حيــن انخفضــت الــواردات 
بنحــو %3.3 لتســجل 35.565 مليــار دولار. قــد يكــون تراجــع ســعر العملــة 
ّـزت صــادرات الســلع المصريــة، وجعلــت أســعارها  أحــد العوامــل التــي ح�ف

جاذبــة فــي الأســواق الدوليــة.

• صنـــدوق النقـــد يفـــرج عـــن الشـــريحة الثالثـــة لمصـــر بقيمـــة 820 	
ــون دولار مليـ

أقــّرّ مجلــس صنــدوق النقــد الدولــي صــرف الشــريحة الثالثــة مــن برنامــج 
دعــم مصــر بقيمــة 820 مليــون دولار، بحســب بيــان صــادر عــن الصنــدوق. 
للســلطات  الأخيــرة  »الجهــود  بــأن  بيانــه  فــي  النقــد  ونــوه صنــدوق 
ــة.  ــج إيجابي ّـد نتائ ــدأت تول� ــادي ب ــتقرار الاقتص ــتعادة الاس ــة لاس المصري
ومــع أن التضخــم مــا زال مرتفعــاًً إّلاّ أن وتيرتــه بــدأت بالانخفــاض. ويبقــى 
نظــام ســعر الصــرف المــرن حجــر الأســاس لبرنامــج الحكومــة المصريــة«.
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• ــار دولار 	 ــا ملي ــة تمويلاته ــاوز محفظ ــتهدف تج ــة تس ــالا« المصري »ح

هــذا العــام

ســيتخطى حجــم محفظــة تمــويلات شــركة »إم إن تــي« )حــالا( الناشــئة 
المؤســس  بحســب   ،2024 نهايــة  قبــل  دولار  مليــار  مبلــغ  المصريــة 
ــر التنفيــذي منيــر نخلــة. وأضــاف علــى هامــش مؤتمــر صحفــي  والمدي
الماليــة  للرقابــة  العامــة  للهيئــة  تقدمــت  »حــالا«  أن  القاهــرة،  فــي 
ــي،  ــر التمويل ــطة التأجي ــدة لأنش ــص جدي ــى رخ ــول عل ــر للحص ــي مص ف

إلــى  إضافــةًً  العقــاري،  والتمويــل  والتخصيــم، 
ــق اســتثمارية، دون الإفصــاح عــن  رخــص لصنادي
حجمهــا وطبيعتهــا. جمعــت شــركة »إم إن تــي« 
)حــالا( الناشــئة المصريــة، منتصــف شــهر يوليــو 
الحالــي، تمــويلًاً بقيمــة 157.5 مليــون دولار، تــوزع 
بواقــع 40 مليــون دولار مــن مؤسســة التمويــل 
الدوليــة )IFC( التابعــة للبنــك الدولــي، و117.5 
مليــون دولار مــن شــركتي »ديفيلوبمنــت بارتنــرز 
إنترناشــونال« و«لوراكــس كابيتــال بارتنــرز«. 117.5 

يـون دولار.  ملـ

• مصر تعلن حل أزمة نقص الأسمدة	

وزعــت الحكومــة فــي مصــر مــا يصــل إلــى 136 ألــف طــن مــن الأســمدة 
ــي،  ــبوع الماض ــة الأس ــى نهاي ــهر وحت ــة الش ــذ بداي ــن من ــى المزارعي عل
ــري  ــة المص ــر الزراع ــب وزي ــمدة، بحس ــص الأس ــة نق ــك أزم ــة بذل منهي
ــدد  ــه ش ــمدة، ولكن ــع الأس ــي توزي ــة ف ــود أزم ــد وج ــاروق. وأك علاء ف
ــتلمه  ــا نس ــاج، وم ــل والإنت ــع للعم ــادت المصان ــت، و«ع ــا انته ــى أنه عل
مــن المصانــع، نوزعــه علــى الفــور«. وقطعــت مصــر إمــدادات الغــاز 
الطبيعــي عــن مصانــع الأســمدة العاملــة فــي الــبلاد أكثــر مــن مــرة خلال 
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ــبلاد،  ــي ال ــاز ف ــاج الغ ــي إنت ــص ف ــط نق ــة، وس ــة الماضي ــهر القليل الأش
ــتأجرت  ــة. واس ــرارة المرتفع ــات الح ــبب درج ــاًً بس ــب داخلي ــاع الطل وارتف
الــبلاد »ســفينة تغويــز«، واســتوردت مــا يصــل إلــى 21 شــحنة مــن الغــاز 

ــت. ــكل مؤق ــا بش ــاز لديه ــص الغ ــة نق ــل أزم ــال، لح المس

الاخبار الإقليمية
• ــتحواذ 	 ــات الاس ــود صفق ــيادية تق ــارات الس ــعودية والإم ــق الس صنادي

ــة ــي المنطق ــاج ف والاندم

ــعودية  ــي الس ــيادية ف ــق الس ــت الصنادي واصل
»صنــدوق  فــي  المتمثلــة  والإمــارات، 

الاســتثمارات العامــة الســعودي« و»جهاز 
ــة«  أبوظبــي للاســتثمار«، و«شــركة مبادل
صفقــات  نشــاط  قيــادة  الإماراتيــة، 

الشــرق  بمنطقــة  والاســتحواذ  الاندمــاج 
ــا فــي النصــف الأول  الأوســط وشــمال أفريقي

مــن العــام الجــاري، بحســب تقريــر »إرنســت ويونــغ«.  وأشــار التقريــر 
ــى أن صفقــات الاندمــاج والاســتحواذ فــي منطقــة الشــرق الأوســط  إل
وشــمال أفريقيــا، شــهدت نمــواًً %1 فــي عددهــا، و%12 فــي قيمهــا 
عــن الفتــرة نفســها مــن العــام الســابق، لتبلــغ 49.2 مليــار دولار، بحســب 
التقريــر، الــذي أشــار إلــى أن الإمــارات والســعودية كانتــا الوجهتيــن 
152 صفقــة فــي  المفضلتيــن للمســتثمرين، حيــث اســتحوذتا علــى 
2024 بقيمــة بلغــت 9.8 مليــار دولار، كمــا كانتــا  النصــف الأول مــن 
ــا  ــر مشــاركة بمنطقــة الشــرق الأوســط وشــمال أفريقي ــن الأكث الدولتي
فــي نشــاط الاندمــاج والاســتحواذ، ســواءًً مــن حيــث عــدد الصفقــات أو 

هـا. يـث قيمتـ مـن حـ ـ
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• صندوق النقد يوافق على تمويل بقيمة 3.4 مليار دولار لإثيوبيا	

ـــار دولار  ـــا 3.4 ملي ـــراض إثيوبي ـــى إق ـــي عل ـــد الدول ـــدوق النق ـــق صن واف

ـــادي،  ـــج الإصلاح الاقتص ـــن برنام ـــزء م ـــنوات كج ـــع س ـــدى أرب ـــى م عل

ــأن  ــن بشـ ــع الدائنيـ ــات مـ ــدء المفاوضـ ــية لبـ ــوة رئيسـ ــي خطـ وهـ

ـــه  ـــن في ـــان أعل ـــي بي ـــدوق ف ـــال الصن ـــبلاد. ق ـــون ال ـــة دي ـــادة هيكل إع

ــو  ــوري لنحـ ــرف الفـ ــاًً بالصـ ــمح أيضـ ــرار سيسـ ــرض، إن القـ ــن القـ عـ

ـــار دولار  ـــي 10.7 ملي ـــن حوال ـــزءاًً م ـــوال ج ـــذه الأم ـــد ه ـــار دولار. تع ملي

تتوقعهـــا الدولـــة، الواقعـــة فـــي القـــرن الأفريقـــي، مـــن الدائنيـــن عـــن 

طريـــق القـــروض والمنـــح وإعـــادة هيكلـــة الديـــون. وقـــال صنـــدوق 

ـــن  ـــاًً م ـــاًً إضافي ـــويلًاً خارجي ـــيحفز تم ـــج »س ـــه إن البرنام ـــي بيان ـــد ف النق

ـــة  ـــادة هيكل ـــح لإع ـــتكمال الناج ـــاراًً للاس ـــر إط ـــة، ويوف ـــركاء التنمي ش

الديـــون الجاريـــة«.

• ــرة 	 ــارة الحـ ــة التجـ ــاز اتفاقيـ ــع لإنجـ ــا تتطلـ ــج وتركيـ دول الخليـ

خـــال عـــام

مـــن المقـــرر أن يتـــم التوصـــل لاتفاقيـــة تجـــارة حـــرة بيـــن دول 

ـــاركة  ـــود المش ـــق الوف ـــب تواف ـــهراًً، حس ـــا خلال 12 ش ـــج وتركي الخلي

ـــف  ـــا كش ـــن، كم ـــن الجانبي ـــات بي ـــن المفاوض ـــى م ـــة الأول ـــي الجول ف

المملكـــة  أن  وأوضـــح  الســـعودي.  التفاوضـــي  الوفـــد  رئيـــس 

ــع  ــد توقيـ ــا بعـ ــع تركيـ ــاري مـ ــادل التجـ ــة التبـ ــتهدف مضاعفـ تسـ

اتفاقيـــة التجـــارة الحـــرة، والـــذي تبلـــغ قيمتـــه حاليـــاًً 7 مليـــارات دولار، 

ـــي  ـــاون الخليج ـــس التع ـــن دول مجل ـــاري بي ـــادل التج ـــل التب ـــا يص بينم

ـــع  ـــن المتوق ـــار دولار، وم ـــى 28 ملي ـــي إل ـــت الحال ـــي الوق ـــا ف وتركي

زيادتـــه بنســـبة %50 علـــى الأقـــل.



Page  13  

الاخبار العالمية
• ــرة 	 ــية لأول م ــلع الأساس ــوط الس ــى هب ــن عل ــوط تراه ــق التح صنادي

ــذ 2016 من

تحولـــت صناديـــق التحـــوط إلـــى النظـــرة الســـلبية بشـــأن العقـــود 
ـــذ عـــام 2016، ممـــا يظهـــر  ـــة للســـلع الأساســـية للمـــرة الأولـــى من الآجل
ـــاوف  ـــط مخ ـــام وس ـــواد الخ ـــى الم ـــب عل ـــأن الطل ـــداًً بش ـــاؤماًً متزاي تش

مـــن تباطـــؤ الاقتصـــاد. 

وبحســب بيانــات لجنــة تــداول الســلع الآجلــة الأميركيــة احتفــظ مديــرو 
الأمــوال بمركــز صــافٍٍ يبلــغ نحــو 58600 عقــد اســتُُخدمت للمراهنة على 
ــبوع  ــي الأس ــية ف ــلعة أساس ــن 20 س ــة م ــلة مكون ــعار س ــاض أس انخف
المنتهــي فــي 30 يوليــو. لأكثــر مــن ثمانــي ســنوات -بمــا فــي ذلــك ذروة 

الوبــاء- احتفــظ المســتثمرون برهــان صــافٍٍ صعــودي علــى الأســعار.

• شحنات »تسلا« من مصنعها في الصين ترتفع %15 خلال يوليو	

فــي  مصنعهــا  مــن  شــحناتها  »تــسلا«  شــركة  زادت 
لتكســر  الماضــي،  يوليــو  فــي   15% بنحــو  شــنغهاي 

سلســلة مــن الانخفاضــات الشــهرية فــي الإنتــاج مــن 
العالــم. مســتوى  علــى  إنتاجيــة  الأكثــر  مصنعهــا 

ــي أصدرتهــا رابطــة ســيارات  ــة الت ــات الأولي بحســب البيان
الــركاب الصينيــة باعــت شــركة صناعــة الســيارات مــا يُُقــدر 

ــيارة  ــراز »3«، وس ــن ط ــيدان م ــيارة س ــاًً و117 س ــو 74 ألف بنح
ــن  ــى م ــم أعل ــذا الرق ــد ه ــي. يُُع ــهر الماض ــراز »Y« الش ــن ط ــة م رياضي
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ــه  ــذي ســجلت في ــو، ال أرقــام العــام الماضــي ومــن معــدلات شــهر يوني
ــي فــي الشــحنات مــن مصنعهــا. ــى التوال ــث عل »تــسلا« انخفاضهــا الثال

• الصيــن ترفــض مقتــرح صنــدوق النقــد لإنقــاذ قطــاع الإســكان 	

دولار بتريليــون 

رفضــت الســلطات الصينيــة اقتراحــاًً قدمــه صنــدوق النقــد الدولــي 
لاســتخدام أمــوال الحكومــة المركزيــة لاســتكمال إنشــاءات المســاكن 
ّـه ضربــة للآمــال فــي الحصــول علــى دعــم أكثــر  غيــر المكتملــة، ممــا يوج�

ــاد.  ــل الاقتص ــق كاه ــة تره ــة لصناع فعالي

دعــا صنــدوق النقــد الدولــي الصيــن إلــى اســتخدام مــوارد ماليــة »لمــرة 
أو  وتســليمها  المبيعــة مســبقاًً  العقــارات  بنــاء  واحــدة« لاســتكمال 
تعويــض مشــتري المنــازل، وفقــاًً لمراجعــة ســنوية لثانــي أكبــر اقتصــاد 
فــي العالــم نُُشــرت يــوم الجمعــة. قــدرت المراجعــة التكلفــة بمــا يعــادل 

ــع ســنوات.  ــى مــدى أرب ــي عل ــي الإجمال ــج المحل %5.5 مــن النات

• بيانات الوظائف الضعيفة تعصف بمؤشرات الأسهم الأميركية	

اشــتدت عمليــات البيــع علــى الأســهم الأميركيــة وتراجعــت عائــدات 
أن  مــن  المخــاوف  الضعيــف  الوظائــف  تقريــر  أثــار  بعدمــا  الســندات 
ــى  ــد أعل ــدة عن ــعار الفائ ــاء أس ــي بإبق ــي الفيدرال ــس الاحتياط ــرار مجل ق
أعمــق.  اقتصــادي  تباطــؤ  بحــدوث  مســتوياتها منــذ عقديــن يهــدد 
ــاء  ــع أنح ــي جمي ــداولات ف ــو الت ــر صف ــى تعكي ــاوف إل ــذه المخ وأدت ه
العالــم، لتحــدث زيــادة هائلــة فــي التقلبــات بينمــا عــززت عمليــات هــروب 
المســتثمرين بعيــداًً عــن القطاعــات الأكثــر خطــورة فــي الســوق. تكبــد 
ــدار  ــى م ــه عل ــاض ل ــر انخف ــي S&P 500( »500( أكب ــد ب ــر »إس آن مؤش
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شــركات  أســهم  أســعار  انخفــاض  أدى    .2023 مــارس  منــذ  يوميــن 
التكنولوجيــا الرئيســية إلــى هبــوط مؤشــر »ناســداك 100« بنســبة 10% 
مــن ذروتــه، وهــو مــا يتوافــق مــع تعريــف »التصحيــح«. امتد الارتفــاع في 
ــة لليــوم الســابع علــى التوالــي، حيــث توقــع المتداولــون  ســندات الخزان
ــة  ــدار نقط ــدة بمق ــعار الفائ ــي أس ــي الفيدرال ــك الاحتياط ــض بن أن يخف

ــة فــي 2024. ــة كامل مئوي

• أســعار النفــط تهبــط لأدنــى مســتوياتها فــي ســبعة أشــهر وســط 	

مخــاوف الطلــب

انخفضــت أســعار النفــط إلــى أدنــى مســتوياتها منــذ مــا يقــرب من ســبعة 
أشــهر، إذ طغــت المخــاوف بشــأن الطلــب فــي أكبــر اقتصاديــن فــي 

ــط  ــدة. هب ــية المتزاي ــر الجيوسياس ــى المخاط ــم عل العال
ــويته  ــم تس ــى %3.4 لتت ــل إل ــا يص ــت بم ــج برن ــعر مزي س
دون 77 دولاراًً للبرميــل، مســجلًاً أدنــى مســتوى للتســوية 
منــذ أوائــل ينايــر. تدهــورت المعنويــات فــي ســوق النفــط 
حيــث أظهــرت مؤشــرات المصانــع فــي الولايــات المتحــدة 
والصيــن انكماشــاًً هــذا الأســبوع، ممــا يشــير إلــى ضعــف 
التصنيــع. تعمقــت خســائر العقــود الآجلــة بعــد أن جــاءت 

ــات الوظائــف الأميركيــة دون التوقعــات. بيان

• ــي 	 ــي الفيدرال ــات الاحتياط ــا لتخفيض ــزز توقعاته ــتريت تع ــوك وول س بن

ــي 2024 ــدة ف للفائ

عـززت بنـوك وول سـتريت توقعاتهـا لبـدء دورة تيسـير نقـدي قويـة مـن 
جانـب بنـك الاحتياطـي الفيدرالـي اسـتناداًً إلـى أحـدث الأدلـة علـى تراجـع 
أميـركا«  أوف  »بنـك  بنـوك  فـي  الاقتصـاد  خبـراء  ث  حـّدّ العمـل.  سـوق 
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و«سـيتي غـروب« و«غولدمان سـاكس« و«جيـه بي مورغـان« توقعاتهم 
للسياسـة النقديـة الأميركية يـوم الجمعة بعد أن أظهـرت البيانات ارتفاع 
معـدل البطالـة فـي الولايـات المتحـدة مـرة أخـرى فـي يوليـو الماضـي، 
متوقعيـن تخفيضـات أسـعار فائـدة مبكـرة أكبـر، أو أكثـر. أوضـح خبـراء 
اقتصـاد مـن »سـيتي غـروب«، الذيـن كانـوا بالفعـل مـن بيـن الأكثـر جـرأة 
فـي توقعهـم لخفض أسـعار الفائـدة من قبل بنـك الاحتياطـي الفيدرالي 
العـام الحالـي، أنهـم يتوقعون تخفيضات في أسـعار الفائـدة بمقدار نصف 
نقطـة مئويـة خلال سـبتمبر ونوفمبـر المقبليـن، وتخفيـض بمقـدار ربـع 
نقطـة خلال ديسـمبر المقبل، بعـد أن كانوا قد توقعـوا تخفيضات قدرها 

ربـع نقطـة فـي الاجتماعـات الثلاثـة المقبلة. 

• علـى 	 للتركيـز  ويتحـول  للاقتصـاد  الدعـم  يكثـف  الصينـي  الشـعب  بنـك 

الاسـتهلاك

طالــب البنــك المركــزي الصينــي بنــوك الــبلاد ببــذل المزيــد مــن الجهــد 
أحــدث  الحقيقــي فــي  لتقويــة الاقتصــاد 
المتراجــع  الاســتهلاك  لإنعــاش  محاولــة 
فــي الــبلاد. قــال بنــك الشــعب الصينــي إنــه 
ــى  ــي إل ــز القطــاع المال ــل تركي ــزم تحوي يعت
وتعزيــز  الأشــخاص  عيــش  ســبل  خدمــة 
الاســتهلاك خلال الشــهور المقبلــة، وفــق 
عقــب  الإلكترونــي،  موقعــه  علــى  بيانــه 

مؤتمــر للتخطيــط خلال النصــف الثانــي مــن 
الســنة الحاليــة. ويأتــي هــذا التوجــه بشــأن معيشــة النــاس والاســتهلاك 
اســتجابة لدعــوة وجههــا المكتــب السياســي للحــزب الشــيوعي الحاكــم 
ــس  ــها الرئي ــي يترأس ــواًً والت ــن 24 عض ــة م ــرار المكون ــع الق ــة صن -جه

ــاري. ــبوع الج ــن الأس ــابق م ــت س ــغ- بوق ــن بين ــي جي ــي ش الصين
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• روسيا تقلص مستويات حفر آبار النفط استجابة لقيود »أوبك+«	

ــة  ــام مقارن ــذا الع ــر ه ــرة الحف ــيا وتي ــي روس ــط ف ــركات النف ــت ش قّلّص
بالعــام الماضــي الــذي حققــت فيــه رقمــاًً قياســياًً، وذلــك بالتزامــن مــع 

تعميــق الــبلاد لتخفيضــات الإنتــاج المتفــق 
ــر  ــرى حف ــك+«. وج ــف »أوب ــع تحال ــا م عليه
آبــار إنتــاج بمســافة 14370 كيلومتــراًً )8930 
مــيلًاً( فــي روســيا خلال الفتــرة مــن ينايــر 
إلــى يونيــو، ممــا يمثــل انخفاضــاًً بنســبة 
%2.5 مقارنــة بالفتــرة نفســها مــن العــام 
الســابق. يأتــي هــذا التباطــؤ فــي أعقــاب 
التعــاون الطوعــي لموســكو مــع عــدة دول 

مــن منظمــة البلــدان المصــدرة للبتــرول، بمــا فــي ذلــك المملكــة العربيــة 
ــة. ــط العالمي ــوق النف ــتقرار س ــان اس ــعودية، لضم الس

• نيجيريا تضيف درجة خام جديدة لتعزيز إنتاجها النفطي	

أضافــت نيجيريــا درجــة جديــدة مــن النفــط الخــام تعــرف باســم »أوتابــات« 
حيــث تســعى أكبــر دولــة منتجــة للنفــط فــي أفريقيــا إلــى إعــادة الإنتــاج 
ــة  ــة مملوك ــركة فرعي ــت ش ــا. قام ــة كورون ــل جائح ــا قب ــتويات م لمس
لشــركة النفــط الوطنيــة النيجيريــة وشــريكتها في المشــروع »ناتشــورال 
أول  بتحميــل   )Natural Oilfield Services( سيرفســيز«  فيلــد  أويــل 

شــحنة تصديــر الشــهر الماضــي.

• الاحتياطي الفيدرالي يبقي أسعار الفائدة دون تغيير للمرة الثامنة	

أعلــى  الفائــدة عنــد  الفيدرالــي الأميركــي أســعار  أبقــى الاحتياطــي 
مســتوياتها فــي 22 عامــاًً للمــرة الثامنــة علــى التوالــي، مــواصلًاً مراقبــة 
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تأثيــر التشــديد النقــدي الــذي بــدأ منــذ عاميــن تقريبــاًً، فــي انتظــار 

الحصــول علــى المزيــد مــن الثقــة حيــال مســار تباطــؤ التضخم نحــو هدف 

%2 قبــل بــدء تيســير السياســة النقديــة. صوتــت اللجنــة الفيدراليــة 

للســوق المفتوحــة فــي نهايــة اجتماعهــا بالإجمــاع علــى الحفــاظ علــى 

ــا  ــو م ــن %5.25 و%5.5، وه ــتوياتها بي ــس مس ــد نف ــدة عن ــعار الفائ أس

جــاء متوافقــاًً مــع توقعــات الســوق، بعــد أن أبقــت علــى أســعار الفائــدة 

فــي اجتماعاتهــا الســابقة فــي يونيــو ومايــو ومــارس وينايــر وديســمبر 

ــبتمبر. ــر وس ونوفمب

• ارتفاع التضخم المفاجئ في منطقة اليورو يؤرق المركزي الأوروبي	

ــة  ــي منطق ــم ف ــارع التضخ تس

مــن  أكبــر  بوتيــرة  اليــورو 

المتوقــع، وهــو مــا قــد يجعــل 

البنــك المركــزي الأوروبــي أكثــر 

المزيــد  تطبيــق  بشــأن  حــذراًً 

مــن تخفيضــات أســعار الفائــدة. 

صعــدت أســعار المســتهلكين 

الجــاري  يوليــو  فــي   2.6%

مقارنــة بالعــام الســابق، بحســب 

مــا أورده مكتــب الإحصــاء الأوروبــي. وتجــاوز ذلــك نســبة %2.5 خلال 

يونيــو الماضــي، والتــي تماشــت حينهــا مــع أوســط تقديــرات المحلليــن 

المشــاركين فــي اســتطلاع »بلومبــرغ«. اســتمر التضخم الأساســي-الذي 

يســتبعد المكونــات المتقلبــة مثــل الغــذاء والطاقــة- عنــد %2.9 للشــهر 

الثالــث. كان خبــراء الاقتصــاد توقعــوا تباطــؤاًً طفيفــاًً لــه.
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• التجــارة 	 بشــأن  اتفــاق  مــن  تقتــرب  العالميــة«  التجــارة  »منظمــة 
نيــة و لكتر لإ ا

توصــل نحــو نصــف أعضــاء »منظمــة التجــارة العالميــة« إلــى اتفــاق أولــي 
ــوم  ــم الرس ــكل دائ ــر بش ــأنه أن يحظ ــن ش ــة، م ــارة الإلكتروني ــأن التج بش
الجمركيــة علــى المعــاملات الرقميــة عبــر الحــدود، والتــي تنمــو بمثلــي 
معــدل نمــو البضائــع الماديــة. وكانــت الولايات المتحــدة والصيــن واليابان 
والمملكــة المتحــدة والاقتصــادات الرئيســية فــي الاتحــاد الأوروبــي، مــن 
ــى  ــة، عل ــا 91 دول ــغ عدده ــاق، والبال ــي الاتف ــاركة ف ــدول المش ــن ال بي
ــل.  ــد الكام ــي التأيي ــردد ف ــى ت ــاًً إل ــارت أيض ــنطن أش ــن أن واش ــم م الرغ
وغابــت جنــوب أفريقيــا والهنــد عــن القائمــة التــي صــدرت أمــس الجمعــة، 
ــا مخــاوف فــي الماضــي بشــأن القواعــد المصممــة  ــان أثارت وهمــا دولت

لإفــادة الــدول الغنيــة علــى حســاب نظيرتهــا الفقيــرة.
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معلومة مصورة

عند الاهتمام بالاهداف المناخية والانجازات التي تحققت بها، تتجة انظار العالم 
استهلاكا  القطاعات  اكثر  يعتبر  كونه  الكهرباء  قطاع  إلى  اللوم  لتوجية  عادة 
للطاقة وتوليدا لانبعاثات الكربون عالميا، لكن جهود الدولة المصرية في العقد 
الماضي كانت سببا في احتلال مصر المركز الثالث عالميا في ترتيب الدول التي 
تعتمد على الغاز الطبيعي لتوليد الكهرباء، وهو ما يعنى أن قطاع توليد الكهرباء 
الكربون  انبعاثات  خفض  في  عالميا  نجاحا  القطاعات  أكثر  بين  من  المصري 

المصاحبة لتوليد الكهرباء.

,,

,,
الترتيب الأول

الترتيب الثاني 

الترتيب الثالث

الترتيب الرابع 

الترتيب الخامس

الترتيب السادس 

الترتيب السابع

الترتيب الثامن

الجزائر 

ايران

مصر 

الامارات

العراق 

تايلند

السعودية

المكسيك 

99%

87%

84%

83%

69%

68%

67%

58%

الدولة  مساهمة قطاع الغاز في توليد الكهرباء %الترتيب
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تطــور التجــارة الخارجية لمصــر 2024: ارتفــاع الصادرات 
وتراجــع الواردات

سالي عاشور   
 باحث بوحدة الاقتصاد ودراسات الطاقة بالمركز المصري للفكر والدراسات الاستراتيجية

شهدت التجارة الخارجية لمصر خلال الربع الأول من عام 2024 تحولات ملحوظة، 
حيث سجلت زيادة في قيمة الصادرات بنسبة %8 مقارنة بالعام الماضي. ويرجع 
الصناعية،  المنتجات  المطردة في صادرات  الزيادة  إلى  هذا الارتفاع بشكل كبير 
لا سيما الملابس والأجهزة الكهربائية. وعلى الجانب الآخر، شهدت واردات البلاد 

تراجعًًا طفيفًًا، مما يعكس تحسنًًا في ميزان المدفوعات.

مقالات تحليلية

,,

,,

فقــد شــهدت الصــادرات المصريــة نمــوًًا ملحوظًًــا فــي الآونــة الأخيــرة، 
ويعــزى ذلــك إلــى مجموعــة مــن العوامــل المتداخلــة، والتــي تشــمل 
خفــض قيمــة العملــة وتحســين التنافســية: ســاهم خفــض قيمــة الجنيــه 
المصــري فــي زيــادة تنافســية الصــادرات المصريــة فــي الأســواق العالميــة، 
حيــث أصبحــت أســعار المنتجــات المصريــة أكثــر جاذبيــة للمشــترين الأجانــب، 
بالإضافــة إلــى عوامــل خارجيــة مثــل التطــورات الجيوسياســية، حيــث أدت 
ــق  ــض المناط ــي بع ــة ف ــة الملاح ــف حرك ــر وتوق ــر الأحم ــات البح اضطراب
إلــى زيــادة الاعتمــاد الأوروبــي علــى الصــادرات المصريــة، خاصــة المنتجــات 
ًـا للمنتجــات المســتوردة مــن  الزراعيــة والغذائيــة التــي أصبحــت بــديلًاً جذاب�

مناطــق أخــرى.
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وجديــر بالإشــارة أن مصــر تســعى للوصــول إلــى 100 مليــار دولار صــادرات 
منــذ ســنوات، كمــا تضمنــت وثيقــة التوجهــات الاســتراتيجية المعلنــة التــي 
ــة  ــتهداف مضاعف ــن اس ــام 2024 ع ــة الع ــي بداي ــوار ف ــا للح ــم إطلاقه ت
ــن  ــل ع ــا لا يق ــا بم ــدل نموه ــادة مع ــة وزي ــادرات المصري ــم الص ــو حج نم
  ) EgyEx Triple 10( ــتراتيجية ــراح إطلاق اس ــر اقت ــك عب ــنويا، وذل %20 س
ــار  للفتــرة )-2024 2030( لبلــوغ مســتهدف تصديــري يبلــغ نحــو 145 ملي
ــة  ــق تصديري ــة 10 مناط ــن خلال إقام ــك م ــام 2030، وذل ــول ع دولار بحل
متخصصــة، وتطويــر 10 عناقيــد صناعيــة تصديرية، واســتهداف 10 أســواق 

تصديريــة واعــدة.

ــر  ــة لمص ــارة الخارجي ــات التج ــة لبيان ــراءة تحليلي ــال ق ــذا المق ــن ه ويتضم
ــادرة  ــاء الص ــة والاحص ــة العام ــزي للتعبئ ــاز المرك ــات الجه ــع بيان ــن واق م
فــي يوليــو 2024 وترصــد الميــزان التجــاري المصــري خلال الأربعــة أشــهر 

ــى مــن عــام 2024. الأول

أولا: تحليل الميزان التجاري غبر البترولي لمصر:

ــع الأولــى مــن  ــزان التجــاري خلال الأشــهر الأرب انخفضــت قيمــة عجــز المي
عــام 2024  ليســجل نحــو 2.68 مليــار دولار خلال شــهر أبريــل 2024 مقارنــة 
بنحــو 2.75 فــي أبريــل مــن عــام 2023، مرجعــا الســبب إلــى ارتفــاع قيمــة 
صــادرات الســلع غيــر البتروليــة وانخفــاض قيمــة الــواردات غيــر البتروليــة .
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علــى جانــب الصــادرات المصريــة الســلعية؛ بلغــت قيمــة إجمالــي الصــادرات 

ــار  ــة بـــ 3.26 ملي ــار دولار أمريكــي فــي شــهر أبريــل 2024، مقارن 3.29 ملي

دولار أمريكــي فــي نفــس الشــهر مــن عــام 2023، ممــا يشــير إلــى زيــادة 

بنســبة 8% .

 

وفيمــا يتعلــق بتطــور حجــم الصــادرات الســلعية غيــر البتروليــة وفقًًــا 

للســلع التــي ارتفعــت قيمــة صادراتهــا خلال الربــع الأول مــن عــام 2024، 

ــي  ــا ف ًـا ملحوظًً ــية ارتفاع� ــة الرئيس ــلع المصري ــض الس ــهدت بع ــد ش فق

قيــم صادراتهــا خلال شــهر أبريــل 2024 مقارنــة بالشــهر نفســه مــن العــام 

الســابق، ومــن أبــرز هــذه الســلع الأســمدة والأســمدة النيتروجينيــة والتــي 

شــهدت ارتفاعــا بنســبة %64 والمنتجــات الكيماويــة العضويــة والتــي 

ــزة  ــس الجاه ــة والملاب ــات الصيدلاني ــبة %40، والمنتج ــادة بنس ــجلت زي س

ــا، بالإضافــة إلــى المنتجــات  التــي ارتفعــت بنســبة %31 لــكل منهمــا تقريب

البلاســتيكية والمعدنيــة. ويوضــح الشــكل التالــي نســب الزيــادة فــي أبــرز 

ــل 2023. ــة بأبري ــل 2024 مقارن ــن أبري ــا بي ــدرة م ــات المص المنتج
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علـى الجانـب الآخـر، شـهدت بعـض السـلع انخفاضًًـا فـي قيـم صادراتها 
خلال نفـس الفتـرة. ومـن أبـرز هـذه السـلع، القطـن الخـام والمنتجـات 

الكيماويـة غيـر العضويـة والمنتجـات الجلديـة.

وأشـار التقريـر إلـى قيمـة الصـادرات السـلعية غيـر البتروليـة وفقًًـا لكبـرى 
الأسـواق خلال الربـع الأول مـن عـام 2024، حيـث جـاءت المملكـة العربيـة 
السـعودية كأكبـر مسـتورد للسـلع المصريـة غيـر البتروليـة بقيمـة 877.9 
مليـون دولار خلال الربـع الأول مـن العـام الجـاري، وهـو مـا يمثـل %9 مـن 
إجمالـي الصـادرات المصريـة مـن السـلع غيـر البتروليـة، تلتهـا تركيـا بقيمـة 
796.5 مليـون دولار وبنسـبة %8.2، ثـم إيطاليـا فـي المرتبـة الثالثـة بقيمـة 

592.4 مليـون دولار وبنسـبة 6.1 %..

المسـتغلة  غيـر  التصديريـة  الفـرص  مـن  عـدد  هنـاك  أن  بالإشـارة  وجديـر 
للصـادرات المصريـة فـي كبـرى الأسـواق، تتمثـل فـي »الولايـات المتحـدة 
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العربيـة  والمملكـة  المتحـدة،  العربيـة  والإمـارات  وتركيـا،  الأمريكيـة، 
السـعودية«، حيـث تعـد الولايـات المتحـدة الأمريكيـة أكبر سـوق لمصر من 
حيـث فـرص التصديـر غيـر المسـتغلة، لذلـك فمـن المتوقـع زيـادة صـادرات 
مصـر إليهـا بقيمـة 2.4 مليـار دولار، تلتها الإمـارات العربية المتحـدة بنحو 1.4 
مليـار دولار، ثـم تركيـا بقيمة 1.5 مليـار دولار، ثم المملكة العربية السـعودية 

بقيمـة 1.3 مليـار دولار.

وفيمـا يخـص الـواردات المصريـة فقـد شـهدت قيمتهـا فـي أبريـل 2024 
السـابق.  العـام  مـن  الشـهر  بنفـس  مقارنـة   7% بنسـبة  طفيفًًـا  انخفاضًًـا 
حيـث سـجلت عـدد مـن السـلع ارتفاعـا في الـواردات وفـي مقدمتهـا الآلات 
والمعـدات والتـي حققـت نمـوًًا بنسـبة %45. والمنتجات الكيميائية بنسـبة 
%28، إلـى جانـب المنتجـات الغذائيـة والتـي سـجلت ارتفاعًًـا بنسـبة 30%، 
كمـا حققـت قيمـة واردات السـيارات نمـوًًا ملحوظًًـا بنسـبة %82. وترجـع 
أسـباب تلـك التغيـرات إلـى ارتفـاع الطلـب على بعـض المنتجـات المحلية هو 
السـبب وراء زيـادة الـواردات، والتغيـرات فـي أسـعار الصـرف والتـي قـد  تؤثر 

علـى تكلفـة الـواردات. 

الميزان التجاري لمصر والشركاء التجاريين:

مـن  الفتـرة  خلال  التجارييـن  الشـركاء  وأهـم  مصـر  بيـن  التجـاري  الميـزان 
الربـع الأول لعـام 2023 وحتـى الربـع الأول لعـام 2024، حيـث جـاءت الصين 
الشـعبية كأهـم الشـركاء التجارييـن لمصر بحجم تبـادل تجاري بلـغ 2.9 مليار 
دولار خلال الربـع الأول مـن عـام 2024 تلتهـا تركيـا بحجـم تبـادل تجـاري بلغ 
1.5 مليـار دولار، كمـا اسـتعرض التقريـر الميـزان التجـاري غيـر البترولـي بيـن 
مصـر وأهـم الشـركاء التجاريين خلال الربع الأول من عـام 2024 حيث جاءت 
الصيـن الشـعبية فـي مقدمـة الـدول التـي حققـت مصر معهـا عجـزًًا تجاريًًّا 
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خلال الفتـرة المشـار إليهـا بقيمة عجز تجاري بلغ 2.6 مليار دولار تلتها روسـيا 
الاتحاديـة بقيمـة 1 مليـار دولار ثـم ألمانيـا الإتحاديـة بقيمـة 831.5 مليـون 
دولار، وانخفـض العجـز التجـاري بيـن مصـر والولايـات المتحـدة الأمريكيـة 
بنحـو 476.2 مليـون دولار خلال الربـع الأول لعـام 2024 مقارنًًـة بالربـع الأول 
مـن 2023، فيمـا ارتفـع العجـز التجـاري بيـن مصـر وأوكرانيـا بمقـدار 489.8 
مليـون دولار خلال الربـع الأول لعـام 2024 مقارنًًة بالربع نفسـه لعام 2023 .

واختـراق  لتعزيـز صادراتهـا  جاهـدًًة  تسـعى  أن مصـر  الواضـح  مـن  ختامًًـا،   
الأسـواق العالميـة، وذلـك مـن خلال مجموعـة من الإجـراءات الاسـتراتيجية 
التـي تهـدف إلى تحسـين بيئة الأعمـال، وتنويـع القاعدة الإنتاجيـة، وتطوير 
البنيـة التحتيـة. ومـن المتوقـع أن تسـاهم هـذه الجهـود فـي تحقيـق نمـو 
مسـتدام فـي الصـادرات المصريـة، وتعزيـز مكانـة مصر كلاعب رئيسـي في 

التجـارة العالميـة.

ولكـن علـى الرغـم مـن التقـدم الـذي أحرزتـه مصـر فـي مجـال الصـادرات، 
إلا أنهـا تواجـه تحديـات كبيـرة تتطلـب جهـودًًا مضاعفـة. ومـع ذلـك، فـإن 
الفـرص المتاحـة واعـدة، خاصـة مـع التوجهـات العالميـة نحـو دعـم التجـارة 
الحـرة وتشـجيع الاسـتثمار. مـن خلال الاسـتفادة مـن هـذه الفـرص وتجـاوز 
التحديـات، يمكـن لمصـر أن تحقـق قفـزات نوعيـة فـي صادراتهـا وتسـاهم 

فـي تحقيـق التنميـة المسـتدامة.

لـذا يتطلـب تعزيـز الصـادرات المصريـة تضافـر جهـود جميـع الأطـراف، مـن 
الحكومـة والقطـاع الخـاص إلـى المجتمـع المدنـي. ويجـب علـى الجميـع 
العمـل معًًـا لدعـم المنتجـات المصريـة، وتطويـر مهـارات القـوى العاملـة، 
وتشـجيع الابتـكار. مـن خلال العمـل الجماعـي، حيـث يمكن لمصـر أن تحقق 
أهدافهـا الطموحـة في مجال الصـادرات وأن تصبح قوة اقتصادية إقليمية.
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تبعات ترشيد دعم الوقود في مصر للمرة الثانية 
خلال 2024 .... 

شادي هلال 
 باحث بوحدة الاقتصاد ودراسات الطاقة بالمركز المصري للفكر والدراسات الاستراتيجية

ــام  ــر اهتم ــي تثي ــة الت ــا الحساس ــن القضاي ــود م ــعار الوق ــاع أس ــر ارتف يعتب
ــدان  ــي البل ــة ف ــم، وخاص ــدان العال ــف بل ــي مختل ــدل ف ــر الج ــاس وتثي الن
ــر علــى واردات النفــط والوقــود ومــن المنطقــي  التــي تعتمــد بشــكل كبي
أن ارتفــاع أســعار الوقــود يــؤدي إلــى زيــادة فــي تكاليــف الإنتــاج والنقــل، 
ــي يمكــن أن ينعكــس هــذا الارتفــاع علــى الأســعار النهائيــة للســلع  وبالتال

ــة ــات المختلف والخدم

مقالات تحليلية

,,
,,

أثبتـت الأبحـاث أن تأثيـر ارتفـاع أسـعار الوقـود علـى التضخـم قـد يكـون 

مؤقتًًـا فـي بعـض الحـالات، حيث يمكـن للاقتصـاد أن يتكيف مـع الزيادات 

السـريعة فـي أسـعار الوقـود عبـر آليـات تحكـم فـي التضخـم.

وفـي ظـل الظـروف العالميـة الحاليـة والتحديـات التـي تواجههـا مصـر، 

يتزايـد الاهتمـام بتأثيـر ارتفاع أسـعار الوقود علـى التضخم في الـبلاد وبما 

أن التضخـم يعتبـر مـن أبـرز التحديـات الاقتصاديـة التـي تواجـه مصـر، فـإن 

أي زيـادة فـي أسـعار الوقـود قـد تثيـر المخـاوف مـن ارتفـاع التضخم.
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مـن الجديـر بالذكـر أن هنـاك عوامـل عـدة تؤثـر علـى مـدى تأثيـر ارتفـاع 
أسـعار الوقـود علـى التضخـم فـي مصـر. علـى سـبيل المثـال، يمكـن أن 
تلعـب السياسـات النقديـة والماليـة دورًًا هامًًـا فـي تلـك العلاقـة، حيـث 
يمكـن للحكومـة اتخـاذ إجـراءات تهـدف إلـى التخفيـف مـن تأثيـر ارتفـاع 
أسـعار الوقـود علـى التضخـم مـن خلال سياسـات محـددة مثـل تعديـل 

أسـعار السـلع الأساسـية أو زيـادة فـي الدعـم المالـي.

ـــعار  ـــي أس ـــادات ف ـــض الزي ـــى أن بع ـــارة إل ـــدر الإش ـــرى، تج ـــة أخ ـــن ناحي م
الوقـــود قـــد تكـــون محســـوبة مســـبقًًا بمـــا يتيـــح للحكومـــة التحكـــم 
ـــر  ـــر كبي ـــا تأثي ـــون له ـــن ألا تك ـــي يمك ـــم، وبالتال ـــى التضخ ـــا عل ـــي تأثيره ف

ـــام. ـــكل ع ـــاد بش ـــى الاقتص عل

الوقـود والتضخـم يتطلـب تحلـيلًاً دقيقًًـا  ارتفـاع أسـعار  إن فهـم علاقـة 
للوضـع الاقتصـادي والسياسـي فـي مصـر، بالإضافـة إلى دراسـة عميقة 
لتأثيـرات هـذه العوامل على الاقتصاد بشـكل شـامل، ولكـن دعونا نطرق 

بعـض الابـواب خلال هـذا المقـال لتوضيـح بعـض الاثـار 

قرار بارتفاع أسعار الوقود للمرة الثانية خلال 2024

قـررت الحكومـة زيـادة أسـعار الوقـود بتاريـخ 25 يوليـو 2024، بزيـادة تتـراوح 
نسـبها بيـن %10 إلـى %15، وهـي ثانـي زيـادة خلال عـام 2024. وتأتـي هـذه 
الزيـادة مماثلـة فـي المتوسـط لنظيرتهـا التي طبقتهـا الحكومـة في مارس 
2024 على ذلك ارتفعت أسـعار الوقود بمتوسـط %25 منذ بداية عام 2024.

وأكـد رئيـس الـوزراء، خلال حديثـه يـوم الأربعـاء الماضـي، علـى تطلـع 
الحكومـة للوصـول لنقطـة التعـادل فـي أسـعار الوقـود بحلـول نهايـة 
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عـام 2025، ومـن ثـم فأننـا نفتـرض ارتفاع أسـعار الوقود بمتوسـط 8% 
علـى مـدار الخمـس فتـرات الماليـة الربـع سـنوية المقبلـة حتـى نهايـة 

.2025 ديسـمبر 

%22 فـي  بنحـو  البتروليـة  المـواد  لدعـم  رفعـت تقديراتهـا  كانـت مصـر 
ميزانيـة السـنة الماليـة 2021-2022 المنتهيـة فـي يونيو الماضـي، ليبلغ 
22.4 مليـار جنيـه، مقابـل 18.4 مليـار جنيـه كانـت متوقعة من قبـل، فيما 
يبلـغ الدعـم المتوقـع فـي السـنة الماليـة الحاليـة 2022-2023 نحـو 28 

جنيه. مليـار 

جاء القرار بالتزامن مع مفاوضات صندوق النقد 

هانـي جنينـة، الاقتصـادي والمحاضـر بالجامعـة الأميركيـة فـي القاهـرة، 
يؤكـد أن »تحـرك سـعر السـولار، واسـتخدام الحـد الأقصـى لرفـع سـعر 
البنزيـن، يأتيـان تزامنـاًً مـع مفاوضـات مصـر مـع صنـدوق النقـد الدولـي 
للحصـول علـى تمويـل، إذ إن السـيطرة علـى عجـز الموازنـة هـي مطلـب 

رئيسـي فـي كل برامـج الصنـدوق«.

ما هي تبعات القرار... 

التضخم مع ارتفاع أسعار الوقود

عـدل بعض المحلليـن الاقتصاديين بعـض تقديراتهم لمسـتويات التضخم 
بعـد الإعلان وتطبيـق الزيـادة الأخيرة بأسـعار الوقود بزيادة أسـعار تكاليف 
المعيشـة ومـن ثـم ارتفـاع مسـتويات التضخـم وأعربـوا عـن أن تأثير هذه 

الزيـادة سـينعكس على قـراءة التضخم لشـهر أغسـطس القادم. 
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سيناريو إيجابي للتضخم

وتوقـع هانـي جنينة الخبير الاقتصـادي أن تؤدي زيادات البنزين والسـولار 
خلال  والسـنوي  الشـهري  التضخـم  معـدل  فـي  مؤقـت  »ارتفـاع  إلـى 
الشـهور المقبلـة، خصوصـاًً أن السـولار هو الوقود الأساسـي المسـتخدم 

فـي وسـائل النقـل التجاريـة، ممـا يزيـد كلفـة تـداول المنتجـات«.

حـول  السـنوي  التضخـم  يأتـي  أن  الاقتصادييـن  المحلليـن  أخيـرا  ويـري 
مسـتوى %27 في أغسطس 2024 حيث سـينعكس تأثير الزيادة الأخيرة 
لأسـعار الوقـود. ومـن ثم يعـود ليتراجع التضخم في شـهر سـبتمبر 2024 
قبـل أن يرتفـع فـي أكتوبـر بسـبب تأثير احتسـاب سـنة الأسـاس للتضخم.

تحوط البنك المركزي قد يمتد الى الربع الأخير 

يـري المحللين الاقتصاديين عدم قيام لجنة مراجعة السياسـة النقدية 
خلال  الأقـل  علـى  الفائـدة  أسـعار  بتغييـر  المصـري  المركـزي  بالبنـك 
الاجتماعيـن المقبليـن في شـهري سـبتمبر، وأكتوبـر 2024، وذلك بحد 
أدنـي إن لـم يسـتمر وضـع الفائـدة دون تغييـر حتى بدايـة 2025 وذلك 
تحوطـا مـن قـرارات الحكومة أولا لخفـض الدعم على عدد من السـلع، 
والخدمـات، وثانيـا ارتفـاع أسـعار السـولار ضمن الزيـادة الأخيرة لأسـعار 

الوقـود، وثالثـا زيـادة أسـعار الكهربـاء كما أعلنـت الحكومـة المصرية.

• اتجاهات التضخم هي العامل وراء تغيير أسعار الفائدة

التضخـم،  انخفـاض  الدعـم محـدودا علـى مسـار  تأثيـر خفـض  إذا كان 
لجنـة  قيـام  هـو  الفائـدة  أسـعار  بشـأن  الأساسـي  السـيناريو  سـيكون 
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السياسـات النقديـة بالبنـك المركـزي المصري بتخفيض أسـعار الفائدة 
بنسـبة تتـراوح بيـن 100 إلـى 200 نقطـة أسـاس فـي ديسـمبر 2024 
وذلـك تجنبـا لمشـكلة كبيـر بـدأت تظهـر فـي الأسـواق وهـي الركـود 
الاقتصـادي وهـذا بنـاء علـى احصائيات بيع السـيارات والسـلع المعمرة 

التـي أظهـرت تراجـع كبيـر.

والحـاصلات  السـلع  علـى  الوقـود  أسـعار  ارتفـاع  أثـر 
الطعـام« مائـدة   « الزراعيـة 

للخضـــراوات  العامـــة  الشـــعبة  رئيـــس  نجيـــب،  قـــال حاتـــم 
ـــدت  ـــعبة أع ـــة »إن الش ـــرف التجاري ـــام للغ ـــاد الع ـــة بالاتح والفاكه
دراســـة لأســـعار الســـلع والحـــاصلات الزراعيـــة وقدمتهـــا للجهـــات 
ـــرر  ـــن 10 و%15. وب ـــراوح بي ـــادات تت ـــى زي ـــت إل ـــة، وتوصل المختص
نجيـــب، الزيـــادات فـــي أســـعار الفاكهـــة والخضـــراوات متأثـــرة 
بصعـــود تكاليـــف الإنتـــاج، مـــن معـــدات زراعيـــة ســـواء لحـــرث 
الأرض أو ماكينـــات الـــري أو مواتيـــر رش مبيـــدات معظمهـــا 
معـــدات تعمـــل بالســـولار وتؤثـــر علـــى التكلفـــة النهائيـــة، بجانـــب 
ــاع  ــل، وارتفـ ــعار النقـ ــي أسـ ــدا فـ ــة جـ ــادات طفيفـ ــا بزيـ تأثرهـ

أســـعار الأجـــور للأيـــدي العاملـــة.«

وأشـــار إلـــى أن الدراســـة فســـرت أن الزيـــادات فـــي أســـعار 
ـــث إن  ـــرات، حي ـــى الكيلومت ـــروش عل ـــتكون ق ـــل س ـــحن والنق الش
الســـولار يرتفـــع بنحـــو 30 جنيهـــا فـــي كل مـــرة يتـــم فيهـــا مـــلء 
ـــو  ـــدة نح ـــيارة الواح ـــحن الس ـــيارات، وتش ـــي الس ـــود ف ـــزان الوق خ
ـــى  ـــر عل ـــكل كبي ـــر بش ـــن تؤث ـــادة ل ـــإن الزي ـــذا ف ـــة، ل ـــن حمول 2 ط

ـــلعة. ـــعار الس أس
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• الحل للحد من ارتفاع أسعار الخضروات والفاكهة 

قـال رئيس شـعبة الخضراوات والفاكهـة، »إن زيادة المعروض من السـلع 
مـن شـأنه أن يمتـص الزيـادات التـي شـهدتها أسـعار المحروقـات ومـن 
ثـم لا يشـعر المسـتهلك بزيـادات نهائيـا فـي سـعر السـلعة وطالـب، وزارة 
الزراعـة بدعـم أكبـر للمزارعيـن بالماكينـات والمعـدات الحديثـة مـن خلال 

مديرياتهـا بالمحافظـات، حتـى تسـيطر وتدعـم تكلفـة الانتـاج.«

أثر ارتفاع أسعار الوقود على أداء الشركات

مـن المرتقـب أن تعلن الشـركات عن نتائج أعمالها عـن الربع الأول والثاني 
لعـام 2024 لتعكـس قيـام الشـركات بعمليـات إعـادة هيكلـة ديونهـا بعد 
ارتفـاع أسـعار الفائدة في نهاية الربع الأول مـن 2024، بالإضافة الى تأثير 

انقطـاع التيـار خلال الفتـرة السـابقة بالإضافة إلى ارتفاع أسـعار الوقود

ونتوقع أن يسـجل التضخم السـنوي %26.6 في شـهر يوليو الذي اتسـم 
بالهـدوء بنحـو كبيـر باسـتثناء تأثيـر انقطـاع التيـار الكهربائي علـى مصانع 

الأسـمدة ومن ثًًم أسـعار الأسـمدة.

وقـال الدكتـور علاء عـز، أمين عام اتحـاد الغرف التجاريـة »إن الاتحاد يجرى 
دراسـة حاليا، لمعرفة مدى تأثير ارتفاع أسـعار الوقود على أسـعار السـلع 
النهائيـة وعلـى حركـة التجـارة بوجـه عـام، ولكن بشـكل مبـدأي إن التأثير 

بزيـادة السـولار لن يكـون كبيرا » 

ولكنـه لـم يحـدد نسـب متوقعـة للزيادة وهذا متوقع لان يشـهد السـوق 
المصـري بنـاء علـى الاحصائيـات كمـا سـبق الإشـارة أعلاه الـى حالـة مـن 
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ترتيـب  بإعـادة  يقـوم  المواطـن  لان  وذلـك  المبيعـات  فـي  كبيـر  تراجـع 
أولوياتـه بشـكل كبيـر.

على الهامش ...

التحديات أمام النمو الاقتصادي في الاقتصاد المصري 

• ضغط على ميزان المدفوعات ومن ثم الجنيه المصري	

• زيـادة معـدلات الاسـتهلاك وتراجع معدلات الإنتاج من الطاقة بسـبب 	
انخفـاض إنتاج الغـاز الطبيعي محليا

وختامًًا،

 يحتـاج مواجهـة تلـك التحديـات والتغلـب عليهـا قيـام الحكومـة بطـرح 
حوافـز اقتصاديـة وسياسـات مبتكرة تركز علـى تحديد وتجـاوز الصعوبات 
التـي تؤثـر علـى النمـو الاقتصـادي، بجانـب تعظيـم مسـاهمة القطـاع 

الخـاص بمختلـف الأنشـطة الاقتصاديـة.
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ــاذا  ــزويلا: م ــة فن ــي رئاس ــادورو ف ــة لم ــة الثالث الولاي
ــة؟ ــط العالمي ــة النف ــر صناع ينتظ

د/ أحمد سلطان   
دكتور مهندس متخصص في شؤون النفط والطاقة

حظــي نيكــولاس مــادورو برئاســة فنــزويلا للمــرة الثالثــة علــى التوالــي، 
ــة  ــات داخلي ــط تحدي ًـا، وس ــى 18 عام� ــل إل ــية تص ــة رئاس ــي ولاي ليمض
وخارجيــة، أهمهــا مواجهــة التضخــم والنمــو الاقتصــادي فــي بلــد 
ــي  ــه ف ــر لا يفارق ــن الفق ــادن لك ــام والمع ــط الخ ــن النف ــروات م ــز ث يكتن
ــة  ــط العالمي ــواق النف ــت أس ــه، راقب ــية. وعلي ــة قاس ــات غربي ــل عقوب ظ
الانتخابــات الرئاســية الأخيــرة التــي جــرت فــي فنــزويلا، والتــي أُُعيــد فيهــا 
انتخابــات الرئيــس نيكــولاس مــادورو لمــدة ولايــة ثالثــة، وســط تطلعــات 
إلــى زيــادة الاســتثمارات فــي قطــاع النفــط والغــاز الطبيعــي فــي ظــل 

ــة. ــة الثالث الولاي

مقالات تحليلية

,,
,,

ــم  ــن رغ ــم، لك ــي العال ــط ف ــن النف ــات م ــر احتياطي ــزويلا بأكب ــع فن تتمت
ذلــك فشــلت فــي الاســتفادة مــن هــذه الثــروة النفطيــة، وســط مزيــج 
ــة، فــضالًا عــن تعــرض  مــن المشــكلات ســواء السياســية أو الاقتصادي
فنــزويلا لعقوبــات أمريكيــة قاســية ومتكــررة، وذلــك قبــل أن تقــرر إدارة 
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ــات المفروضــة علــى قطــاع النفــط  الرئيــس جــو بايــدن تعليــق العقوب

الفنزويلــي فــي أكتوبــر الجــاري، وهــي العقوبــات التــي اســتمرت لأكثــر 

مــن 4 ســنوات وتســببت فــي هبــوط حــاد فــي إنتــاج وصــادرات الدولــة 

مــن النفــط الخــام.

وعليــه، يبــدو أن صناعــة النفــط فــي فنــزويلا لــن تنعــم بمــدة طويلــة 

مــن الاســتقرار، وهــو مــا تعكســه نتائــج الانتخابــات الرئاســية الأخيــرة، 

التــي منحــت الرئيــس الحالــي نيكــولاس مــادورو الفــوز، رغــم احتجاجــات 

واســعة مــن قبــل أنصــار مرشــح المعارضــة إدمونــدو غونزاليــس. حيــث 

لا يتضــح -حتــى الآن- مــدى تأثيــر نتائــج الانتخابــات الرئاســية فــي 

ــات  ــاوز الأزم ــل تج ــن أج ــح م ــي تكاف ــزويلا، الت ــي فن ــط ف ــة النف صناع

السياســية والاقتصاديــة التــي تمــر بهــا الــبلاد منــذ مــدة طويلــة.

أهمية فنزويلا لسوق النفط:

تراجعــت أهميــة فنــزويلا فــي ســوق النفــط العالميــة بشــكل حــاد فــي 

الســنوات الأخيــرة، وذلــك بفعــل العقوبــات التــي أثرت ســلبًًا علــى الإنتاج 

والاســتثمارات فــي القطــاع النفطــي، حيــث تُُعــد الدولــة اللاتينيــة 

ــط  ــدرة للنف ــدول المص ــة ال ــة لمنظم ــدول الـــ 5 المؤسس ــدى ال إح

)أوبــك(، وذلــك منــذ تدشــين المنظمــة فــي عــام 1960. بالإضافــة إلــى 

ــم  ــول العال ــة ح ــات النفطي ــتلاكًًا للاحتياطي ــدول ام ــر ال ــد أكب ــا تُُع أنه

بأكثــر مــن 302 مليــار برميــل )حوالــي %19 مــن الاحتياطــي العالمــي(، 

كمــا هــو موضــح فــي الشــكل التالــي.
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ــزويلا متوســط  ــاج النفــط الخــام فــي فن ــغ إنت اســتكماالًا لمــا ســبق، بل

ًـا فــي شــهر ســبتمبر مــن العــام الماضــي  حوالــي 770 ألــف برميــل يومي�

ًـا  2023 )الوصــول لمســتويات قياســية حوالــي 2.1 مليــون برميــل يومي�

فــي عــام 2017(، بحســب تقريــر شــركة النفــط الحكوميــة، وهنــا تجــدر 

الإشــارة إلــى أن إنتــاج النفــط الخــام فــي فنــزويلا تراجع بشــكل مســتمر 

منــذ القمــة المســجلة فــي عــام 1997 عنــد حوالــي 3.2 مليــون برميــل 

ًـا مــن النفــط الخــام، كمــا هــو موضــح فــي الشــكل التالــي. يومي�
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تشــير التوقعــات إلــى أن إنتــاج النفــط الفنزويلــي ســيرتفع حوالــي 
ًـا  %25 خلال 6 أشــهر، وذلــك بمــا يُُعــادل حوالــي 200 ألــف برميــل يومي�
)نســبة حوالــي %0.2 مــن إجمالــي المعــروض النفطــي العالمــي(. 
وقــد تحتــاج إلــى اســتثمارات تصــل إلــى حوالــي 60 مليــار دولار لإعــادة 

ــى مســتويات 1997. إنتاجهــا مــن الخــام إل

ــف  ــي 850 أل ــن حوال ــت الراه ــي الوق ــي ف ــزويلا النفط ــاج فن ــغ إنت يبل
ــي 800  ًـا، حيــث تحصــل أســواق النفــط منهــا علــى حوال برميــل يومي�
ــادرات  ــك الص ــن تل ــر م ــبة الأكب ــام )النس ــط الخ ــن النف ــل م ــف برمي أل
ــن  ــزويلا م ــى أن واردات فن ــارة إل ــدر الإش ــا تج ــن(. وهن ــى الصي ــه إل تتج
ــل مــن النفــط الخــام  ــف برمي ــي 125 أل ــى حوال النفــط الخــام تصــل إل
ًـا )ذلــك بســبب انخفــاض درجــة الجــودة للنفــط الخــام الفنزويلــي(،  يومي�
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ًـا،  ًـا مــن النفــط الخــام يومي� ــل يومي� ــف برمي ــي 175 أل وتســتهلك حوال
ــزويلا. ــي معــدلات الاســتهلاك فــي فن كمــا يوضــح الشــكل التال

تُُشــكل الصيــن الســوق الرئيســة لاســتقبال صــادرات النفــط مــن 
ًـا مــن الخــام  فنــزويلا، حيــث تلقــت بكيــن حوالــي 430 ألــف برميــل يومي�
ــكا  ــط أمري ــى نف ــن عل ــد بكي ــث تعتم ــام 2023 )حي ــود خلال ع والوق
ــات تانكــر تراكينــج.  اللاتينيــة بنســبة حوالــي %15(، وذلــك بحســب بيان
الهنــد والولايــات  الأمريكيــة ضــد فنــزويلا، كانــت  العقوبــات  قبــل 
المتحــدة مــن أبــرز الــدول المتلقيــة للإمــدادات النفطية مــن كاراكاس، 

ــة. ــي المختلف ــط الفنزويل ــادرات النف ــي ص ــكل التال ــح الش يوض



Page  39  

ــى  ــب عل ــريًًا للتغل ــا س ــر سلاحًً ــت تنش ــزويلا كان ــر أن فن ــر بالذك والجدي

العقوبــات الأمريكيــة الصارمــة والتــي كانــت تهــدف إلــى منــع صــادرات 

ـًا،  ـًا حيوي� النفــط الخــام التــي تُُشــكل بالنســبة لهــا شــريانًًا اقتصادي�

ــن  ــة م ــزودًًا بمجموع ــاقلات م ــن الن ــا م ــطوالًا مظلمًً ــد أس ــث تعتم حي

ــطول  ــذا الأس ــه، وكان ه ــاء مواقع ــن إخف ــه م ــي تمكن ــات الت التقني

يشــحن النفــط الفنزويلــي إلــى العــملاء الرئيســين، وخاصــةٍٍ فــي آســيا، 

ــران  ــرزت إي ــد ب ــكو. فق ــران وموس ــاعدة طه ــل مس ــرًًا بفض ــا مؤخ ونم

ًـا اســتراتيجيًًا رئيسًًــا يدعــم نظــام نيكــولاس  منــذ 2020 بصفتهــا حليف�

مــادورو، حيــث تــزود طهــران فنــزويلا بإمــدادات ثابتــة مــن المكثفــات 

ــة  ــات والمعرف ــا المكون ــل، وتمنحه ــام الثقي ــط الخ ــع النف ــا م لتمزجه

ــة. ــة الحيوي ــة النفطي ــة التحتي ــم البني ــة اللازمــة لترمي الفني
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الثــروات النفطيــة ليســت الوحيــدة التــي تمتلكها الــبلاد، فــأرض فنزويلا 
غنيــة بالمــوارد الطبيعيــة الأخــرى ومنهــا الغــاز الطبيعــي وخــام الحديــد 
والبوكســيت، والمعــادن الأخــرى وعلــى رأســها الذهــب والمــاس، حيث 
ًـا لبيانــات مجلــس الذهــب العالمــي، حوالــي 161.22 طــن  تمتلــك، وفق�

مــن احتياطــي الذهــب.

وأمــام مــا تقــدم، واجهــت فنــزويلا فــي الأعــوام القليلــة الماضيــة 
صعوبــة فــي تأميــن مصــادر لخامــات متوســطة وخفيفــة لمصافيهــا 
(، وهــو الأمــر الــذي يُُســهم  )بســبب إن إنتاجهــا مــن النفــط أكثــر ثــقالًا
فــي تقييــد الإنتــاج وشــح متقطــع فــي وقــود الســيارات. تُُصنــف 
 API( ( الصناعــة النفطيــة الفنزويليــة علــى أنها ثقيلــة إذا تراوحــت درجة
 extra-heavy للنفــط مــا بيــن 20-10 درجــة وتصفهــا بأنهــا ثقيلــة جــدًًا
ــط  ــن النف ــم م ــزون العال ــم مخ ــز معظ ــة، ويترك ــن 10 درج ــت ع إذا قل
الثقيــل جــدًًا فــي فنــزويلا بنســبة حوالــي %98. وبالنظــر إلــى الحقيقــة 
الســابقة نجــد أن النفــط الخــام الفنزويلــي ثقيــل جــدًًا، ومــن ثــم لكــي 
ــه  ــب تمييع ــفن، يج ــي الس ــل ف ــب، ويُُنق ــي الأنابي ــط ف ــذا النف ــر ه يم
)بهــدف رفــع درجــة API(، وهــذا التمييــع أو المــزج يكــون عــادةًً بأنــواع 
ًـا  ــة، وتاريخي� ــوائل الغازي ــن الس ــواع م ــدًًا، أو أن ــة ج ــط الخفيف ــن النف م
عبــر ســنوات طويلــة، حصلــت فنــزويلا علــى هــذا المميــع مــن الولايــات 
المتحــدة الأمريكيــة. وعليــه، نجــد أن إنتــاج النفــط الفنزويلــي انخفــض 
بشــكل كبيــر فــي عــام 2018، وذلــك بســبب فــرض الرئيــس الأمريكــي 
الســابق دونالــد ترمــب العقوبــات علــى فنــزويلا وبالتالــي توقــف تصديــر 
هــذا المميــع إليهــا، فانخفــض إنتاجهــا النفطي )مــن حوالــي 2.1 مليون 
ًـا(. وذلــك  برميــل إلــى حوالــي 700 ألــف برميــل مــن النفــط الخــام يومي�
بســبب عــدم وجــود بديــل، حيــث أن البديــل المناســب هــو روســيا 
ــل  ــف برمي ــى 130 أل ــر 120 إل ــتطيعان توفي ــا لا تس ــران، وكلتاهم أو إي
ًـا بشــكل مســتمر ودائــم إلــى فنــزويلا، كمــا أن الولايــات المتحــدة  يومي�
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الأمريكيــة قريبــة منهــا، والشــركات الأمريكيــة موجــودة هنــاك، وهناك 
تاريــخ طويــل لعقــود مــن تصديــر هــذه المــادة إلــى فنــزويلا.

وهنـا تجـدر الإشـارة إلـى أن الاسـتثناءات مـن العقوبـات التـي منحهـا 
التـي  فنـزويلا،  فـي  للعمـل  الأمريكيـة  للشـركات  بايـدن  جـو  الرئيـس 
تضمنـت حصولهـا علـى النفـط الخـام )عالـي الجـودة( الـذي تحتاجـه 
لزيـادة الإنتـاج والصـادرات، أدت بالفعـل إلـى رفـع مسـتويات الإنتاج إلى 
حوالـي 850 ألـف برميـل يوميًًـا مـن النفـط الخـام، ولكـن كان هنـاك 
تحصـل  أن  الأمريكيـة  الإدارة  أرادت  حيـث  الاسـتثناءات.  لهـذه  مقابـل 
علـى مقابلين لهذه الاسـتثناءات، الأول أن الشـركات الأمريكية العاملة 
فـي فنـزويلا لهـا ديون لـدى الحكومـة الفنزويليـة، وتضمـن الاتفاق أن 
يذهـب جـزء مـن إيـرادات هـذا النفـط الخـام لوفـاء الديـون، وهـو الأمر 
الـذي وافـق عليه مـادورو. والثاني هو أن حكومة مـادورو وافقت على 

أن تكـون هنـاك انتخابـات حـرة، بنـاءًً علـى طلـب الأمريكييـن.

وعليــه يمكــن القــول، بــأن نتيجــة الانتخابــات الأخيــرة، ستســهم بشــكل 
كبيــر فــي زيــادة معــدلات إنتــاج النفــط الفنزويلــي، بالإضافــة إلــى 
إمكانيــة رفــع العقوبــات الأمريكيــة بشــكل كبيــر وأكثــر شــمولية علــى 
ــعري  ــاق الس ــدى النط ــط بم ــتقبلي مرتب ــع مس ــط )توق ــاع النف قط
لأســعار النفــط العالميــة(، ممــا يُُســهم فــي رفــع معــدلات الإنتــاج 
بنســبة حوالــي %25، وذلــك يُُعــادل حوالــي 200 ألــف برميــل مــن 
النفــط الخــام بشــكل يومــي، )حوالــي %0.2 مــن إجمالــي المعــروض 
النفطــي العالمــي(، ممــا يُُســهم كخطــوة فــي الوصــول إلــى نقطــة 
التــوازن النفطــي بيــن العــرض والطلــب العالمــي علــى النفــط الخــام.
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تحديات مستقبلية لأسواق النفط العالمية:

ــات  ــض صدم ــام، تعوي ــط الخ ــص النف ــة وبالأخ ــواق الطاق ــاول أس تح
العــرض والطلــب، وآخرهــا نجــد محاولــة المملكــة العربيــة الســعودية 
الناجمــة عــن فيــروس كورونــا  النفــط  أزمــة ســوق  التعامــل مــع 
وصدمــات الطلــب، والحــرب الروســية الأوكرانيــة، وتداعيــات هجمــات 
7 أكتوبــر والحــرب علــى غــزة. ومــع ذلــك، قــد تواجــه الأســواق تحديــات 
ــن  ــيكون م ــك س ــتقرار. لذل ــوازن والاس ــق الت ــة تحقي ــي كيفي ــة ف هائل
الصعــب جــدًًا علــى ســوق النفــط العالمــي الوصــول إلــى حالة مســتقرة 
بســبب الاضطرابــات الشــديدة والمتكــررة فــي عمليــة العــرض والطلب، 
بالإضافــة إلــى العديــد مــن العوامــل الأخــرى والتــي تأتــي مــن العديــد 
مــن الاتجاهــات المختلفــة، بمــا فــي ذلــك الحــروب والاضطرابــات 
السياســية فــي العديــد مــن دول العالــم، والكــوارث الطبيعيــة، والأزمة 
الماليــة الأخيــرة، والوتيــرة غيــر المنتظمــة للنمــو الاقتصــادي العالمــي، 
ــاط  ــي النق ــات ف ــذه التحدي ــص ه ــا تلخي ــه يمكنن ــياق نفس ــي الس ف

ــزويلا بالإضافــة إلــى أســواق النفــط العالميــة(: التاليــة )تواجــه فن

• أعــادت واشــنطن فــرض عقوبــات على قطــاع النفــط في فنزويــا، وذلك 	
بســبب فشــل الرئيس مــادورو في التمســك بمبــادئ الديمقراطية.

• ســتقلص العقوبــات المجــددة صــادرات النفــط الخــام مــن فنزويــا 	
وســتجبر شــركات الطاقــة الأمريكيــة علــى طلــب تراخيــص خاصــة 

لمواصلــة العمليــات.

• على الرغم من العقوبات، من المرجح أن تسـتمر فنزويلا في التجارة 	
السـرية بالنفط مع دول مثل إيران والصين لتوليد الإيرادات.
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• مــن المتوقــع أن يــؤدي إعــادة فــرض العقوبــات إلــى تقليــص 	
الطاقــة  شــركات  وإجبــار  الخــام  النفــط  مــن  فنزويــا  صــادرات 
الأمريكيــة التــي تعمــل فــي البــاد الجنوبيــة الأمريكيــة علــى 
الســعي إلــى تصاريــح خاصــة لمواصلــة أعمالهــا. حتــى نهايــة مايــو، 
تلقــت الولايــات المتحــدة حتــى 50 طلبًــا لتراخيــص فرديــة مــن 
ــا،  ــي فنزوي ــة ف ــا النفطي ــة أعماله ــي مواصل ــة ف ــركات الراغب الش
ــا  ــات بم ــن القطاع ــعة م ــة واس ــص مجموع ــذه التراخي ــي ه )تغط
فــي ذلــك الاســتثمار، تصديــر واســتيراد النفــط، استكشــاف النفــط 

والغــاز، والتفــاوض علــى عقــود والمدفوعــات(.

• مشــكلة قطــاع النفــط الفنزويلــي أنــه يعانــي مــن ضعــف شــديد 	
فــي البنيــة التحتيــة، بالإضافــة إلــى الهجــرة الكبيــرة للخبــرات التــي 
أســهمت فــي زيــادة إنتــاج النفط إلــى دول أخــرى بخاصــة كولومبيا، 
ــاش  ــات إنع ــإن أي عملي ــا، ف ــة وقدمه ــة التحتي ــار البني ــراً لانهي ونظ
تتطلــب اســتثمارات ضخمــة ووقتــاً طويــاً )رفــع الطاقــة الإنتاجيــة 
مــن حوالــي 850 ألــف برميــل إلــى 2.1 مليــون برميــل يوميًــا يتطلــب 

5 ســنوات علــى الأقــل(.

• ــي 	 ــرب الت ــت الح ــزة، دفع ــرب غ ــي ح ــا عل ــن 300 يومً ــر م ــد أكث بع
ــع  ــراع أوس ــة ص ــى حاف ــة إل ــزة، المنطق ــى غ ــرائيل عل ــنتها إس ش
ــر  ــزء كبي ــص ج ــط، وتقلي ــات النف ــق تدفق ــال خن ــع احتم ــا، م نطاقً
ــرى. ــرة أخ ــاع م ــى الارتف ــم إل ــع التضخ ــي، ودف ــو العالم ــن النم م

• هنــاك العديــد مــن الأزمــات السياســية طويلــة الأمــد فــي العديــد 	
ــك  ــي ذل ــا ف ــط بم ــة للنف ــدول المنتج ــيما ال ــم، لا س ــن دول العال م

ــا وفنزويــا. العــراق وليبي
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• الاضطرابــات الشــديدة فــي إمــدادات النفــط العالميــة، وذلــك مــن 	
ــداد  ــل الإم ــة سلاس ــا أزم ــة، ومنه ــط المختلف ــارات النف ــال مس خ
ــة  ــه حلق ــر، لكون ــر الأحم ــي البح ــفن ف ــى الس ــات عل ــة الهجم نتيج
ــعار  ــي الأس ــاع ف ــك لارتف ــؤدي ذل ــي ي ــارات، وبالتال ــن الق ــل بي وص
النفطيــة، وزيــادة معــدلات التضخــم، كمــا يخلــق أزمــة فــي سلاســل 

الإمــداد.

• ــد 	 ــل(، فق ــر محتم ــيطرة )غي ــت الس ــزة تح ــي غ ــراع ف ــل الص إذا ظ
ــاض  ــن الانخف ــد م ــة لمزي ــام 2024 مواتي ــي ع ــروف ف ــون الظ تك
ومــن المقــرر أن يتباطــأ نمــو الطلــب، وقــد تكافــح أوبــك بلــس 
ــد مــن احتمــال نشــوب حــرب أســعار مــن  للبقــاء متحــدة، ممــا يزي

ــي. ــاد العالم ــر بالاقتص ــأنها أن تض ش

• الأثــر 	 ذات  السياســية  الاضطرابــات  الجيوسياســية،  المخاطــر 
الاقتصــادي الحــاد علــى العالــم كافــة، مــن بيــن أبــرز المخاطــر 
التــي تلــف الاقتصــاد العالمــي، فالصــراع قائــم فــي أوروبــا مــا بيــن 
روســيا وأوكرانيــا، وقائــم فــي الشــرق الأوســط مــا بيــن فلســطين 

ــرى. ــدول الأخ ــض ال ــد لبع ــد امت ــرائيل، وق وإس

• ــة 	 ــة التحتي ــة البني النقــص الشــديد فــي حجــم الاســتثمارات وصيان
للــدول المنتجــة وذلــك منــذ عــام 2005، حيــث يواجــه ســوق النفــط 
خســارة حوالــي 5 ملاييــن برميــل يوميًــا كل عــام مــن طاقتــه 
ــط  ــاع النف ــي قط ــتثمارات ف ــع الاس ــبب تراج ــك بس ــة، وذل الإنتاجي
الخــام. حيــث انخفضــت بأكثــر مــن حوالــي %50، وذلــك فــي الفتــرة 
مــا بيــن عامــي 2014 و 2023، مــن حوالــي 700 مليــار دولار إلــى مــا 

يزيــد علــى 300 مليــار دولار فــي نهايــة العــام الماضــي.
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• نقــص حجــم الاســتثمارات الكليــة وعمليــات صيانــة البنيــة التحتيــة 	
فــي بعــض مــن دول التحالــف النفطــي وذلــك منــذ ســنوات طويلــة.

• ارتفــاع المخــاوف العالميــة مــن الركــود الاقتصــادي العالمــي، 	
ولذلــك قامــت العديــد مــن دول العالــم بتطبيــق سياســة التشــديد 
النقــدي، وذلــك لمواجهــة معــدلات التضخــم المرتفعــة، بالإضافــة 

ــة. ــى تراجــع معــدلات التنمي إل

• احتفــاظ عــدد ضئيــل جــدًا مــن الــدول الكبــرى فــي التحالــف 	
بمســتوى منخفــض مــن الطاقــة الإنتاجيــة مــن النفــط الخــام، 
وتُعــد تلــك النقطــة فــي غايــة الأهميــة لمــا لهــا مــن تأثيــر كبير في 
مســتقبل إمــدادات النفــط العالميــة. وصــول مخزونــات الاحتياطــي 
النفطــي الاســتراتيجي للــدول الكبــرى إلــى أدنــى مســتوياتها خلال 

أكثــر مــن حوالــي 40 عامًــا.

• ــط 	 ــتهلكة للنف ــدول المس ــب ال ــارة غض ــتمرة بإث ــرة المس المخاط
بشــكل عــام والتخــوف مــن قــرارات خفــض أو رفــع لمســتويات 

ــام. ــط الخ ــن النف ــاج م الإنت

ــام  ــمًًا خلال الع ــا حاس ــط منعطفًً ــة النف ــه صناع ــول، تواج ــل الق مجم
الجــاري 2024، حيــث تســعى إلــى أن تــوازن بدقــة بيــن وفــرة العــرض 
وتوقعــات ارتفــاع الطلــب العالمــي، وعليــه تواجــه صناعــة النفــط 
العالميــة جملــة مــن العوامــل الجيوسياســية والاقتصاديــة التــي قــد 
تؤثــر بشــكل كبيــر علــى الأســواق النفطيــة، بالإضافــة إلــى الانتخابــات 
الرئاســية المقبلــة فــي الولايــات المتحــدة الأمريكيــة والتــي تُُعــد الأكثر 
تأثيــرًًا فــي سياســات النفــط العالميــة. حيث ترســم التوقعــات المتنوعة 
صــورًًا متفاوتــة، وســط دعــوات إلــى اتخــاذ موقــف حــذر، وذلــك بســبب 
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المخــاوف المحيطــة بالتباطــؤ الاقتصــادي فــي عــدد مــن الاقتصــادات 
ــإن الســمة المميــزة والتــي ســوف  العالميــة. وعليــه يمكــن القــول، ب
تســيطر علــى ســوق النفــط خلال العــام الجــاري 2024، هــي التنفيــذ 
ــذي  ــف ال ــس )التحال ــك بل ــل أوب ــن قب ــاج م ــات الإنت ــول لتخفيض المط
ــي 40%  ــي تُُشــكل حوال ــك وحلفائهــا، والت يُُضــم أعضــاء منظمــة أوب

مــن إمــدادات النفــط العالميــة(.

وفــي الأخيــر، فرضــت حالــة عــدم اليقيــن نفســها علــى أســواق النفــط 
ــرة بفعــل الضبابيــة  خلال العــام الجــاري، حيــث خضعــت لتعــديلات كبي
المحيطــة بنمــو الطلــب والتوتــرات الجيوسياســية، خاصــةًً الحــرب 
الروســية الأوكرانيــة، بالإضافــة إلــى الحــرب علــى غــزة ومــا تبعهــا مــن 
توتــرات فــي حركــة الســفن فــي البحــر الأحمــر، حيــث أدت تلــك الأحداث 
ــل  ــى مســتويات مــا قب ــة أســعار النفــط إل ــى إعــادة هيكل مجتمعــة إل
الأزمــة وأحدثــت تغييــرات فــي تدفقــات النفــط الخــام علــى المســتوي 

العالمــي.
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لماذا تنهار أسواق المال عالميا؟
سالي عاشور 

 باحث بوحدة الاقتصاد ودراسات الطاقة بالمركز المصري للفكر والدراسات الاستراتيجية

ســيطر اللــون الأحمــر علــى تــداولات أســواق المــال العالميــة، فيمــا يشــبه 
الانهيــارات التاريخيــة، حيــث هــوت مؤشــرات بورصــة اليابــان لأدنى مســتوى 
والأســواق  العالميــة،  العــملات  لحقتهــا  مــا  وســرعان   ،1987 منــذ  لهــا 
الآســيوية والعربيــة والأوروبيــة، إضافــة إلــى خســائر النفــط والعــملات 
المشــفرة القاســية، وســط تســاؤلات عــن مــا يجــري وأســباب هــذه الأزمــة.

مقالات تحليلية

,,

حيث تراجعت أسـهم الأسـواق العربية خلال تداولات اليـوم الاثنين، متأثرة 
الأسـواق  تشـهده  الـذي  الحـاد  والهبـوط  الجيوسياسـية،  بالاضطرابـات 
النفـط والذهـب. تصـدر »سـوق دبـي  الآسـيوية، والتذبـذب فـي أسـعار 
المالـي« التراجعـات بنسـب تجـاوزت %4، تلاه سـوق الأسـهم السـعودية 
بتراجـع تجـاوز %3. وقـد تراجعـت بورصـة مصـر بنحـو %2.9 يـوم الأحـد 4 
أغسـطس، وسـجل المؤشـر الثلاثيني الذي يضم أكبر ثلاثون شـركة من 
حيـث حجـم رأس المـال السـوقي والسـيولة تراجـع كبيـر بحوالـي 2.33% 
خلال تعـاملات يـوم الاثنين الموافق 5 أغسـطس وسـط انخفـاض بجميع 
الأسـهم القياديـة، والتـي حققت ذلـك الأداء مدفوعة بالأوضـاع التي تمر 
بهـا البورصـات عالميـاًً مـن انخفاضـات، حيـث انخفضـت مؤشـرات الأسـهم 

,,
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العالميـة اليـوم الاثنيـن وهبـط كل من الـدولار واليورو بنسـبة %2 مقابل 
اليـن اليابانـي، فيمـا تراجعـت مؤشـرات الأسـهم الرئيسـية عنـد الافتتـاح 
لتنخفـض فـي باريس بنسـبة %2.42 ولنـدن %1.95 وفرانكفـورت 2.49%، 

وأمسـتردام %3.05، وميلانـو %3.31، وزيـورخ %2.97، ومدريـد 2.79%.

ــي  ــة الت ــدة الأميركي ــعار الفائ ــرت أس ــد أث ــندات، فق ــوق الس ــن س ــا ع أم
تتحــرك نحــو الارتفــاع بشــكل مباشــر علــى أســعار الســندات حيــث تراجعت 
أســعار الســندات لتصــل إلــى %3.76 في الســاعة 07:25 توقيــت غرينتش، 
مقارنــة مــع %3.79 الجمعــة للســندات التــي يبلــغ أجلهــا عشــر ســنوات، 
وهــو مــا يظهــر اهتمــام المســتثمرين بالتوجــه إلــى أصــول توفــر مزيــدًًا 

مــن الأمــان مقارنــة بالأســهم التــي تعتبــر أصــولًاً محفوفــة بالمخاطــر.

أســواق الأســهم الآســيوية كانــت الأكثــر دمويــة، حيــث انخفضــت الأســواق 
الآســيوية بشــكل كبيــر خلال تعــاملات يــوم الاثنيــن وخاصــة بورصــة طوكيــو 
التــي تراجــع مؤشــرها الرئيســي، نيــكاي، بنســبة %12.4، بمقــدار 4400 
نقطــة مســجلًاً أســوأ انخفــاض تاريخــي لــه منــذ انهيــار ســوق الأســهم فــي 
أكتوبــر/ تشــرين الأول 1987. وهبــط مؤشــر توبكــس الأوســع نطاقــاًً بنســبة 
%12.23. وانخفضــت بورصتــا تايــوان بأكثــر مــن %8، وســيول بأكثــر مــن 
%9، وتراجعــت أســواق الأســهم الصينيــة علــى نحــو أكثــر اعتــدالًاً، فانخفــض 
مؤشــر هونــغ كونــغ هانــغ ســنغ %2.13 فــي التعــاملات الأخيــرة. وانخفــض 
مؤشــر شــنغهاي المركــب بنســبة %1.54 ومؤشــر شنتشــن بنســبة 1.85%.

لماذا تنخفض البورصات العالمية

ــوم الاثنيــن مــع تنامــي المخــاوف مــن  ــع الأســهم ي تفاقمــت موجــة بي
تأخــر بنــك الاحتياطــي الفيدرالــي عــن الركــب بدعمــه للاقتصــاد الأميركــي 
المتباطــئ، ممــا دفــع المســتثمرين إلــى البحــث عــن ملاذ آمــن فــي 
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الســندات. وانخفضــت الأســهم اليابانيــة لليــوم الثالــث علــى التوالــي مــع 
ــدة.  ــة فــي أســعار الفائ ــادات المحلي ــد مــن الزي تســعير المتداوليــن لمزي
ــط  ــة وس ــي المنطق ــرات ف ــن التوت ــتثمرين م ــاوف المس ــار مخ ــا تُُث كم
ــن  ــام م ــرائيل للانتق ــى إس ــة إل ــه ضرب ــد توج ــران ق ــأن إي ــد ب ــر تفي تقاري

ــاس. ــزب الله وحم ــي ح ــؤولين ف ــالات مس اغتي

ــباب  ــى 3 أسـ ــات إلـ ــذه التراجعـ ــود هـ ــداًً، تعـ ــر تحديـ ــة أكثـ وبصيغـ
ــركا، والـــذي  ــر الوظائـــف الضعيـــف فـــي أميـ ــا تقريـ ــية، أولهـ رئيسـ
ــة  ــي مرحلـ ــم فـ ــي العالـ ــاد فـ ــر اقتصـ ــول أكبـ ــاوف دخـ ــعل مخـ أشـ
ـــان برفـــع أســـعار  ـــك المركـــزي فـــي الياب ـــام البن ـــى قي ركـــود، إضافـــة إل
ـــد 25 نقطـــة أســـاس، فيمـــا الســـبب  ـــر مـــن المتوقـــع عن ـــدة بأكث الفائ
الثالـــث كان التوتـــرات الجيوسياســـية المتصاعـــدة فـــي منطقـــة 
الشـــرق الأوســـط بيـــن إيـــران ووكلائهـــا مـــن جهـــة وإســـرائيل مـــن 
جهـــة أخـــرى، حيـــث دفعـــت هـــذه الأســـباب مخـــاوف المســـتثمرين 
ــواق  ــي أسـ ــع فـ ــرارة البيـ ــعلت شـ ــة، وأشـ ــتويات مرتفعـ ــى مسـ إلـ
ـــاره  ـــب باعتب ـــاه الذه ـــوا تج ـــر، واندفع ـــا للمخاط ـــة تجنب ـــال العالمي الم

ــا. ملاذا آمنـ

1- تقرير الوظائف في الولايات المتحدة الأمريكية

ارتفـــع معـــدل البطالـــة الأميركـــي فـــي يوليـــو إلـــى %4.3 مقابـــل 
ــر  ــذ أكتوبـ ــة منـ ــدل بطالـ ــى معـ ــو أعلـ ــة. وهـ ــت متوقعـ %4.1 كانـ
ـــوظ  ـــو ملح ـــى نح ـــندات عل ـــد الس ـــت عوائ ـــر، انخفض ـــى الأث 2021. عل
ـــزي  ـــرف المرك ـــي )المص ـــي الفيدرال ـــى أن الاحتياط ـــار إل ـــا أش ـــو م وه
ـــو  ـــى نح ـــدة عل ـــعار الفائ ـــض أس ـــى خف ـــأ إل ـــن أن يلج ـــي( يمك الأميرك

أكبـــر ممـــا كان متوقعـــاًً.
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2-  رفع أسعار الفائدة في اليابان والابتعاد عن المخاطرة

ــك  ــه بن ــذي أعلن ــدة - ال ــر المتوقــع فــي أســعار الفائ ســاهم الارتفــاع غي
ــاًً  ــوظ، مدعوم ــكل ملح ــن بش ــاع الي ــريع ارتف ــي تس ــاء - ف ــان الأربع الياب
ــة.  ــرف الأجنبي ــوق الص ــي س ــي ف ــزي اليابان ــك المرك ــدخلات البن ــاًً بت أيض
ــي  ــة المصــدرة الت ويعــد هــذا الإجــراء ســلبياًً بالنســبة للشــركات الياباني
اســتفادت مــن انخفــاض العملــة اليابانيــة. وانخفــض الــدولار %2.17 إلــى 
ــة  ــت عمل ًـا. وانخفض ــى 156.72 ين� ــورو %1.99 إل ــع الي ًـا، وتراج 143.35 ين�

بيتكويــن بنســبة %11.70 إلــى 52217 دولاراًً.

3- تصاعد وتيرت التوترات الجيوسياسية في المنطقة

تتعـــرض الأســـواق بمنطقـــة الشـــرق الأوســـط، تحديـــداًً مصـــر 
والخليـــج، إلـــى ضغـــوط مـــن نـــوع آخـــر. فإلـــى جانـــب موجـــة 
ــاط  ــة والارتبـ ــواق العالميـ ــهدتها الأسـ ــرة التـــي شـ ــوط الكبيـ الهبـ
المرتفـــع بيـــن أداء الأســـواق المحليـــة وأداء الأســـواق العالميـــة، 
فقـــد كان للعوامـــل الجيوسياســـية تأثيـــرات خاصـــة علـــى أداء 
ـــس  ـــال رئي ـــد اغتي ـــة بع ـــط، خاص ـــرق الأوس ـــة الش ـــواق بمنطق الأس
المكتـــب السياســـي لحركـــة حمـــاس إســـماعيل هنيـــة فـــي 
العاصمـــة الإيرانيـــة طهـــران. وجـــاء اغتيـــال هنيـــة غـــداة مقتـــل قائـــد 
ـــرائيلية  ـــارة إس ـــي غ ـــة ف ـــزب الله اللبناني ـــة ح ـــر بجماع ـــكري كبي عس
ـــدت إيـــران وحلفاؤهـــا بالـــرد علـــى الاغتياليـــن،  فـــي بيـــروت. وتوع�
ــان،  ــى لبنـ ــا إلـ ــران رحلاتهـ ــركات الطيـ ــن شـ ــرات مـ ــت العشـ وألغـ
ـــزب  ـــن ح ـــرة بي ـــات مباش ـــدلاع مواجه ـــن بان ـــط تكه ـــرائيل، وس وإس
الله وإســـرائيل، وحـــذرت الكثيـــر مـــن الـــدول رعاياهـــا مـــن الســـفر 

إلـــى لبنـــان وطالبتهـــم بمغادرتهـــا فـــوراًً.
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القطاعات الأكثر تأثرا

كانــت أســهم البنــوك والشــركات العاملــة في مجــال التكنولوجيــا من بين 
الشــركات الأكثــر تراجعــاًً خلال موجــة التراجعــات، حيــث تعرضــت أســهم 
ــهم  ــض س ــان، انخف ــي الياب ــرة. فف ــوط كبي ــاص لضغ ــكل خ ــوك بش البن
مجموعــة ميتسوبيشــي يــو إف جيــه الماليــة بنســبة %13.5، ومجموعــة 
ســوميتومو ميتســوي الماليــة بنســبة %14.6، وميزوهــو بنســبة 12.8%، 
ــا، تراجــع بنــك يونكريديــت بنســبة  ونومــورا بنســبة %18.59. وفــي أوروب
%6.54، وإنتيســا ســان باولــو فــي ميلانــو بنســبة %5.57، ودويتشــه بنــك 
فــي فرانكفــورت بنســبة %5.12، وسوســيتيه جنــرال فــي باريــس بنســبة 
%5.05، وباركليــز فــي لنــدن بنســبة %5.08. ويمكــن الربــط بشــكل كبيــر 
ــة  ــة المرتفع ــن البيئ ــاًً وبي ــي عالمي ــاع المصرف ــلبي للقط ــن الأداء الس بي
قــدرة  علــى  المرتفعــة  الفائــدة  بيئــة  أثــرت  حيــث  الفوائــد،  لأســعار 
القطــاع المصرفــي علــى توليــد ربحيــة وتوفيــر ســيولة خاصــة فــي ظــل 
التوظيفــات الخاطئــة لبعــض البنــوك، وهــو مــا دفــع عــددًًا مــن البنــوك 
ــابق لإعلان  ــت س ــي وق ــة ف ــدة الأميركي ــات المتح ــي الولاي ــرة ف الصغي
إفلاســها بالتتابــع. وقــد امتــدت تلــك التأثيــرات لإضعــاف مراكــز المصــارف 
الأكثــر قــوة، ممــا أثــر ســلبياًً علــى وضعهــا المالــي خاصــة وأن فتــرة بقــاء 

أســعار الفائــدة فــي مســتويات مرتفعــة قــد طالــت.

ــو  ــى نح ــاًً عل ــا أيض ــاع التكنولوجي ــهم قط ــت أس ــر، انخفض ــب آخ ــن جان م
ملحــوظ. فقــد انخفــض ســهم شــركة »أمــازون دوت كــوم« بنســبة 
%8.7 فــي تــداولات قبــل افتتــاح الســوق بســبب القلــق مــن ارتفــاع 
ــي.  ــذكاء الاصطناع ــات ال ــى خدم ــب عل ــة الطل ــرعة لتلبي ــف بس التكالي
ــا  ــد تقديمه ــن %22 بع ــر م ــل« بأكث ــركة »إنت ــهم ش ــت أس ــا تراجع كم
توقعــات نمــو قاتمــة، ووضــع خطــط لتســريح 15 ألــف موظــف. وتراجــع 
ــن  ــرادات ع ــاض الإي ــع انخف ــبة %17 م ــناب« ).Snap Inc( بنس ــهم »س س
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 4.46% بنســبة   ASML ســهم  تراجــع  أمســتردام،  وفــي  التقديــرات. 
وفــي   .5.17% بنســبة   »BE Semiconductor Industries« وســهم 
 .2.34% بنســبة   )Infineon( إنفينيــون  ســهم  انخفــض  فرانكفــورت، 
وفــي باريــس، انخفــض ســهم »STMicroelectronics« بنســبة 5.10% 

.2.93% بنســبة   »Capgemini»و
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