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تقديم

أهلًاً بكــم فــي عــدد جديــد مــن النشــرة الاقتصاديــة الاســبوعية، 
ــن  ــي حي ــة، فف ــة ملحوظ ــات اقتصادي ــي تقلب ــبوع الماض ــهد الأس ش
حقــق التضخــم فــي مصــر تقدمــاًً ملحوظــاًً بتباطــؤه المســتمر للشــهر 
ــنوي، إلا أن  ــاس س ــى أس ــجلًاً .25%7 عل ــي، مس ــى التوال ــس عل الخام
ــى  ــى أدن ــل إل ــدولار، ليص ــام ال ــه أم ــل تراجع ــري واص ــه المص الجني
مســتوى لــه منــذ مــارس الماضــي. وعلــى الصعيــد الإقليمــي، عانــت 
الشــركات غيــر النفطيــة فــي دول الخليــج ومصــر مــن ارتفــاع تكاليــف 
الإنتــاج، فيمــا يترقــب العالــم بقلــق احتمــال حــدوث ركــود اقتصــادي 

ــي. ــاد الأمريك ــأن الاقتص ــاوف بش ــد المخ ــع تصاع ــة م ــي، خاص عالم



  Page  6

أبرز قضايا الأسبوع

أحداث محلية
مؤشرات أولية 

• التضخــم فــي مــدن مصــر يتباطــأ للشــهر الخامــس علــى التوالــي إلــى 	

%25.7 فــي يوليــو     

ــهر  ــو، للش ــي يولي ــؤ ف ــر التباط ــدن مص ــي م ــم ف ــرة التضخ ــت وتي واصل

الخامــس علــى التوالــي، ليتراجــع إلــى %25.7 علــى أســاس ســنوي، 

ــزي  ــاز المرك ــات الجه ــب بيان ــو2024، بحس ــي يوني ــةًً بـــ %27.5 ف مقارن

للتعبئــة العامــة والإحصــاء. وعلــى أســاس شــهري، تراجعــت وتيــرة ارتفاع 

ــو.  ــي يوني ــل %1.6 ف ــو، مقاب ــي يولي ــى %0.4 ف ــتهلكين إل ــعار المس أس

وخلال الأســبوعين الماضييــن رفعــت الحكومــة المصريــة أســعار البنزيــن 

والســولار وتذاكــر القطــارات ومتــرو الأنفــاق، وهــو مــا تبعــه زيــادات بكثير 

مــن الســلع والخدمــات الأخــرى، ولكــن قــد تلجــأ الحكومــة لحزمــة كبيــرة 

جديــدة مــن تدابيــر الحمايــة الاجتماعيــة للأســر والأفــراد الأولــى بالرعايــة 

لتخفيــف العــبء عليهــم.
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سياسة نقدية

• الجنيه المصري يهوي أمام الدولار لأدنى مستوى منذ مارس الماضي	

ــوم  ــاملات الي ــي خلال تع ــدولار الأميرك ــام ال ــري أم ــه المص ــط الجني هب
ــغ 49.5  ــارس 2024 ليبل ــذ 11 م ــه من ــتوى ل ــى مس ــجلًاً أدن ــن مس الاثني
جنيــه لــكل دولار مقارنــة مــع 48.85 جنيــه للــدولار خلال تعــاملات 4 
ــلع  ــملات والس ــعار الع ــة بأس ــات عالمي ــط تراجع ــطس 2024، وس أغس
وأســواق المــال. وكان البنــك المركــزي المصــري ســمح فــي مــارس 

صــرف  ســعر  بتخفيــض   2024
أكثــر  منــذ  مــرة  لأول  الجنيــه، 
ليســجل حينهــا  14 شــهراًً،  مــن 
للــدولار،  جنيهــا�   49 مــن  أكثــر 
وهــي نفــس المســتويات التــي 
ــاملات  ــدداًً خلال مع ــا مج ــاد له ع
ــوط.  ــد الضغ ــط تصاع ــوم وس الي
وتشــهد أســواق المــال العالميــة 
والعــملات منــذ الجمعــة الماضيــة 
ــات  تراجعــات حــادة بعــد نشــر بيان
والتــي  حاســمة،  اقتصاديــة 
العمــل  ســوق  ضعــف  أظهــرت 
احتمــالات  أثــار  الأميركــي، ممــا 

الركــود التــي يراقبهــا المســتثمرون عــن كثــب. ودخــل مؤشــر »ناســداك« 
ــق المســتثمرين مــن التقييمــات  فــي منطقــة التصحيــح الفنــي مــع قل
المبالــغ فيهــا للشــركات التــي تعمــل علــى تقنيــات الــذكاء الاصطناعــي.
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• حصيلــة بيــع وشــراء الــدولار بســوق »الإنتربنــك« فــي مصــر تتجــاوز 	
ــار دولار ملي

بلــغ حجــم معــاملات ســوق مــا بيــن البنــوك فــي مصــر )الإنتربنــك( لشــراء 
وبيــع الــدولار، يــوم الاثنيــن قبــل الماضــي، 1.026 مليــار دولار، ليصــل 
إجمالــي حجــم معــاملات خلال الأســبوع الأول مــن أغســطس 2024 
نحــو 2.27 مليــار دولار. وهبــط الجنيــه المصــري أمــام الــدولار الأميركــي 
خلال تعــاملات مســجلًاً أدنــى مســتوى لــه منــذ 11 مــارس الماضــي ليبلــغ 
49.5 جنيــه لــكل دولار مقارنــة مــع 48.85 جنيــه للــدولار خلال تعــاملات 
الأحــد قبــل الماضــي، وســط تراجعــات عالميــة بأســعار العــملات والســلع 
وأســواق المــال. وكان البنــك المركــزي المصــري ســمح فــي مــارس 
2024 بتخفيــض ســعر صــرف الجنيــه، لأول مــرة منــذ أكثــر مــن 14 شــهراًً، 
ــدولار، وهــي نفــس المســتويات  ــر مــن 49 جنيهــاًً لل ليســجل حينهــا أكث
التــي عــاد لهــا مجــدداًً خلال معــاملات اليــوم وســط تصاعــد الضغــوط.

• بنــوك مصريــة تتوقــف »مؤقتــاً« عــن تمويــل شــركات الأســمدة بســبب 	
مخــاوف التعثــر

توقفــت بنــوك مصريــة بشــكل مؤقت عــن منح تمــويلات جديدة لشــركات 
الأســمدة، بســبب مخاطــر تعثــر محتملــة تواجــه هــذه الصناعــة فــي مصــر. 
وعانــت شــركات الأســمدة فــي مصــر خلال الســنوات القليلــة الماضيــة مــن 
ــاع  ــتيرادية، وارتف ــا الاس ــدولار اللازم لعملياته ــص ال ــا نق ــات أبرزه ــدة أزم ع
تكلفــة الإنتــاج عليهــا وعــدم تمكنهــا مــن زيــادة الأســعار بمــا يــوازي 
تكلفــة الإنتــاج، وتراجــع الإنتــاج بســبب انقطاعــات متكــررة للغــاز الطبيعــي 
اللازم لتشــغيل المصانــع، وســط نقــص فــي إنتــاج الــبلاد مــن الغــاز، وارتفاع 
الطلــب داخليــاًً، مــا دفــع الــبلاد إلــى اســتئجار »ســفينة تغويــز«، واســتيراد 

مــا يصــل إلــى 26 شــحنة مــن الغــاز المســال، لحــل هــذه الأزمــة مؤقتــاًً.
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السياسة المالية

• عجــز ميزانيــة مصــر يتراجــع إلــى %3.6 العــام المالــي الســابق بدعــم مــن 	
أمــوال »رأس الحكمــة«

تراجــع العجــز الكلــي بميزانية مصــر خلال الســنة المالية الماضيــة 2023-
2024 إلــى %3.6 مــن الناتــج المحلــي الإجمالــي نهايــة يونيــو »بدعــم من 
ــر الماليــة  صفقــة رأس الحكمــة«، بحســب تصريحــات أحمــد كجــوك وزي

المصــري. وبلــغ عجــز ميزانية 
مصــر فــي الســنة الماليــة 
المقابلــة 2022-2023 نحــو 
%6 متراجعــاً مــن %6.4 فــي 
2021-2022. ويتوقــع أكبــر 
ــدد  ــث ع ــن حي ــي م ــد عرب بل
العجــز  يبلــغ  أن  الســكان 
الســنة  فــي   6% الكلــي 
الماليــة الحاليــة. وســاهمت 
ــع  ــي تراج ــاً ف ــة أيض الصفق

العجــز الكلــي، القفــزة فــي الحصيلــة الضريبيــة البالغــة %30 على أســاس 
ــال  ــد الع ــا عب ــب رش ــه، بحس ــون جني ــى 1.482 تريلي ــت إل ــنوي ووصل س
رئيــس مصلحــة الضرائــب. وتتوقــع مصــر تحصيــل ضرائــب بنحــو 2.002 

ــي 2025-2024. ــام المال ــي الع ــه ف ــون جني تريلي

• مصر تدرس إصدار سندات خضراء وصكوك بالسوق المحلية	

ــي  ــوك ف ــراء وصك ــندات خض ــدار س ــة إص ــة المصري ــدرس وزارة المالي ت
الســوق المحليــة بالجنيــه المصــري لتمويــل عجــز الموازنــة الكلــي، 
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ــندات  ــت أول س ــر باع ــت مص ــوك. وكان ــد كج ــة أحم ــر المالي ــب وزي بحس
خضــراء ســيادية بالمنطقــة بقيمــة 750 مليــون دولار 

فــي ســبتمبر 2020، وبلغــت تغطيــة الطــرح حينهــا 
ــت  ــا باع ــوب. كم ــغ المطل ــاف المبل ــو 5 أضع نح

هــي  ســيادية،  صكــوكاًً   2023 فبرايــر  فــي 
ــار دولار  الأولــى فــي تاريخهــا، بقيمــة 1.5 ملي
لأجــل 3 ســنوات. ولــم يخــض كجــوك فــي 
أســباب اللجــوء للأســواق المحليــة عوضــاًً عــن 

العالميــة لتمويــل عجــز الميزانيــة. وتســعى 
مصــر لتمويــل العديــد مــن مشــاريع الطاقــة 

المتجــددة، حيــث يقــع البلــد الأكبــر عربيــاًً مــن حيــث 
عــدد الســكان علــى الخطــوط الأماميــة لتغيــر المنــاخ، مــع 

ــب. ــة الكوك ــرعة بقي ــف س ــدل ضع ــرارة بمع ــة الح ــاع درج ارتف

• مصــر تســتهدف 2.5 مليــار دولار حصيلــة طــرح شــركات حكوميــة بالســنة 	

ــة الحالية المالي

ــن  ــا بي ــع بلاده م ــوك، أن تجم ــد كج ــري أحم ــة المص ــر المالي ــع وزي توق
برنامــج طروحــات  إلــى 2.5 مليــار دولار مــن اســتئناف  مليــاري دولار 
 .2025-2024 الحاليــة  الماليــة  الســنة  خلال  الحكوميــة  الشــركات 
وتســتهدف الحكومــة عبــر برنامــج الطروحــات التخــارج مــن 7 قطاعــات، 
والبنــاء،  الدوائيــة والكيماويــة والتشــييد  الصناعــات  ذلــك  بمــا فــي 
وخفــض اســتثماراتها فــي 7 قطاعــات منهــا محطــات الكهربــاء، وإتاحــة 
الفــرص للقطــاع الخــاص للاســتثمار فــي 4 قطاعــات. وجمعــت مصــر مــا 
يصــل إلــى 3.1 مليــار دولار مــن الطروحــات الحكوميــة منــذ مــارس 2023 
وحتــى الآن، وســبقها 2.5 مليــار دولار عبــر التخــارج مــن أصــول حكوميــة 

فــي 2022.
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أخبار قطاعية

• مصر ترفع سعر قمح الخبز المدعوم 20%	

رفعــت وزارة التمويــن المصريــة أســعار بيــع القمــح، المحلــي والمســتورد، 
ّـه للمطاحــن لإنتــاج الخبــز المدعوم بنحــو %20 ليبلــغ 13750 جنيها  المو�ج
للطــن بدايــةًً مــن أغســطس 2024. وتُُعتبــر مصــر أكبــر مســتورد للقمــح 

الخبــز  وتقــدم  العالــم،  فــي 
المدعــوم لأكثــر مــن 70 مليــون 
شــخص فــي إطــار برنامــج ضخــم 
لدعــم الغــذاء، تبلــغ حصــة الفــرد 
الشــهرية 150 رغيفــاًً، منــذ بــدء 
البطاقــات  بمنظومــة  العمــل 
 .2014 أبريــل  فــي  الذكيــة 
وأوضحــت الوثيقــة الحكوميــة 
أن المطاحــن رفعــت أيضــاًً أســعار 
د لمخابــز الخبــز  الطحيــن المــوّرّ

البلــدي إلــى 16 ألــف جنيــه للطــن 
بــدءاًً مــن مطلــع أغســطس، مقارنــةًً بالســعر الســابق البالــغ 11800 

ــبة 35%.   ــادة بنس ــن، أي بزي ــا للط جنيه

• مصــر تتطلــع للاســتفادة مــن هبــوط ســعر القمــح لأدنــى مســتوى فــي 	

4 ســنوات

ــح  ــعار القم ــي أس ــي ف ــاض الحال ــن الانخف ــتفادة م ــر للاس ــع مص تتطل
ــة  ــوب دفع ــن الحب ــنوية م ــا الس ــث احتياجاته ــن ثل ــرب م ــا يق ــراء م لش
واحــدة. وقالــت الهيئــة العامــة للســلع التموينيــة، المشــتري الــذي 
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ــع لشــراء 3.8 مليــون طــن مــن القمــح كحــد  ــة، إنهــا تتطل ــره الدول تدي
أقصــى فــي مناقصــة الأســبوع المقبــل. وعــادة مــا تشــتري الدولــة أقــل 
ــا  ــراءها. كم ــوي ش ــي تن ــة الت ــن الكمي ــن ع ــن، ولا تعل ــون ط ــن ملي م
تنطــوي المناقصــة أيضــاًً علــى فتــرة تســليم أطــول مــن المعتــاد. وقــال 
أحمــد كجــوك إن هنــاك انخفاضــاًً فــي الســوق العالميــة وأســعار الســلع 
ــلع  ــذه الس ــن ه ــه م ــا نحتاج ــراء م ــة لش ــا فرص ــاًً: »إنه ــة، مضيف العالمي

ــة«. ــوق العالمي ــي الس ــي ف ــع الحال ــل الوض ــي ظ ف

استثمار وأسواق مال

• بورصة مصر تهبط %2.9 وسط تراجع الأسهم العالمية	

ــداولات  ــة ت ــط المؤشــر الرئيســي لبورصــة مصــر بنحــو %4 فــي بداي هب
يــوم الأحــد قبــل الماضــي، وســط مبيعــات قويــة مــن قِِبــل المتعامليــن 
الأفــراد، تأثــراًً بتراجــع الأســواق العالميــة فــي نهايــة شــهر يونيــو 2024، 
ّـص خســائره  فــضلًاً عــن التوتــرات الجيوسياســية بالمنطقــة، قبــل أن يقل�
إلــى %2.9 بنهايــة الجلســة. وفقــدت الأســهم المصريــة 60 مليــار جنيــه 
مــن قيمتهــا الســوقية خلال المعــاملات، لتغلــق عنــد 1.946 تريليــون 
جنيــه، وأوقفــت بورصــة مصــر التــداولات علــى 10 أســهم بعــد تراجعهــا 
بأكثــر مــن %5 خلال المعــاملات. وهــوت أســهم »إي اف جــي« القابضــة 
%6.6، و«بلتــون القابضــة« %6.5، و«طلعــت مصطفــى« %3.35، و«بالــم 
هيلــز« %3.3، و«إي فاينانــس« %8 و«فــوري« %4.4، و«التجاري الدولي« 

.0.6%

• مصر تصوغ وثيقة لجذب الاستثمارات للسنوات العشر المقبلة	

الاســتثمارية  للسياســات  جديــدة  وثيقــة  المصريــة  الحكومــة  تُُعِِــد 
ــتعادة  ــا اس ــن خلاله ــتهدف م ــة، تس ــر المقبل ــنوات العش ــة للس والتجاري
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ثقــة المســتثمرين المحلييــن والأجانــب فــي السياســات الحكوميــة، 
ــة  ــن الوثيق ــوزراء. والإعلان ع ــس ال ــة مجل ــن رئاس ــادر ع ــان ص ــب بي بحس
حســن  الخارجيــة  والتجــارة  الاســتثمار  وزيــر  اســتعراض  خلال  جــاء 
الخطيــب، باجتمــاع المجموعــة الوزاريــة الاقتصاديــة، الرؤيــة المســتقبلية 
لسياســات الاســتثمار والتجــارة للفتــرة مــن 2024 حتــى 2030، حيث أشــار 
إلــى أن مســتهدفات الحكومــة لتحقيــق طفــرة فــي الصــادرات المصريــة 
ترتبــط بشــكل وثيــق بحــدوث طفــرة مماثلــة واســتباقية وســريعة فــي 

ــة. ــات التحويلي ــال الصناع ــة بمج ــة وخاص ــتثمارات الإنتاجي الاس

أخبار الطاقة

• مصــر والإمــارات تتفقــان علــى إنشــاء منطقــة لوجســتية بتروليــة بقيمــة 	

3 مليــارات دولار

وقعــت مصــر والإمــارات مذكــرة تفاهــم في قطاع النفط، تشــمل إنشــاء 
منطقــة لوجســتية جديــدة لتــداول 

المنتجــات البتروليــة فــي مينــاء 
الحمــراء علــى البحــر المتوســط 
 3 إلــى  تصــل  قــد  باســتثمارات 
للزيــادة،  قابلــة  دولار،  مليــارات 
الــوزراء  لمجلــس  بيــان  بحســب 
المذكــرة  وتتضمــن  المصــري. 
»إمكانيــة توريــد منتجــات بتروليــة 

ــة،  ــة المحلي ــوق المصري ــى الس ال
مــن خلال الشــراكات الموجــودة لــدى منطقــة الفجيــرة البتروليــة فــي 
الإمــارات مــع المورديــن العالمييــن مــن شــركات النفــط والغــاز، مــن خلال 

ــرول. ــة للبت ــة العام ــة المصري ــية للهيئ ــزة تنافس ــم مي تقدي
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• مصــر تســتهدف إنشــاء وحــدة جديــدة بمصفــاة أســيوط للنفــط بكلفــة 	

10 مليــارات جنيــه

تســتهدف الحكومــة المصريــة إنشــاء مشــروع للتقطيــر الجــوي بمصفاة 
تكريــر أســيوط جنــوب القاهــرة بحلــول 2027 بتكلفــة اســتثمارية تفــوق 
ــاز  ــاج البوتاج ــدة لإنت ــدة وح ــدة الجدي ــمل الوح ــه. وتش ــارات جني 10 ملي

)غــاز الطهــي(، وتلبــى احتياجــات 
بصفــة  الصعيــد  محافظــات 
رئيســية مــن المنتجــات البترولية، 
وتبلــغ طاقــة المشــروع الجديــد 
5 ملاييــن طــن زيــت خــام ســنوياًً 
مــن  أغلبهــا  اســتيراد  ســيتم 
الخــارج، مــع توفيــر جــزء مــن 
ــع  ــق م ــي المتواف ــاج المحل الإنت
للمصفــاة.  الفنيــة  المتطلبــات 
ويأتــي إنشــاء وحــدة التقطيــر 

الجــوي بمصفــاة تكريــر أســيوط فــي إطــار خطــة لتطويــر وتحديــث 
مصفــاة أســيوط التقليديــة التــي تنتــج المــازوت وتبلــغ طاقتهــا الفعليــة 

4.5 مليــون طــن.

• مصــر تســعى لزيــادة إنتــاج الغــاز لـــ 5 مليــارات قــدم مكعــب يوميــاً 	

نهايــة الســنة

تســتهدف الحكومــة زيــادة إنتــاج مصــر مــن الغــاز الطبيعــي بنهايــة العــام 
ــة بنحــو 4.6  ــك مقارن ــاًً، وذل ــارات قــدم مكعــب يومي الجــاري لنحــو 5 ملي
مليــار قــدم مكعــب يوميــاًً بالوقــت الحالــي. واتفــق وزيــر البتــرول والثــروة 
ــر،  ــي مص ــن ف ــب العاملي ــركاء الأجان ــع الش ــدوي م ــم ب ــة كري المعدني
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علــى التعجيــل فــي خطــط التنميــة لمواقــع الامتيــاز، مــن أجــل إضافــة 

ــغ  ــة. وتبل ــة المقبل ــهر القليل ــاج خلال الأش ــبكة الإنت ــى ش ــدة إل ــار جدي آب

ــب  ــدم مكع ــار ق ــي 6.2 ملي ــاز الطبيع ــن الغ ــة م ــر اليومي ــات مص احتياج

ل الــبلاد علــى شــركتي »إينــي« الإيطاليــة و«أباتشــي«  يوميــاًً. وتعــّوّ

ــاء  ــق الاكتف ــة تحقي ــاز ومحاول ــن الغ ــبلاد م ــاج ال ــادة إنت ــة، لزي الأميركي

ــرة  ــتحقات المتأخ ــداد المس ــى س ــا عل ــت معهم ــدداًً، واتفق ــي مج الذات

لتحفيزهمــا علــى اســتكمال برامــج تنميــة الحقــول والاستكشــافات. 

ــدم  ــار ق ــو 2.5 ملي ــي نح ــاز الطبيع ــن الغ ــاًً م ــركتين مع ــاج الش ــغ إنت ويبل

ــاًً. ــاز يومي ــب غ مكع

• ــف 	 ــاري دولار لتحال ــداد ملي ــل س ــر تؤج ــي مص ــرول ف ــة البت هيئ

ــة ــوك محلي بن

اتفقــت هيئــة البتــرول فــي مصــر مــع تحالــف بنــوك 

ــام  ــدة ع ــماح لم ــرة س ــا فت ــى منحه ــة عل محلي

لســداد أقســاط مســتحقة عليهــا بقيمــة 

بســداد  الهيئــة  وســتبدأ  دولار.  مليــاري 

بالعملــة  عليهــا  المســتحقة  الأقســاط 

مــن  بــدلًاً   ،2026 عــام  مطلــع  الأجنبيــة 

2025، بعــد الاتفــاق الــذي توصلــت إليــه مع 

البنــوك المصريــة«. وتعمــل »هيئــة البتــرول« 

مســتحقات  ســداد  علــى  بالديــون  المثقلــة 

شــركات النفــط الأجنبيــة المتأخــرة البالغــة 3.2 مليــار 

دولار علــى 3 أقســاط خلال الســنة الماليــة الحاليــة، علــى أن يكــون أول 

قســط بقيمــة 1.2 مليــار دولار فــي أكتوبــر 2024.
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• مصر تدرس تشييد مشروعين لإنتاج الطاقة الكهرومائية	

انتهــت مصــر مــن دراســات لإنشــاء مشــروعين لإنتــاج الكهربــاء عبــر 

الطاقــة الكهرومائيــة مــن خلال أنظمــة الضــخ والتخزيــن بقــدرات تصــل 

ــى  ــروعين إل ــتثمارات المش ــم اس ــل حج ــد يص ــاواط. وق ــى 2000 ميغ إل

2.5 مليــار دولار نظــراًً للتكنولوجيــا المســتخدمة فيهمــا، إذ أن الدراســات 

شــملت موقعيــن، الأول فــي محافظــة الأقصــر والثانــي بمحافظــة قنــا، 

ــكل منهمــا«. ــى 1000 ميغــاواط ل و«بقــدرات تنقســم إل

• ــة 	 ــة لطاق ــين محط ــدر« لتدش ــع »مص ــاق م ــع اتف ــزم توقي ــر تعت مص

ــاح الري

ــع الأول  ــة خلال الرب ــددة المصري ــة المتج ــاء والطاق ــزم وزارة الكهرب تعت

ــو  ــركة أب ــع »ش ــة م ــع اتفاقي ــة 2025/2024، توقي ــنة المالي ــن الس م

ــاح.  ــطاقة الري ــة لـ ــين محط ــدر( لتدش ــتقبل« )مص ــة المس ــي لطاق ظب

وتصــل إجمالــي قــدرة المشــروع الإنتاجيــة إلــى 200 

-إدارة-  »بنــاء  بنظــام  تنفيــذه  وســيتم  ميغــاواط، 

تملــك« )BOO(، ويتضمــن قيــام المســتثمر بتمويــل 

ــى أن تقــوم  ــك المحطــة، عل وتنفيــذ وتمل

الكهربــاء«  لنقــل  المصريــة  »الشــركة 

المشــروع،  مــن  الإنتــاج  كامــل  بشــراء 

طــوال مــدة عمــره. وقــد تصــل قيمــة 

إلــى  للمشــروع  المخصصــة  الاســتثمارات 

180 مليــون دولار، ولكــن لــم يتــم الإعلان حتــى الان عــن موقــع المحطــة 

المزمــع تدشــينها، إذ أن »المصريــة لنقــل الكهربــاء« تراجــع حاليــاًً البنــود 

ــود. ــع العق ــداًً لتوقي ــة تمهي النهائي
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• أرباح »دانة غاز« الفصلية تنمو رغم تراجع الإنتاج وأسعار البيع	

ارتفعــت أربــاح شــركة »دانــة غــاز« خلال الربــع الثانــي مــن العــام الجــاري 
بنســبة %3 لتصــل إلــى 124 مليــون درهــم )34 مليــون دولار(، رغــم تراجــع 

الإيــرادات %7 علــى أســاس 
ســنوي إلــى 340 مليــون 
الثانــي  الربــع  فــي  درهــم 
وفــق   ،2024 عــام   مــن 
بيــان صحفــي نشــره ســوق 
ــة.  ــي للأوراق المالي ــو ظب أب
حقــوق  تراجــع  وســاهم 
الامتيــاز بنســبة %31 فــي 
دعــم أربــاح الشــركة خلال 
تلــك الفتــرة. فــي النصــف 

الأول علــى أســاس ســنوي، تراجعــت إيــرادات الشــركة 14.4 % إلــى 696 
مليــون درهــم، ممــا أدى إلــى انخفــاض صافــي الأربــاح %13.4 إلــى 263 

مليــون درهــم.

إقليميًًا
• تكاليف مستلزمات الإنتاج تضغط على أكبر ثلاث اقتصادات عربية	

كشــفت بيانــات مؤشــر مديــري المشــتريات لشــهر يوليــو 2024 أن 
تكاليــف الإنتــاج شــكلت تحديــاًً كبيــراًً للشــركات غيــر النفطيــة فــي 
الســعودية والإمــارات ومصــر. فــي الســعودية، أدى ارتفــاع تكاليــف 
ــم  ــح، رغ ــش الرب ــى هوام ــوط عل ــادة الضغ ــى زي ــور إل ــتريات والأج المش
ــى  ــات عل ــم تخفيض ــركات لتقدي ــت الش ــي دفع ــديدة الت ــة الش المنافس
ــه خلال  ــاع ل ــرع ارتف ــم أس ــجل التضخ ــارات، س ــي الإم ــع. وف ــعار البي أس
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عاميــن، ممــا أجبــر الشــركات علــى زيــادة أســعار منتجاتهــا وخدماتهــا. أمــا 
فــي مصــر، فارتفعــت تكاليــف الإنتــاج بأعلــى وتيــرة منــذ مــارس، ممــا زاد 

مــن الأعبــاء علــى الشــركات المحليــة.

عالميًًا
• »جيــه بــي مورغــان« يرفــع احتمــالات ركــود الاقتصــاد الأميركــي العــام 	

الحالــي إلــى 35%

ــبة %35 لأن  ــة بنس ــاك فرص ــان« الآن أن هن ــي مورغ ــه ب ــك »جي ــرى بن ي
يتجــه الاقتصــاد الأميركــي إلــى الركــود بحلــول نهايــة هــذا العــام، ارتفاعــاًً 
مــن %25 فــي بدايــة الشــهر الماضــي. وكتــب اقتصاديــو »جيــه بــي 
مورغــان«، بقيــادة بــروس كاســمان فــي مذكــرة للعــملاء، أن الأخبــار 
المتعلقــة بالاقتصــاد الأميركــي »تلمــح إلــى ضعــف أكثــر حــدة مــن 
ــص  ــى تقلي ــرة عل ــات مبك ــة وعلام ــى العمال ــب عل ــي الطل ــع ف المتوق
العمالــة«. وأبقــى الفريــق احتمــالات الركــود بحلــول النصــف الثانــي مــن 
2025 عنــد %45. وكتــب كاســمان وزملاؤه: »هــذه الزيــادة المتواضعــة 
ــة  ــم الجوهري ــادة التقيي ــع إع ــض م ــود تتناق ــر الرك ــا لمخاط ــي تقييمن ف
التــي نجريهــا لتوقعــات أســعار الفائــدة«. ويــرى بنــك »جيــه بــي مورغــان« 
الآن أن هنــاك فرصــة بنســبة %30 فقــط للاحتياطــي الفيدرالــي وأقرانــه 
للحفــاظ علــى أســعار الفائــدة »مرتفعــة لفتــرة أطــول«، مقارنــة بتقييــم 

ــهرين. ــل ش 50-50 قب

• ــة 	 ــير السياس ــه لتيس ــي وأقران ــى الفيدرال ــط عل ــواق يضغ ــب الأس تقل

ــة النقدي

ــة  حاولــت البنــوك المركزيــة العالميــة منــذ بدايــة العــام الجــاري الموازن
بيــن خطــر اســتمرار التضخــم المرتفــع واحتمــال دفــع الاقتصــادات إلــى 
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ــداًً  ــاًً جدي ــون الآن تحدي ــة يواجه ــات النقدي ــاع السياس ــن صن ــود، لك الرك
يتمثــل فــي تقلــب الأســواق الماليــة. وأظهــرت ردود الفعــل الأوليــة 
العالميــة علــى موجــة البيــع التــي شــهدتها أســواق الأســهم يــوم 
ــغ، حيــث أبقــى البنــك  ــة ذعــر بال ــوا بحال ــم يُُصاب الإثنيــن أن المســؤولين ل
المركــزي الأســترالي أمــس علــى أســعار الفائــدة دون تغييــر عنــد أعلــى 
ــا خلال  ــات عليه ــراء تخفيض ــرة إج ــض فك ــنة، ورف ــذ 12 س ــتوى من مس
ــي  ــك الاحتياط ــة بن ــي، رئيس ــاري دال ــارت م ــا أش ــة. فيم ــهور المقبل الش
الفيدرالــي الأميركــي فــي ســان فرانسيســكو، مســاء أمــس الأول إلــى 
أن تخفيضــات أســعار الفائــدة ســتأتي خلال »الفصــول المقبلــة«، ولفتــت 
إلــى أن الأســواق تبالــغ أحيانــاًً فــي التحــرك نحــو اتجــاه واحــد. كمــا عقــد 
ــان المركــزي ووزارة الماليــة والجهــاز الرقابــي المالــي اجتماعــاًً  بنــك الياب
ــأن  أمــس لمناقشــة تطــورات الأســواق، وأصــروا علــى وجهــة نظرهــم ب

ــي. ــي التعاف ــذ ف ــي آخ ــاد اليابان الاقتص
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معلومة مصورة

الخامس  للشهر  مستمراًً  انخفاضاًً  المصرية  المدن  في  التضخم  معدلات  شهدت 
على التوالي خلال شهر يوليو، حيث تراجعت من %27.5 في يونيو إلى %25.7 على 
أساس سنوي. وعلى الصعيد الشهري، أظهر مؤشر أسعار المستهلكين تباطؤاًً 

ملحوظاًً، حيث ارتفع بنسبة %0.4 فقط مقارنة بـ %1.6 في الشهر السابق.

,,

,,

يناير 2024

فبراير 2024

مارس 2024

أبريل 2024

مايو 2024

يونيو 2024

يوليو 2024

29.8%

35.7%

33.3%

32.5%

28.2%

27.5%

25.7%

التضخم العام التاريخ

وفقاًً لأحدث البيانات الصادرة عن الجهاز المركزي للتعبئة العامة والإحصاء.
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ارتــدادات اقتصاديــة: أبعــاد تصاعد مشــكلات الإغلاقات 
النفطيــة فــي ليبيــا وتداعياتهــا المحتملة

د/ أحمد سلطان   
دكتور مهندس متخصص في شؤون النفط والطاقة

شكل النفط الليبي طوال العقود الماضية العمود الفقري لاقتصادها وكان من 
انهيار منظومتها  رئيسًًا في  بات سببًًا  اليوم  ليبيا، ولكنه  الدخل في  أهم مصادر 
للصراع وسببًًا في  أن أصبح وقودًًا  بعد  أن يكون محركها  الاقتصادية عوضًًا عن 
ليبيا  في  النفطي  الشرارة  حقل  يزال  ما  وعليه،  البلاد.  تعيشها  التي  المشاكل 
ضحية للأحداث السياسية وكذلك الاجتماعية المختلفة، فما إن يتعرض لهجمة 
أو حصار أو إغلاق من جانب أي جهة وبقرارات غير مسؤولة، تفقد الدولة كميات 

ضخمة من إنتاجها النفطي.

إلى أي متى يُُمكن أن تستمر تلك المعضلة؟ وكيف يُُمكن إيجاد حل حاسم لها 
ضمانًًا لاستقرار إنتاج النفط الليبي والوصول به إلى المعدلات المستهدفة بحلول 

مليوني برميل في أفق 2030؟

مقالات تحليلية

,,
,,

ــا البالــغ عــدد ســكانها حوالــي 6.9 ملاييــن نســمة  يعتمــد اقتصــاد ليبي
بشــكل أساســي علــى قطــاع النفــط، والــذي يُُشــكل أكثــر مــن حوالــي 
ــرة المحققــة  ــد الكبي ــد الصــادرات. حيــث تُُســهم العوائ %69 مــن عوائ
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ــل  ــي جع ــكان، ف ــدد الس ــاض ع ــب انخف ــى جان ــة، إل ــاع الطاق ــن قط م

ليبيــا واحــدة مــن أعلــى الــدول فــي أفريقيــا مــن ناحيــة نصيــب الفــرد 

مــن الناتــج المحلــي الإجمالــي.

لكــن عمليــات الإغلاق للحقــول النفطيــة المتكررة، تُُشــكل الخطر الأكبر 

الــذي يُُهــدد مســتقبل صناعــة النفــط الليبيــة، حيــث تُُعــد الأحــدث فــي 

سلســلة الاضطرابــات التــي تضــرب ليبيــا منــذ عــام 2011، وســط العديد 

ــن  ــات م ــذه الإغلاق ــا أدت ه ــة، كم ــية المتفاقم ــات السياس ــن الأزم م

بيــن أســباب أخــرى إلــى ارتفــاع أســعار النفــط الخــام، حيــث تأتــي هــذه 

القــرارات فــي وقــت حــرج بالنســبة إلــى الدولــة الليبيــة والتــي تعتمــد 

بصفــة أساســية علــى صناعــة النفــط وعوائــده الضخمــة.

مكانة ليبيا النفطية:

تمتلــك ليبيــا أكبــر احتياطيــات مؤكــدة مــن النفــط الخــام فــي القــارة 

الأفريقيــة، وحتــى نهايــة عــام 2023، كانــت ليبيــا تمتلــك حوالــي 48.8 

ــات النفــط الخــام المؤكــدة، أي مــا يُُعــادل  ــار برميــل مــن احتياطي ملي

ــدول  ــة ال ــي منظم ــن احتياط ــن %4 م ــر م ــي أكث ــا حوال ــة قدره حص

المصــدرة للنفــط )أوبــك(، حيــث تشــغل ليبيــا بذلــك المرتبــة الســابعة 

ــة الاحتياطــي  ــك مــن ناحي ــدول فــي منظمــة أوب ــر ال فــي قائمــة أكب

النفطــي. حيــث تحتــوي أراضيهــا علــى أحــواض وحقــول وموانــئ 

إجمالــي  مــن   95% نحــو  النفــط  يُُشــكل  وعليــه  مهمــة،  نفطيــة 

ــي  ــي حوال ــام الماض ــه الع ــت إيرادات ــث تخط ــا، حي ــي ليبي ــرادات ف الإي

20.7 مليــار دولار، كمــا يوضــح الشــكل التالــي مســتويات الاحتياطيــات 

ــابقة. ــنوات الس ــي خلال الس ــط الليب ــن النف ــدة م المؤك



Page  23  

حقل الشرارة النفطي:

ــن  ــا م ــي ليبي ــة ف ــول النفطي ــر الحق ــة أكب ــرارة بمثاب ــل الش ــد حق يُُع
حيــث مســتويات الإنتــاج اليوميــة، ومــع ذلــك لــم ينــجُُ مــن الصراعــات 
الاضطرابــات  النفــط-  -خاصــةًً قطــاع  الــبلاد  تعانــي  إذ  السياســية، 
الأمنيــة، حيــث إنــه منــذ عــام 2011، دخلــت ليبيــا مســلسالًا مســتمرًًا مــن 
الصراعــات، لفــرض الســيطرة علــى إنتــاج النفــط وعائداتــه. ينتــج حقــل 
ًـا، وهــو  الشــرارة حوالــي أكثــر مــن 300 ألــف برميــل مــن النفــط يومي�
ًـا ثلــث إنتــاج النفــط الليبــي فــي الظــروف الطبيعيــة، أي  مــا يُُمثــل تقريب�
ــط.  ــاع النف ــى قط ــا عل ــية وتداعياته ــات السياس ــر الصراع ــتبعاد أث باس
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ويقــع حقــل الشــرارة، المكتشــف عــام 1980، فــي صحــراء مــرزق جنوب 
ًـا فــي لبيبــا، فــإن حقــل الشــرارة  طرابلــس، ولأنــه أكبــر حقــل نفــط إنتاج�
ــي  ــكل حوال ــط تُُش ــدات النف ــون عائ ــي، ك ــاد الليب ــد الاقتص ــم رواف أه
%95 مــن إجمالــي إيــرادات الحكومــة. يُُنقــل النفــط الخــام مــن حقــل 
ــة  ــي الزاوي ــط ف ــر النف ــة تصدي ــى محط ــب إل ــط أنابي ــر خ ــرارة عب الش
ــرب  ــرًًا غ ــي 45 كيلومت ــد حوال ــى بُُع ــع عل ــي تق ــة الت ــاة الزاوي ومصف
طرابلــس علــى ســاحل البحــر الأبيــض المتوســط، وتبلــغ قدرتهــا حوالــي 
ًـا. تكمــن منابــع الثــروة النفطيــة فــي ليبيــا أيضًًــا  120 ألــف برميــل يومي�
فــي منطقــة الــهلال النفطــي شــمال شــرقي ليبيــا، والتــي تمتــد علــى 
طــول 250 كيلومتــرًًا إلــى الشــرق، بيــن ســرت وبنغــازي، حيــث تتمركــز 
فيهــا أهــم موانــئ الــبلاد النفطيــة مثــل مينــاء الســدرة ورأس لانــوف 

والبريقــة والزويتينــة، كمــا هــو موضــح فــي الشــكل التالــي.
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بــدأ الحقــل الواقــع فــي صحــراء مرزق وعلــى بعــد حوالــي 700 كيلومتر 
جنــوب طرابلــس، الإنتــاج الفعلــي عــام 1996، حيــث شــهد حقل الشــرارة 
ــة  ــات القابل ــي الاحتياطي ــن إجمال ــي %54 م ــتخراج حوال ــي اس النفط
ــاج  ــتمر إنت ــات أن يس ــع توقع ــدة(، م ــات المؤك ــتخراج )الاحتياطي للاس
الحقــل مــن حيــث الجــدوى الاقتصاديــة حتــى عــام 2060، كمــا يوضــح 

الشــكل التالــي المخطــط العــام للمؤسســة الوطنيــة.

ســجلت إيــرادات النفــط الليبــي، خلال الأشــهر الـــ 7 الأولــى مــن العــام 
2024، قفــزة كبيــرة، مقارنــة بالمــدة نفســها مــن العــام  الجــاري 

الماضــي 2023، إذ ارتفعــت بمــا يزيــد عــن مليــار دولار.
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تذبذب إنتاج النفط الليبي وصداع مستمر مزمن لأوبك:

وصــل إنتــاج النفــط الليبــي إلــى معــدلات قياســية حوالــي 1.5 مليــون 
ًـا وذلــك فــي عــام 2009، لكنــه انخفــض بشــكل حــاد إلــى  برميــل يومي�
ًـا وذلــك عــام 2011، وهــو مــا تُُرجــم إلــى  حوالــي 462 ألــف برميــل يومي�
انكمــاش اقتصــادي بنحــو %67 فــي العــام ذاتــه، وذلــك قبــل أن يعــود 
ــا  ــي ليبي ــام ف ــط الخ ــاج النف ــع إنت ــام 2017، اتب ــذ ع ــي، ومن ــى التعاف إل
ًـا إلــى حوالــي  ًـا، إذ زاد مــن حوالــي 811 ألــف برميــل يومي� ًـا صعودي� اتجاه�
ــه، ذلــك قبــل أن يســجل حوالــي  951 ألــف برميــل فــي العــام التالــي ل
ًـا فــي عــام 2019. حيــث اســتمرت معــدلات الإنتــاج  مليــون برميــل يومي�
ًـا قبــل مرحلــة الإغلاق الجزئــي، ممــا  فــوق حاجــز المليــون برميــل يومي�
يُُشــكل ضربــة لاقتصــاد الــبلاد فــي وقــت اقتربــت فيــه أســعار النفــط 
مــن ســعر 80 دولارًًا للبرميــل الواحــد. مــن جهــة أخــري عانــت حقــول 
الإنتــاج وموانــئ التصديــر الليبيــة الإغلاقــات المتكــررة خلال الســنوات 
ــي  ــاج الت ــدلات الإنت ــتمر لمع ــذب مس ــي تذب ــبب ف ــا تس ــة، مم الماضي
لــم تصــل أبــدًًا خلال هــذه الفتــرة إلــى معدلاتهــا القياســية )1.8 مليــون 
ًـا(. مــن زاويــة أخــري يُُشــكل تراجع معــدلات الإنتــاج الليبي  برميــل يومي�
ــك(  ــط )أوب ــدرة للنف ــدول المص ــة ال ــدادات منظم ــرى لإم ــكلة أخ مش
ــدة  ــات المتح ــم الولاي ــن بينه ــتوردين، وم ــار المس ــا كب ــي يطالبه والت
الأمريكيــة، بالإســراع فــي زيــادة معــدلات الإنتــاج، كمــا يوضــح الشــكل 

التالــي تأثــر مســتويات الإنتــاج بالإغلاقــات المتكــررة.

الليبيــة مــن حالــة  النفــط  واســتكماالًا لمــا ســبق، زادت مؤسســة 
تعقيــد المشــهد النفطــي، حيــث أعلنــت المؤسســة الوطنيــة الليبيــة 
ــبب  ــرارة بس ــل »الش ــن حق ــاج م ــي للإنت ــض الجزئ ــدء التخفي ــط ب للنف
ــت  ــزان، وطالب ــراك ف ــع ح ــات تجم ــن اعتصام ــة ع ــات الناجم الاضطراب
المؤسســة فــي بيــان، الثلاثــاء )6 أغســطس 2024(، الأطــراف المعنيــة 
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بضــرورة مراعــاة المصلحــة الوطنيــة، ودعــم جهــود المؤسســة الراميــة 
ــل.  ــن للحق ــبب إغلاق محتجي ــك بس ــه، وذل ــاج وزيادت ــتقرار الإنت ــى اس إل
ــل،  ــف برمي ــاج بنحــو 40 أل تســبب إغلاق حقــل الشــرارة بانخفــاض الإنت
ــا  ــرعان م ــور س ــن الإغلاق، إلا أن الأم ــى م ــاعات الأول ــك خلال الس وذل
تطــورت، مــع إغلاق الحقــل بشــكل كامــل. كمــا يوضــح الشــكل التالــي 

ــاج الليبــي مــن النفــط. ــرات مختلفــة علــى معــدلات الإنت تأثي
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وهنـا تجدر الإشـارة إلـى أن حقل الشـرارة النفطي كان قـد واجه أحداثًًا 
متصاعـدة علـى مـدار السـنوات الــ 12 الماضيـة، كان آخرهـا فـي 7 يناير 
2024، عندمـا أُُغلق بشـكل كامـل، من جانب بعـض المعتصمين، الذين 
تسـببوا فـي إعلان حالـة القـوة القاهـرة فيـه. وعليـه فـأن هـذا العـرض 
المسـتمر يضـع إنتـاج النفـط الليبـي تحـت وطـأة تهديـدات متواصلـة 

وضغوطـات تهـدد ديمومـة تزويـد السـوق العالميـة بالنفـط الليبي.

واقـع قطـاع النفط الليبي والآثـار الاقتصاديـة والاجتماعية 
لتوقـف تصديره:

ــد  ــي، ويُُع ــل القوم ــادر الدخ ــع مص ــى تنوي ــي إل ــاد الليب ــر الاقتص يفتق
ــل  ــع الدخ ــائل تنوي ــدى وس ــن إح ــة م ــتثمارات الأجنبي ــتقدام الاس اس
النقــدي للــبلاد، وخلــق فــرص عمــل وجلــب تكنولوجيــا جديــدة وســد 
احتياجــات الســوق المحلــي وتنويــع التصديــر، وتنفيــذ العديــد مــن 
التنميــة  مشــروعات  بنــاء  واســتكمال  التعميــر  إعــادة  مشــروعات 
ــر  ــدى تواف ــط بم ــك يرتب ــق ذل ــن تحقي ــة. ولك ــتهدفها الدول ــي تس الت
الاســتقرار السياســي والأمنــي فــي البلــد المضيــف للاســتثمار الأجنبــي، 
ــزات  ــي ومحف ــن الداخل ــد الأم ــا وج ــه حينم ــه أن ــارف علي ــن المتع فم
الاســتثمار وُُجــدت الاســتثمارات الأجنبيــة، والعكــس صحيــح، وإلا فكيف 
ســتطمئن الشــركات العالميــة علــى أموالهــا وسلامــة أفرادهــا، وذلــك 
ــتمرة  ــات مس ــاج باعتصام ــف الإنت ــتمرة بتوق ــدات مس ــل تهدي ــي ظ ف
بالأـسـلحة تُُمـثـل خـرًًطا وتهدـدًًيا عـلـى الاـسـتقرار والـسـلم المجتمـعـي.

حجم الخسائر المترتبة على الإغلاقات النفطية المتكررة: 

ــي  ــدث ف ــة الأح ــات النفطي ــد الإغلاق ــة، تُُع ــة الراهن ــك الأزم ــط تل وس
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سلســلة الاضطرابــات التــي تضــرب ليبيــا منــذ عــام 2011، كمــا أدت 
هــذه العمليــات مــن بيــن أســباب أخــرى إلــى ضبابيــة المشــهد العالمي 
وأمــن الطاقــة، حيــث تأتــي هــذه القــرارات فــي وقــت حــرج بالنســبة 
إلــى الدولــة الليبيــة، التــي تعتمــد بصفــة أساســية علــى صناعــة النفط، 
حيــث يُُشــكل النفــط مصــدر الإيــرادات الوحيــد للدولــة الليبية ومشــهد 
ــتمرة.  ــة المس ــس الأزم ــهرية ليعك ــة ش ــرر وبصف ــول متك إغلاق الحق
لذلــك فالصــراع الداخلــي فــي ليبيــا وعــدم قــدرة قطــاع النفــط علــى 
الحصــول علــى التمويــل اللازم يكبــد العالــم وليبيــا خســائر ضخمــة، فــي 
وقــت كان يجــب أن تكــون طرابلــس جــزء مــن الحــل فــي أزمــة الطاقــة 
العالميــة وليســت جــزء مــن الأزمــة، ومــن هنــا نلخــص أهــم الأســباب 

التــي أدت إلــى انخفــاض معــدلات الإنتــاج:

• الصراع السياسي علي السلطة والثروة النفطية.	

• إغلاق حقل الشرارة النفطي بشكل متكرر وشبه ربع سنوي.	

• ــاج 	 ــة مــع الضعــف الحــاد فــي تســهيلات الإنت ــي التحتي ــك البن تهال
ــي. ــاز الطبيع ــط والغ ــاع النف ــى قط ف

وتلخصت حجم الخسائر التي ترتبت على الأسباب السابقة:

• ــل 	 ــف برمي ــي 340 أل ــى حوال ــط إل ــن النف ــا م ــاج ليبي ــاض إنت انخف
يوميًــا مقارنــة بحوالــي مليــون برميــل يوميًــا تقريبًــا )مــن الممكــن 
الوصــول إلــى مســتويات منخفضــة بشــكل أكبــر فــي حالــة توســيع 

دائــرة الإغلاقــات الحاليــة(.

• وصلــت مســتويات الهبــوط فــي بيانــات ســابقة )إغلاقــات ســابقة( 	
إلــى حوالــي 950 ألــف برميــل يوميًــا مــن النفــط الخــام. 



  Page  30

• فقــد أكثــر مــن حوالــي 220 مليــون قــدم مكعــب مــن الغــاز 	
الســابقة(. الإغلاقــات  عــن  ســابقة  )بيانــات  يوميًــا  الطبيعــي 

• ــتويات 	 ــى مس ــت عل ــي عُلق ــة والت ــال الليبي ــى الآم ــة إل ــة قوي ضرب
مناســبة فــي أســعار النفــط الخــام حاليًــا )حــول مســتوي 80 دولارًا 
للبرميــل النفطــي( وإعطــاء دفعــة للاقتصــاد الليبــي الــذي يواجــه 

أزمــات حــادة.

• انخفــاض إيــرادات مبيعــات النفــط الليبــي فــي العام الماضــي 2023 	
حوالــي 1.3 مليــار دولار، ذلــك مقارنــة بعــام 2022 )حيــث بلغــت 

ــار دولار(. ــي 22 ملي ــة بحوال ــار دولار مقارن ــي 20.7 ملي حوال

تتمثــل أيضًًــا الخســائر غيــر المباشــرة فــي مصاريــف التشــغيل اليوميــة 
ــي  ــوال الت ــي، والأم ــاج فعل ــن دون إنت ــة م ــول النفطي ــئ والحق للموان
ســوف تنفــق علــى عمليــات عــودة الإنتــاج لطبيعتــه إضافــة إلــى ثمــن 
شــراء محروقــات ومنتجــات إضافيــة لكــي يتــم تغطيــة العجــز الداخلــي 
والــذي يتعــدى أكثــر مــن حوالــي %45 من الاحتياجــات اليوميــة، نتيجة 

لتوقــف عمليــات الإنتــاج بالقــوة القاهــرة.

وعليــه يمكــن القــول، مــن الممكــن أن تــؤدي القــوة القاهــرة أو 
عمليــات توقــف الإنتــاج الليبــي فقدهــا لعملائهــا وســوقها النفطــي، 
لأن النفــط الليبــي يغطــي حوالــي %1.8 مــن اســتهلاك العالــم للنفــط 
ًـا وأن أكثــر مــن %80 مــن صــادرات الــبلاد النفطيــة إلــى الأســواق  يومي�
الأوروبيــة وحوالــي %13 تذهــب إلــى الأســواق الآســيوية وحوالــي 
%0.5 تذهــب إلــى الولايــات المتحــدة. وبالتالــي فــإن توقــف التصديــر 
ــل  ــن بدائ ــدول ع ــك ال ــث تل ــى بح ــيؤدي إل ــة س ــدول الصناعي ــك ال لتل
ــتدامة،  ــة مس ــم بصف ــة احتياجاته ــتقرارًًا لتلبي ــر اس ــي أكث ــط الليب للنف
ــر  ــر متوقعــة مباشــرة أو غي دون انقطــاع متكــرر يعرضهــم لخســائر غي
مباشــرة مــن توقــف مصانعهــم وتضــرر أســواقهم الداخليــة. وبالتالــي 
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فقــدان الاقتصــاد الليبــي لأســواق تصريــف النفــط واحــتلال دول أخــرى 
ــك الأســواق. لتل

بــل، إن هــذا التأثيــر لا يتوقــف عنــد حــدود الداخــل الليبــي، ولكنــه يمتــد 
إلــى الأســواق النفطيــة الدوليــة، وهــو مــا تبــدى بوضــوح عبــر ارتفــاع 
أســعار النفــط بحوالــي %2-1، إضافــة إلــى وصــول خــام برينــت العالمــي 

إلــى 79.3 دولارًًا للبرميــل.

ًـا  ــر مــن 13 عام� ــذ أكث مجمــل القــول، يعانــي قطــاع النفــط الليبــي من
مــن حالــة ضعــف وتهالــك لأســباب سياســية وأزمــات اقتصاديــة، لكنــه 
ســيظل رغــم ذلــك المــورد الأهــم لليبييــن، كونــه يُُشــكل أكثر مــن 95% 
ــي  ــهد السياس ــة المش ــن ضبابي ــم م ــن وبالرغ ــا. ولك ــرادات ليبي ــن إي م
ــب دورًًا  ــل لع ــن أج ــس م ــام طرابل ــدة أم ــرص واع ــت الف ــي، مازال الليب
ــة  ــات ضخم ــن احتياط ــه م ــا تمتلك ــي، لم ــط العالم ــواق النف ــي أس ف
ــب  ــتراتيجي، والقري ــا الاس ــى موقعه ــة إل ــام، بالإضاف ــط الخ ــن النف م
مــن الأســواق الأوروبيــة. وبصفــة عامــة، يحتــاج قطــاع النفــط الليبــي 
إلــى وضــع خطــة طويلــة الأجــل، تبــدأ أوالًا بســداد الديــون المتراكمــة 
علــى شــركات النفــط، وذلــك بســبب ضعــف التمويــل منــذ عــام 2015، 
ــة  ــدوق للتنمي ــاء صن ــب إنش ــاج يج ــدلات الإنت ــتمر مع ــي تس ًـا ك وثاني�
المجــاورة  للمناطــق  المخصصــة  المســاعدات  لإدارة  المســتدامة 
للعمليــات النفطيــة، لتجنــب أي خلافــات مــع المكونــات القبليــة حولها، 
ممــا يجعــل رفــع ســقف الإنتــاج اســتراتيجية وطنيــة يجــب أن يتعــاون 

فيهــا الجميــع.
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لماذا هوت قيمة الجنيه المصري لمستويات 
مارس 2024؟

بسنت جمال 
 باحث بوحدة الاقتصاد ودراسات الطاقة بالمركز المصري للفكر والدراسات الاستراتيجية

ــن  ــس م ــذ الخام ــا من ــا ملحوظًً ــري انخفاضًً ــه المص ــة الجني ــهدت قيم ش
البنــوك  49 جنيهًًــا فــي مختلــف  إذ تجــاوزت قيمتــه  2024؛  أغســطس 
ــب  ــة عق ــهور الماضي ًـا خلال الش ــد 47 جنيه� ــتقرارها عن ــد اس ــة، بع المصري
ــارس 2024،  ــي م ــرف ف ــعر الص ــر س ــري بتحري ــزي المص ــك المرك ــرار البن ق
ًـا  ورفــع معــدل الفائــدة بواقــع 600 نقطــة أســاس، وفيمــا يلــي تحلــيالًا وافي�

ــد. ــن جدي ــة م ــة المحلي ــة العمل ــع قيم ــباب تراج لأس

مقالات تحليلية
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تطور قيمة الجنيه المصري خلال العام الجاري

قـرر البنـك المركـزي المصـري بشـكل مفاجـئ في السـادس مـن مارس 

عـام  أوائـل  منـذ  الرابعـة  للمـرة  المصـري  الجنيـه  قيمـة  خفـض   2024

2022مـن 30 جنيـه لـكل دولار إلـى 49 جنيهًًـا لـكل دولار، ليسـتقر عقـب 

ذلـك عنـد مسـتويات تُُقارب 47 جنيهًًـا لكل دولار، كما يُُبين الشـكل الآتي:
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الشكل -1 سعر صرف الجنيه مقابل الدولار

 

Source- XE, US Dollar to Egyptian Pound Exchange Rate Chart.

جـاء قـرار البنـك المركـزي في ظـل تراجع النقـد الأجنبي، واتسـاع الفجوة 

بيـن السـعر الرسـمي والسـعر المـوازي، وارتفـاع معـدل التضخـم، وزيـادة 

عـن  والإفـراج  الدولـة،  التزامـات  لسـداد  الأجنبـي  النقـد  لتدبيـر  الحاجـة 

البضائـع بالموانـئ، وفـي ضوء تعقد وتشـابك التحديـات الاقتصادية التي 

تعانـي منهـا الدولـة أولت أهمية خاصة للسـيطرة على معـدلات التضخم 

قبـل التوجـه لمعالجـة أوضـاع النقـد الأجنبي.

ويُُبيـن الشـكل 1، اسـتقرار قيمـة الجنيـه المصـري منـذ 6 مـارس وحتى 5 

أغسـطس، حيـث ارتفعـت قيمته مـن جديد، وذلك بعد أسـبوع من إكمال 

لمصـر، ممـا يسـمح  الثالثـة  الماليـة  لمراجعتـه  الدولـي  النقـد  صنـدوق 

للحكومـة بسـحب 820 مليـون دولار. هـذا المبلـغ هـو جـزء مـن قـرض 

إنقـاذ بقيمـة 8 مليارات دولار يهـدف إلى دعم الاقتصـاد المصري، والذي 

تباطـأ بسـبب نقـص العملة الأجنبيـة، وارتفـاع التضخـم، والاضطرابات في 

البحـر الأحمـر التـي أثرت علـى عائـدات قناة السـويس.
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مُُحركات الانخفاض

جـاء الانخفـاض فـي قيمـة الجنيـه المصـري بسـبب عـددًًا مـن العوامـل 
الخارجيـة، والتـي يُُمكـن عرضهـا علـى النحـو الآتـي:

• التوترات الجيوسياسـية: تشـتعل منطقة الشـرق الأوسـط بالتوترات 	
الجيوسياسـية إثـر اغتيـال رئيـس المكتـب السياسـي لحركـة حمـاس 
»إسـماعيل هنيـة« خالل زيارتـه لطهـران، ممـا دفـع الأخيـرة لإطالق 
تحذيـرات وتهديـدات للجانـب الإسـرائيلي بالـرد علـى حادثـة الاغتيـال، 
ولهذا قامت السـلطات المحلية بفتح الملاجئ بعدة مدن إسـرائيلية. 
وقـد أرسـلت تلـك الأحـداث رسـائل باحتماليـة حـدوث تصعيـد إقليمي 
واسـع النطـاق في حال حـدوث مزيد من التصعيد من إيـران وحلفائها 

مـن جهـة، ومـن إسـرائيل والولايـات المتحـدة من جهـة أخرى.

وقـد حفـزت تلـك التطورات عـددٍٍ من الـدول لإصـدار تعليمـات وتوجيهات 
تهـدف لسـحب رعاياها من المنطقـة، حيث حثت فرنسـا وبولندا رعاياهما 
علـى مغـادرة إيـران وإسـرائيل ولبنان في أسـرع وقت ممكـن، كما نصحت 
بولندا مواطنيها بعدم السـفر إلى لبنان وإسـرائيل وإيران، وفقا لإرشـادات 

محدثة، وسـط مخاوف من اتسـاع الصراع في الشـرق الأوسـط.

• انهيـار البورصـات العالميـة والإقليميـة: خسـر رأس المـال السـوقي 	
للبورصة المصرية خلال يومين 114 مليار جنيه ليصل إلى حوالى1890 
تريليـون جنيـه، مقارنـة بنحـو 2.06 تريليـون جنيـه فـي إغلاق جلسـة 
الخميـس الماضـي الموافـق الثامـن مـن أغسـطس 2024، كمـا أغلق 
مؤشـر »EGX30« عند 28750.82 نقطة. كما أغلقت أسواق الأسهم 
فـي منطقـة الخليج على تباين؛ إذ سـجلت معظمها خسـائر أسـبوعية 
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وسـط توتـر جيوسياسـي فـي الشـرق الأوسـط وترقـب المتعامليـن 
لبيانـات اقتصاديـة بحثًًـا عـن مؤشـرات علـى مسـار السياسـة النقديـة 

فـي الولايـات المتحدة.

 وجـاء هبـوط البورصات بشـكل حاد نتيجة تأثرها بـأداء البورصات العالمية 
والإقليميـة، وخاصـة الأمريكيـة بعـد صـدور تقريـر الوظائـف الأمريكيـة 
الـذي أظهـر ارتفـاع معـدل البطالـة إلـى %4.3 خلال يوليـو 2024، وهـو 
أعلـى مسـتوى لـه منـذ أكتوبـر 2021، وهـو مـا زاد المخـاوف مـن تدهور 

سـوق العمـل واحتمـال تعـرض الاقتصـاد للركود.

• عـن 	 المصريـة  البورصـة  بيانـات  كشـفت  السـاخنة:  الأمـوال  نـزوح 
مبيعـات كبيـرة للأجانـب فـي أذون الخزانـة المصريـة، خلال تعـاملات 
الثامـن مـن أغسـطس 2024، وذلك خلافـاًً للاتجاه السـائد منذ تعويم 
الجنيـه المصـري في مـارس 2024، حيـث اتجه المسـتثمرون الأجانب 
الماضـي، وسـجلت  الأسـبوع  المصريـة خلال  الخزانـة  أذون  بيـع  إلـى 
تعاملاتهـم صافـي بيـع بقيمـة 14.46 مليار جنيـه )297 مليـون دولار(، 
خـروج  إلـى  البيانـات  تشـير  كمـا  المصريـة.  البورصـة  بيانـات  بحسـب 
اسـتثمارات مـن قبل المتعامليـن الأجانب فـي أدوات الدين الحكومية 
»الأمـوال السـاخنة« خلال شـهر يونيو الماضـي بنحو 4 مليـارات دولار. 
مـن ناحيـة أخـرى، صرح رئيـس الـوزراء المصـري، مصطفـى مدبولي، 
فـي مؤتمـر صحافـي، إن إجمالـي الأمـوال السـاخنة التـي خرجـت من 
لـم تمثـل أكثـر مـن %8-7 مـن  العالميـة  البيـع  مصـر خلال عمليـات 

إجمالـي الأمـوال الموجـودة فـي السـوق فـي ذلـك الوقـت.
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ــى  ــدف إل ًـا يه ــا مركب� ــتريات )PMI( مقياسًً ــري المش ــر مدي ــر مؤش  يعتب
ــاد  ــي اقتص ــغيل ف ــع التش ــن وض ــد ع ــم واح ــة برق ــرة عام ــم نظ تقدي
القطــاع الخــاص غيــر النفطــي، وهــو مــن المؤشــرات الاقتصاديــة الرائــدة 
ــاء والخدمــات. يســتند المؤشــر إلــى مســح  فــي مجــالات التصنيــع والبن
شــامل لعــدد كبيــر مــن مديــري المشــتريات فــي القطــاع الخــاص حــول 
ــات  ــعار والطلبي ــة والأس ــاج والعمال ــك الإنت ــي ذل ــا ف ــل، بم ــروف العم ظ
ــع  ــى توس ــاوز 50.0 عل ــذي يتج ــم ال ــدل الرق ــات. ي ــدة والمخزون الجدي
الصناعــة، فــي حيــن يشــير الرقــم الــذي يقــل عــن 50.0 إلــى انكماشــها. 
ــري،  ــاد المص ــة الاقتص ــن حال ــة ع ــة إيجابي ــر لمح ــذا المؤش ــدم ه ويق
حيــث يشــير إلــى اســتقرار الظــروف التشــغيلية ونمــو خفيــف فــي بعــض 
القطاعــات. ويشــير هــذا الارتفــاع إلــى بــوادر تعافــي محتملــة للقطــاع، 

ــاطها. ــا ونش ــتعادة ثقته ــي اس ــركات ف ــدأ الش ــث تب حي

مقالات تحليلية
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مؤشر مديري المشتريات يوليو 2024: نقاط 
ضوء في مسار النمو الاقتصادي المصري

آية حمدي 
 باحث بوحدة الاقتصاد ودراسات الطاقة بالمركز المصري للفكر والدراسات الاستراتيجية
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دلالات إيجابية

ــر المنتــج للنفــط فــي مصــر بدايــة جديــدة  شــهد القطــاع الخــاص غي

للنمــو، حيــث تــم تســجيل زيــادة فــي الأعمــال الجديــدة لأول مــرة منــذ 

مــا يقــرب مــن ثلاث ســنوات. تعكــس مؤشــرات الإنتــاج، التــي أظهــرت 

ــتقرار،  ــة الاس ــن نقط ــاج م ــتويات الإنت ــراب مس ــا، اقت ــنًًا ملحوظًً تحس

ممــا يثيــر التفــاؤل بشــأن مســتقبل هــذا القطــاع الحيــوي. بالإضافــة 

إلــى ذلــك، نلاحــظ أن الشــركات المصريــة قــد حققــت زيــادة فــي حجــم 

المبيعــات لأول مــرة منــذ شــهر أغســطس مــن عــام 2021، ممــا يــدل 

علــى تحســن ملمــوس فــي الطلــب مــن قبــل المســتهلكين.

ومــع ذلــك، فقــد عانــى النشــاط التجــاري فــي القطــاع غيــر النفطــي 

المصــري مــن انخفــاض معتــدل خلال شــهر يونيــو، ممــا يعكــس صــورة 

مختلطــة تســود عبــر مختلــف القطاعــات الاقتصاديــة. ففــي حيــن 

واجهــت قطاعــات التصنيــع والجملــة والتجزئــة انكماشًًــا ملحوظًًــا فــي 

ًـا.  ًـا واضح� النشــاط، إلا أن قطاعــات الخدمــات والبنــاء قــد شــهدت ارتفاع�

هــذا التبايــن فــي الأداء بيــن القطاعــات المختلفــة يعكــس التحديــات 

والفــرص التــي يواجههــا الاقتصــاد المصــري فــي الوقــت الراهــن.

وفيمــا يلــي تطــور قيــم المؤشــر خلال الفتــرة )أغســطس -2023 يوليو 

2024(، والتــي أظهــرت تحســنًًا لمؤشــر مديــري المشــتريات الرئيســي 

مــن 49.2 نقطــة فــي مايــو إلــى 49.7 نقطــة فــي يوليــو 2024، ويظــل 

ًـا مــن مســتوى 50 نقطــة الــذي يفصــل بيــن النمــو والانكمــاش.  قريب�

علــى الرغــم مــن عــدم وصولــه إلــى مســتوى النمــو الكامــل، فــإن هــذا 

الارتـفـاع يمـثـل تحـنًًسا طفيفـًـا ـفـي الأداء الاقتـصـادي.
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اقتربــت مســتويات الإنتــاج مــن الاســتقرار وعلاوة علــى ذلــك، شــهدت 
منــذ  مــرة  لأول  المبيعــات  حجــم  فــي  زيــادة  المصريــة  الشــركات 
ــب. كمــا أفــادت  ــى تحســن فــي الطل أغســطس 2021؛ ممــا يشــير إل
ــه مســتمر فــي مســتويات النشــاط  الشــركات بانكمــاش طفيــف لكن
ــاج  ــي الإنت ــاض ف ــزى الانخف ــام. ويع ــن الع ــث م ــع الثال ــة الرب ــي بداي ف
بشــكل رئيســي إلــى ضعــف المبيعــات، كمــا أشــارت بعــض الشــركات 
الطلــب  ظــروف  هشاشــة  وهنــاك  الأســعار.  تزايــد  ضغــوط  إلــى 
ــن  ــض م ــى النقي ــي. وعل ــن التعاف ــك م ــم ذل ــرب رغ ــي تقت ــي الت المحل
ــى  ــث عل ــادة للشــهر الثال ــدة زي ــر الجدي ــات التصدي ــك، شــهدت طلبي ذل
ــا أن  ــة. كم ــواق الخارجي ــن الأس ــب م ــن الطل ــة بتحس ــي، مدفوع التوال
ــا  ــو، كم ــاب النم ــى أعت ــزال عل ــري لا ي ــي المص ــر النفط ــاد غي الاقتص
ــاج المســتقبلي إلــى 54.6 نقطــة فــي  وارتفــع المؤشــر الفرعــي للإنت
ــتوى  ــى مس ــو أدن ــو، وه ــي يوني ــة ف ــجل 50.4 نقط ــد أن س ــو بع يولي
لــه منــذ إضافــة المؤشــر الفرعــي لأول مــرة إلــى المســح فــي أبريــل 
2012. فقــراءة مؤشــر مديــري المشــتريات فــي يوليــو غيــر بعيــدة عــن 

ــين. ــتوى الخمس مس
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ــض  ــي بع ــوس ف ــن ملم ــة وتحس ــروف الاقتصادي ــتقرار الظ ــى اس عل
ــل  ــات مث ــهدت قطاع ــال، ش ــبيل المث ــى س ــية. عل ــات الرئيس القطاع
ــا  ــاج، مم ــي الإنت ــادة ف ــب وزي ــي الطل ــنًًا ف ــات تحس ــة والخدم الصناع
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هــذه المؤشــرات الإيجابيــة إلــى أن الاقتصــاد المصــري قــد يكــون 
ــى مســار التحســن المســتدام، مــع توقعــات بانتعــاش أوســع فــي  عل
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ــام. ــكل ع ــري بش ــاد المص ــى الاقتص ــع عل ــود بالنف ــدة تع ــرص جدي لف
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