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تقديم

أهلًاً بكــم فــي عــدد جديــد مــن النشــرة الاقتصاديــة الاســبوعية، محليًًا، 
ــف  ــها توق ــى رأس ــي عل ــة يأت ــارًًا إيجابي ــري أخب ــاد المص ــق الاقتص حق
ــرة  ــق كبي ــى 5 مناط ــرح 4 إل ــر ط ــزم مص ــا تعت ــاء، كم ــاع الكهرب انقط
ــزم  ــر مشــاريع عليهــا، فيمــا يعت ــى البحــر الأحمــر للاســتثمار وتطوي عل
ــارات دولار فــي  ــدوق الاســتثمارات العامــة الســعودي، ضــخ 5 ملي صن
ــع  ــه جمي ــي، تتج ــد العالم ــى الصعي ــة. وعل ــرة المقبل ــر خلال الفت مص
ــدة. ــعر الفائ ــي لس ــض الفيدرال ــدة، وخف ــات المتح ــى الولاي ــار إل الأنظ
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أبرز قضايا الأسبوع

أحداث محلية
سياسة نقدية

• مصر تقترب من بيع حصتها الأخيرة في بنك الإسكندرية     	

ــك  ــي بن ــة ف ــا المتبقي ــع حصته ــة بي ــام صفق ــن إتم ــة م ــرب الحكوم تقت

ــك  ــح المال ــة، لتصب ــو” الإيطالي ــان باول ــا س ــح “إنتيس ــكندرية، لصال الإس

ســابقاًً.  أســهمه  مــن   80% علــى  اســتحواذها  بعــد  للبنــك  الوحيــد 

الصفقــة المرتقبــة، تمثــل أول عمليــة بيــع رئيســية للأصــول الحكوميــة 

منــذ خفــض قيمــة الجنيــه فــي مــارس الماضــي، والــذي جــاء كجــزء مــن 

ــي. ــد الدول ــدوق النق ــن صن ــوم م ــادي مدع ــج إصلاح اقتص برنام

الصفقــة،  قيمــة  أن  رغــم 

ســتكون أقــل مــن الـــ 625 

جنتهــا  التــي  دولار  مليــون 

حصــص  بيــع  مــن  الحكومــة 

العــام الماضــي، إلا أن الصفقــة تحمــل أهميــة كبيــرة نظــراًً لمتابعــة 

المســتثمرين الدولييــن لهــا عــن كثــب. كمــا تهــدف الحكومــة إلــى 

تحقيــق عائــدات تتــراوح بيــن 2 و2.5 مليــار دولار مــن بيــع هــذه الأصــول 

.2025 بحلــول نهايــة الســنة الماليــة فــي يونيــو 
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أخبار قطاعية

• مصــر تقلــص زراعــة الأرز  بنحــو الثلــث فــي الموســم الجديــد بســبب 	

شــح الميــاه

تســتهدف الحكومــة المصريــة تقليــص المســاحة المحــددة لزراعــة الأرز 
فــي الــبلاد بنحــو %32 إلــى 750 ألــف فــدان للموســم الجديــد، الــذي يبــدأ 
فــي مايــو المقبــل، انخفاضًًــا مــن 1.1 مليــون فــدان فــي الموســم الحالــي، 

بســبب تحديــات المــوارد المائيــة بشــكل أساســي.

• رفع سعر غاز الطهي يوفر على خزينة مصر 14 مليار جنيه	

ــى  ــادة أســعار أســطوانات البوتاجــاز إل ــؤدي زي تقــدّّر حكومــة مصــر أن ت
توفيــر مــا بيــن 12 إلــى 14 مليــار جنيــه فــي ميزانيــة الدولــة خلال العــام 

ــي« 2025-2024. ــي الحال المال

ــائل  ــي الس ــاز الطه ــطوانة غ ــع أس ــعر بي ــة س ــة المصري ــت الحكوم رفع
ــا، وللقطــاع التجــاري بالنســبة  ــى 150 جنيهًً »البوتاجــاز« للأفــراد %50 إل
ــن  ــعر ط ــت س ــا رفع ــه، فيم ــى 300 جني ــل إل ــعرها وص ــن س ــا لك ذاته
المــازوت الموجــه إلــى محطــات الكهربــاء %160 إلى 6500 جنيــه للطن.

• مصــر تخطــط لطــرح 5 مناطــق للمســتثمرين علــى البحــر الأحمــر أســوةً بـــ 	

»رأس بنــاس«

تعتــزم مصــر طــرح 4 إلــى 5 مناطــق كبيــرة علــى البحــر الأحمــر للاســتثمار 
وتطويــر مشــاريع عليهــا، أســوةًً بـــ “رأس بنــاس« التــي تــمّّ الإعلان عنهــا 
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مؤخــراًً، وعلــى غــرار »رأس الحكمــة« علــى ســاحل البحــر المتوســط، كمــا 
كشــف رئيــس الــوزراء المصــري مصطفــى مدبولــي.

وأضــاف مدبولــي بــأن »رأس بنــاس لــن تكــون المنطقــة الوحيــدة التــي 
ســيتم طرحهــا للمســتثمرين بالمرحلــة المقبلــة، بــل جــاري تجهيــز 4 إلــى 

5 مناطــق علــى ســاحل البحــر الأحمــر لاجتــذاب اســتثمارات جديــدة«.

العلاقات الدولية

• ــارات دولار 	 ــخ 5 ملي ــعودي، ض ــة الس ــتثمارات العام ــدوق الاس ــزم صن يعت
فــي مصــر خــال الفتــرة المقبلــة

ــارات دولار فــي مشــاريع اقتصاديــة اســتراتيجية  ســيتم ضــخ الـــ 5 ملي
يتــم الاتفــاق عليهــا أو ســيتم التفــاوض حولهــا بيــن الجانــب الســعودي 

وشــركاء دولييــن تأتــي الخطــوة فــي إطــار 
مــن  المزيــد  جــذب  إلــى  مصــر  ســعي 
بمــا  المباشــرة،  الأجنبيــة  الاســتثمارات 
يســهم فــي دعــم التنميــة المســتدامة، 

علــى  المصــري  الاقتصــاد  ومســاعدة 
ــة. ــة الراهن ــات الاقتصادي التعامــل مــع التحدي

• مــن 	 ريــال  بمليــاري  مبيعــات  تســتهدف  المصريــة  فيــو«  »ماونتــن 
الســعودية فــي  مشــروعها 

تعتــزم شــركة »ماونتــن فيــو للتنميــة والاســتثمار العقــاري« فــي مصــر 
بــدء أعمالهــا بالســوق الســعودية قبــل نهايــة هــذا العــام مــن خلال 
إطلاق مشــروع بوســط الريــاض بالشــراكة مــع شــركتي »مايــا للتطويــر 

ــارات«. ــعيدان للعق ــركة »آل س ــاري« وش ــتثمار العق والاس
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• ــل 	 ــا قب ــعوديين لديه ــتثمرين الس ــاكل المس ــر مش ــه لتصفي ــر تتج مص
ــام ــة الع نهاي

ــي عــن الانتهــاء مــن  ــوزراء المصــري مصطفــى مدبول كشــف رئيــس ال
صياغــة اتفاقيــة حمايــة وتشــجيع الاســتثمارات الســعودية، وأنهــا حاليــاًً 
قيــد اللمســات الأخيــرة تمهيــداًً لبــدء الإجــراءات التشــريعية والقانونيــة 
ــز التنفيــذ  لإصدارهــا رســمياًً فــي مصــر. وتوقــع أن تدخــل الاتفاقيــة حي

الفعلــي فــي أقــل مــن ثلاثــة أشــهر.

تضمــن اتفاقيــات حمايــة الاســتثمارات الالتــزام بمعاملــة »منصفــة وعادلة« 
للاســتثمارات، وتقليــص متطلبــات إنشــاء وتوســعة وصيانــة الاســتثمارات، 
وضمــان الاســتثمارات فــي حــالات الحــرب أو النــزاع أو الثــورة أو حــالات 
الطــوارئ والاضطرابــات. كمــا تضمــن حمايــة الاســتثمارات مــن أي إجــراء 
يمــس ملكيتهــا أو تجريــد مســتثمريها كليــاًً أو جزئيــاًً مــن بعــض حقوقهــم 

مــع منــع تأميــم أو نــزع الملكيــة أو إخضاعهــا لأشــخاص وجهــات أخــرى.

أخبار الطاقة

• تحالــف »أوراســكوم للإنشــاءات« يوقــع عقــداً لزيــادة قــدرة محطــة رياح 	
فــي مصــر إلــى 650 ميغــاواط

و«إنجــي«  للإنشــاءات«  »أوراســكوم  شــركة  يضــم  تحالــف  وقــع 
 Toyota(  « كوربورشــين  تسوشــو  و«تويوتــا  الفرنســية   )ENGIE(
 Eurus Energy( »و«يــوروس إنرجــي هولدنغــز )Tsusho Corporation
ــاء  ــل الكهرب ــة لنق ــركة المصري ــع الش ًـا م ــن، اتفاق� Holdings( اليابانيتي
يقضــي بإضافــة 150 ميغــاواط إلــى الطاقــة المنتجــة مــن محطــة الريــاح 
ـًا بمنطقــة رأس غــارب بقــدرة 500 ميغــاواط،  الجــاري تأسيســها حالي�

لتصــل قدرتهــا الإجماليــة إلــى 650 ميغــاواط.
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مــن المخطــط بــدء تشــغيل المرحلــة الأولــى مــن محطــة الريــاح 

ــتكمال  ــم اس ــوف يت ــمبر 2024، وس ــي ديس ــاواط ف ــدرة 250 ميغ بق

تشــغيل باقــي القــدرة الإنتاجيــة للمحطــة تدريجيــاً بحلــول الربــع الثالــث 

ــام 2025.  ــن ع م

إقليميًا
• ــة 	 ــرة السادس ــة للم ــدة ثابت ــعار الفائ ــى أس ــي عل ــي يبق ــزي الترك المرك

ــد 50% ــام عن ــذا الع ــي ه ــى التوال عل

المركــزي  البنــك  أبقــى 

ــدة  ــعر الفائ ــى س ــي عل الترك

علــى  السادســة  للمــرة 

اجتماعــه  فــي  التوالــي 

اليــوم ثابتــا عنــد %50، وفقــا 

التركــي. الاحصــاء  لمعهــد 

يُُقََــدَّّر أن الاتجــاه الأساســي للتضخــم الشــهري لــم يُُظهِِــر أي تغييــر 

ــث أن  ــع الثال ــة بالرب ــرات الخاص ــد المؤش ــطس، وتؤك ــي أغس ــوظ ف ملح

ــي. ــر التضخم ــع التأثي ــع تراج ــأ م ــزال يتباط ــي لا ي ــب المحل الطل

فــي حيــن يظــل التضخــم فــي الســلع الأساســية منخفضًًــا علــى الرغــم 

مــن الارتفــاع الطفيــف، فمــن المتوقــع أن يحــدث تحســن فــي التضخــم 

فــي الخدمــات فــي الربــع الأخيــر، وأشــارت اللجنــة إلــى أن توقعــات 

التضخــم وســلوك التســعير لا يــزالان يشــكلان مخاطــر علــى عمليــة 

انكمــاش التضخــم.
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• الصناعيــة 	 الاســتثمارية  الفــرص  لتعزيــز  بريطانــي  ســعودي  تعــاون 

والتعدينيــة

ــي  ــي قطاع ــا ف ــعودية وبريطاني ــن الس ــة بي ــراكة الاقتصادي ــز الش تعزي
الصناعــة والتعديــن، وتشــجيع المســتثمرين البريطانييــن علــى اســتغلال 
ــي  ــات والحوافــز الت ــة الواعــدة، والاســتفادة مــن الممكن الفــرص النوعي
محفّّــز،  اســتثماري  منــاخ  فــي  للمســتثمرين،  الســعودية  تقدمهــا 
ومقومــات ومزايــا تنافســية عاليــة، منهــا توافر المــوارد الطبيعيــة الغنية، 

ــة. ــة المتنوع ــادر الطاق ــى مص ــة إل ــورة، إضاف ــة المتط ــة التحتي والبني

ــز التعــاون فــي مجــال المعــادن الحرجــة، وفــرص توســيعه  وســيتم تعزي
فــي المســتقبل، لا ســيما مــع تزايــد أهميــة المعــادن الحرجــة فــي 
العالــم، بالنســبة لتحــول الطاقــة وعديــد مــن الصناعــات المتقدمــة، مثل: 

ــة. ــات الطبي ــة، والصناع ــيارات الكهربائي ــران، الس الطي

 عالميًًا
• الاحتياطي الفيدرالي يخفض سعر الفائدة 50 نقطة أساس	

قــرر الاحتياطــي الفيدرالــي بدء دورة تيســير 
سياســته النقديــة فعليــاًً عبــر خفــض أســعار 
الفائــدة مــن أعلــى مســتوى فــي 22 عامــاًً 
بواقــع 50 نقطــة أســاس، مــا يُُعــد الخفــض 
الأول لســعر فائــدة التمويــل لــدى البنــك 
المركــزي الأميركــي منــذ فتــرة الجائحــة 

عــام 2020.
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ــا  ــة اجتماعه ــي نهاي ــة ف ــوق المفتوح ــة للس ــة الفيدرالي ــت اللجن وصوت
الأربعــاء، علــى خفــض أســعار الفائــدة إلــى نطــاق %5 و%4.75، فــي إطــار 
ســعي البنــك المركــزي الأميركــي لتفــادي تأثــر النمــو الاقتصــادي بأجــرأ 
ــي  ــور ف ــن التده ــد م ــب المزي ــود، ولتجن ــذ عق ــدي من ــديد نق دورة تش

ظــروف ســوق العمــل.

• النفط يسجل مكاسب أسبوعية بدعم خفض الفائدة	

ــة  ــادل 0.5 بالمئ ــا يع ــنتا بم ــت 39 س ــام برن ــة لخ ــود الآجل ــت العق انخفض
ــة للخــام الأميركــي  ــل. وانخفضــت العقــود الآجل ــى 74.49 دولار للبرمي إل
ــى 71.92  ــة إل ــنتات أو 0.04 بالمئ ــع 3 س ــيط بواق ــاس الوس ــرب تكس غ

دولار.

ــرة  ــا دون 69 دولارا للم ــى م ــت إل ــط برن ــد أن هب ــعار بع ــت الأس وتعاف
ــدت  ــبتمبر. وصع ــن س ــر م ــي العاش ــوام ف ــة أع ــو ثلاث ــذ نح ــى من الأول
الأســعار بأكثــر مــن %1 الخميــس بعــد قــرار البنــك المركــزي الأميركــي 

ــدة. ــعار الفائ ــض أس خف
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معلومة مصورة

أعلى 10 دول    من حيث معدلات الفائدة عالميًًا

مع قرار الفيدرالي للتيسير الكمي

فنزويلا

الأرجنتين

مصر

الكونغو

تركيا

غانا

ملاوي

نيجيريا

سيراليون

Trading Economics -المصدر

% 59.2

% 40

% 27.25

% 25

% 50

% 30

% 26

% 26.75

% 24.25
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العلاقات الاقتصادية المصرية- السعودية: نموذج 
للتطور البنّّاء

بسنت جمال 
 باحث بوحدة الاقتصاد ودراسات الطاقة بالمركز المصري للفكر والدراسات الاستراتيجية

ــن  ــد ب ــر »محم ــعودية الأمي ــد الس ــي عه ــة أن ول ــة المصري ــت الحكوم أعلن
ســلمان« وجــه صنــدوق الاســتثمارات العامــة، بضــخ اســتثمارات فــي مصــر 
بإجمالــي خمســة مليــارات دولار، »كمرحلــة أولــى«، وجــاء ذلــك بعدمــا التقى 
ــعودي  ــد الس ــي العه ــي« بول ــى مدبول ــري »مصطف ــوزراء المص ــس ال رئي

فــي الريــاض، حيــث ناقشــا تعزيــز العلاقــات الثنائيــة.

مقالات تحليلية

,,

,,

ملفات حيوية

ناقـش رئيـس الـوزراء مـع ولي العهد السـعودي ملف تشـجيع الاسـتثمار 

السـعودي فـي مصـر خلال الفتـرة المقبلـة، خاصـة أنـه قـد تـم الانتهـاء 

مـن مسـودة اتفـاق حمايـة وتشـجيع الاسـتثمارات المصريـة السـعودية 

المشـتركة، وهـي اتفاقيـة متبادلـة ومشـتركة بيـن الجانبيـن، كمـا تـم 
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مناقشـة عـددًًا مـن الفـرص الاسـتثمارية مثـل التصنيـع فـي مجـال الأمن 
الغذائي، وتوطين صناعة السـيارات لا سـيما السـيارات الكهربائية، وزيادة 

التعـاون فـي مجـال إنتـاج الطاقـة الجديـدة والمتجددة.

وخلال الزيـارة أكـد »مدبولـي« أن الحكومـة المصريـة نجحـت فـي إنهـاء 
أغلـب مشـكلات المسـتثمرين السـعوديين فـي مصـر، حيـث تـم التوصـل 
إلـى حلـول لنحو 90 مشـكلة، ليتبقـى 14 منازعة فقط سـيتم العمل على 
حلهـا خلال الفتـرة المقبلـة، كمـا أشـار إلـى أن هنـاك خططًًـا لربـط مصـر 
والسـعودية بشـبكة كهربائيـة بحلـول صيـف 2025 في المرحلـة الأولى.

وفـي سـياق متصـل، أعلـن »مدبولـي« أنـه تـم تخصيـص 5 مناطـق علـى 
سـاحل البحـر الأحمـر لصفقات اسـتثمارية ضخمـة بينها رأس بنـاس، وهي 
ومنطقـة  ومينـاء  طبيعيـة  محميـات  تضـم  كبيـرة  جزيـرة  وشـبه  رأس 

سـياحية فـي جنـوب محافظـة البحـر الأحمـر.

مـن ناحيـة أخـرى، أعـرب »محمد بن سـلمان« عـن تطلعه لعقـد الاجتماع 
المقبـل،  أكتوبـر  شـهر  خلال  الجانبيـن،  بيـن  التنسـيقي  للمجلـس  الأول 
مشـكلات  لحـل  المبذولـة  الجهـود  وثمـن  الجانبيـن،  بيـن  التنسـيق  بعـد 
أهميـة  إلـى  مشـيرًًا  الماضيـة،  الفتـرة  خلال  السـعودية  المسـتثمرين 
تسـوية النزاعـات التجاريـة المتبقية بما يشـجع على المزيد من الاسـتثمار 

السـعودي فـي مصـر.

وتُُعـد هـذه الزيـارة ومـا نتـج عنهـا مـن تفاهمات مصريـة سـعودية دعوة 
لطمأنـة القطـاع الخـاص السـعودي للاسـتثمار في مصر بدعـم حكومي، 
وزيـادة للاسـتثمارات المصريـة فـي السـعودية للاسـتفادة مـن الفـرص 

المتاحـة فـي إطـار رؤيـة 2030.
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مسار العلاقات الثنائية

ترتبـط مصـر والسـعودية بعلاقـات اقتصاديـة قويـة، تتنامـى أبعادهـا مـا 
بيـن التبادل التجاري والتعاون الاسـتثماري. وتعد المملكة داعمًًا أساسـيًًا 
للاقتصـاد المصـري، وفيمـا يلـي أبـرز ملامـح العلاقـات الاقتصاديـة بيـن 

الدولتين:

• التبـادل التجـاري: أظهـرت بيانـات الجهـاز المركـزي للتعبئـة العامـة 	
والإحصـاء وصـول حجـم التبـادل التجـاري بيـن مصـر والـدول العربيـة 
إلـى 26 مليـار دولار خالل عام 2023 مقابـل 29.5 مليار دولار خلال عام 
2022، حيـث بلغـت قيمـة الصـادرات المصرية إلى الـدول العربية 13.6 
مليـار دولار خالل عـام 2023 مقابـل 12.5 مليـار دولار خالل عـام 2022. 

وجــاءت السـعودية علـى رأس قائمـة أعلـى الـدول العربيـة اسـتيرادًًا من 
مصـر خلال عـام 2023، حيـث بلغـت قيمـة صـادرات مصـر لهـا 2.7 مليـار 
دولار، يليها الإمارات 2.2 مليار دولار، ثم ليبيا 1.8 مليار دولار، ثــم السـودان 
تصـدرت  فيمـا  دولار.  مليـون   850.3 الجزائـر  ثـم  دولار،  مليـون   984.4
السـعودية قائمـة الـدول العربيـة فـي قيمـة الصـادرات إلـى مصـر خلال 
العـام الماضـي، حيـث بلغـت قيمـة واردات مصـر منهـا 5.2 مليـار دولار، 
يليهـا الكويـت بــ 2.7 مليار دولار، ثـم الإمارات بـ 2.1 مليار دولار، ثم سـلطنة 
عمـان بــ 717.4 مليـون دولار، ثم البحرين بـ 399.5 مليـون دولار. وفيما يلي 

اسـتعراضًًا لحجـم التبـادل التجـاري بيـن مصـر والسـعودية:
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الشكل 1 - التبادل التجاري بين مصر والسعودية )مليار دولار(

Source- Trade Map

هـذا، وقـد سـجلت قيمـة التجارة بيـن مصر والمملكـة العربية السـعودية 
لتسـجل 4.622   ،2024 الأول مـن  النصـف  بنسـبة %30.4 خلال  ارتفاعًًـا 
مليـار دولار فـي مقابـل 3.545 مليـار دولار خلال نفـس الفتـرة مـن 2023، 
واسـتحوذت السـعودية علـى %7.3 مـن إجمالـي تجـارة مصـر الخارجيـة 
خلال الــ 6 أشـهر الأولى من 2024 والتي تخطـت 63.3 مليار دولار. ونمت 
6 أشـهر  الــ  إلـى السـعودية بنسـبة %23.3 خلال  قيمـة صـادرات مصـر 
الأولـى مـن العـام الجـاري لتسـجل 1.658 مليـار دولار فـي مقابـل 1.344 

مليـار دولار خلال نفـس الفتـرة مـن 2023.

وتتمثـــل صـــادرات مصـــر إلـــى الســـعودية فـــي الزيـــوت المعدنيـــة 
والوقـــود ومنتجـــات التقطيـــر، والفواكـــه والخضـــر، والحديـــد والصلـــب، 
النحاســـية، فيمـــا تتمثـــل واردات مصـــر منهـــا فـــي  والمصنوعـــات 
ـــات  ـــن، والكيماوي ـــات اللدائ ـــر، ومنتج ـــات التقطي ـــود ومنتج ـــوت والوق الزي

ــورق. ــوم والـ ــات الألومنيـ ــة، ومنتجـ العضويـ
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• الاسـتثمارات: تُعـد السـعودية ثانـي أكبـر دولـة عربيـة تسـتثمر فـي 	
مصـر، بمـا يزيـد عـن 2,900 مشـروع بالعديد مـن القطاعـات الإنتاجية 
المالـي  العـام  خالل  دولار  مليـون   2409.7 تبلـغ  بقيمـة  والخدميـة 
التـي  للاسـتثمار  الوطنيـة  الاسـتراتيجية  ظـل  وفـي   .2023/2022
أطلقتها السـعودية، فإنَّ فرص ضخ مزيد من الاسـتثمارات السعودية 
فـي مصـر تتنامـى، خاصـة مـع اهتمـام الدولـة المصريـة بالقطاعـات 
الإنتاجيـة وجـذب الاسـتثمارات المباشـرة وتوطيـن الصناعـات وزيـادة 
دور القطـاع الخـاص فـي الاقتصـاد، ومـا يسـتلزم ذلـك مـن إصلاحـات 
تشـريعية وماليـة ونقديـة وتجاريـة وإداريـة، بجانـب إطالق مبـادرات 
الأعمـال.  المنتجيـن ومجتمـع  الإجـراءات ودعـم  تيسـير  إلـى  تهـدف 
كمـا تهتـم السـعودية بالاسـتثمار فـي قطاعـات الصناعـة والسـياحة 
والطاقـة المتجـددة فـي مصـر وتضعها فـي خطتها خاصـةً الكهرباء، 
ويتعـاون البلديـن علـى إقامـة أكبـر مشـروع للربـط الكهربائـي بينهمـا.

الرخـص الممنوحـة للمسـتثمرين  بلـغ إجمالـي عـدد  ناحيـة أخـرى،  مـن 
المصرييـن فـي المملكـة نحـو 5767 رخصة، ويمتلـك المصريـون أكثر من 
80 ألـف وظيفـة فـي الاقتصـاد السـعودي. ويسـتهدف كل مـن مجلس 
اسـتثمارات  زيـادة  المشـتركة،  واللجنـة  السـعودي   - المصـري  الأعمـال 
الريـاض المباشـرة فـي مصـر إلـى 50 مليـار دولار، عبـر إقامـة مشـروعات 

مشـتركة وضـخ سـيولة بالقطاعـات المختلفـة.

• تحويالت العامليـن بالخـارج: أشـارت بيانـات الجهـاز المركـزي للتعبئـة 	
العامة والإحصاء، إلى أن السـعودية تصدرت قائمة تحويلات المصريين 
العامليـن فـي الـدول العربيـة بقيمـة 8.3 مليـار دولار، مسـتحوذة علـى 
أكثـر مـن %58 مـن إجمالـي المبلـغ الـذي وصـل إلـى نحـو14.3 مليـار 
دولار بنهايـة العـام المالـي 2023/2022، مقارنـة مـع 21.5 مليـار دولار 

خالل عـام 2022/2021، بنسـبة انخفـاض بلغـت نحـو 33.4%.
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• تعتـزم 	 المصـري:  المركـزي  البنـك  لـدى  السـعودية  الودائـع 
إلـى  المصـري  المركـزي  البنـك  لـدى  ودائعهـا  تحويـل  السـعودية 
اسـتثمارات مباشـرة، وتمتلـك المملكـة ودائع بقيمـة 10.3 مليار دولار 
بالبنـك المركـزي المصري، وتتراوح الودائـع بين 5 مليارات دولار ودائع 
قصيـرة الأجـل تجدد كل عـام. ويوجد 5.3 مليار دولار ودائع متوسـطة 
الأجـل يحيـن سـداد أجلهـا فـي أكتوبـر 2026، وفـق بيانـات المركـزي.

وفـي الختام، تنبغي الإشـارة إلـى أهمية الجانب الاقتصـادي في العلاقات 
الثنائيـة بين مصر والسـعودية بدعم من عمق مسـتويات التعاون التجاري 
والنقـدي والاسـتثماري بيـن الجانبيـن، ومسـاعيهما لتعزيز تلـك العلاقات 
أهميـة  وتنبثـق  منهمـا.  لـكلٍ  المُوجهـة  الاسـتثمارات  مسـتوى  ورفـع 
العلاقـات الثنائيـة كذلـك مـن الأزمـات الاقتصاديـة التـي يشـهدها العالـم 

والإقليـم فـي الوقـت الراهن.
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آليات السوق وتأثيرها على أسعار أسطوانات البوتاجاز: 
دور العرض المحلي وتكاليف الإنتاج

د. أحمد سلطان 
دكتور مهندس متخصص في شؤون النفط والطاقة

ــن  ــه م ــا ل ــر، لم ــي مص ــة ف ــة الحرج ــا الاقتصادي ــن القضاي ــم م ــد الدع يُُع
ــة العامــة، وهــو الأمــر الــذي يترتــب عليــه  آثــار مباشــرة علــى عجــز الموازن
ــة  ــات الدول ــة قطاع ــى كاف ــت عل ــس الوق ــي نف ــلبية ف ــة وس ــار إيجابي آث
المختلفــة. لذلــك فــإن اســتمرار دعــم المنتجــات البتروليــة يلعــب دورًًا ســلبيًًا 
فــي قــدرة قطــاع الطاقــة والنفــط، حيــث يؤثــر علــى قدرتــه فــي النهــوض، 
شــهد قطــاع الطاقــة فــي مصــر بعــض التغييــرات الهامــة والتــي اقتضــت 
بالضــرورة التخفيــف التدريجــي لقيمــة دعــم المنتجــات البتروليــة. وذلــك لأن 
مفهــوم الدعــم هــو مــا يُُمثــل قيمــة مــا تتحملــه الدولــة نتيجــة لبيــع هــذه 
ــن  ــواء ع ــة س ــواق المحلي ــا بالأس ــة توافره ــن تكلف ــل ع ــعار تق ــواد بأس الم

ــة. طريــق الإنتــاج أو اســتيراد بعضهــا مــن خــارج الدول

مقالات تحليلية

,,
,,

سعر أسطوانة البوتاجاز في مصر:

لا يــزال البوتاجــاز يُُشــكل المنتــج البترولــي الأكثــر اســتخدامًًا فــي 
ــدة  ــق البعي ــي، والمناط ــه القبل ــي الوج ــيما ف ــن، لا س ــازل المصريي من
ــه، ارتفــع ســعر أســطوانة الغــاز  ــة للغــازات، وعلي عــن الشــبكة القومي
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ــبتمبر 2024،  ــاء 18 س ــي %50 الأربع ــميًًا حوال ــر رس ــي مص ــي ف المنزل

فــي خطــوة تســعى الحكومــة مــن خلالهــا إلــى خفــض فاتــورة دعــم 

ــعر  ــع س ــه، ارتف ــة. وعلي ــة للدول ــة العام ــق الموازن ــي تره ــود الت الوق

أســطوانة البوتاجــاز فــي مصــر ســعة 12.5 كيلوجــرام تســليم المصنــع 

ًـا )3.09 دولارًًا(، فــي حيــن  مــن 100 جنيــه )2.06 دولارًًا( إلــى 150 جنيه�

ًـا بنســبة  زاد ســعر أســطوانة غــاز البوتاجــاز التجــاري ســعة 25 كيلوجرام�

ًـا إلــى 200 جنيــه )4.12 دولارًًا(. كمــا تــم  حوالــي %33، مــن 150 جنيه�

رفــع ســعر طــن المــازوت الــذي يتــم توريــده لمحطــات توليــد وإنتــاج 

ــعر  ــت الس ــتمرار تثبي ــع اس ــه، م ــى 6500 جني ــن 2500 إل ــاء م الكهرب

للمصانــع، كمــا تمــت زيــادة ســعر بيــع الغــاز الســائل إلــى 12 ألــف جنيــه 

للطــن الواحــد، كمــا هــو موضــح فــي الشــكل التالــي.
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ـــاز  ـــطوانة البوتاج ـــعار أس ـــادة أس ـــد زي ـــة، تُُع ـــادة الحالي ـــى الزي ـــر إل وبالنظ
ــعار  ــي أسـ ــة فـ ــادة العالميـ ــة بالزيـ ــر مقارنـ ــكاد لا تذكـ ــدودة وتـ محـ
البوتاجـــاز والتـــي وصلـــت إلـــى الضعـــف، ولـــذا لا بـــد أن يتـــم زيـــادة ســـعر 
أســـطوانة البوتاجـــاز بنفـــس تكلفتهـــا، وتحويـــل الدعـــم العينـــي إلـــى 
نقـــدي للمســـتهلكين. وتحريـــك أســـعار أســـطوانات الغـــاز والمـــازوت 
ـــى  ـــك بهـــدف الوصـــول إل ـــة بشـــكل تدريجـــي وذل ـــرات المقبل خلال الفت

ـــا. ـــم عنه ـــاء الدع ـــة وإلغ ـــطوانة الفعلي ـــة الأس تكلف

وهنـــا تجـــدر الإشـــارة إلـــى أن رفـــع ســـعر أســـطوانة البوتاجـــاز فـــي مصـــر 
ًـا عـــن الوقـــود،  ـ يأتـــي خطـــوة مـــن الحكومـــة لرفـــع الدعـــم تدريجي�
ــة  ــادي. حيـــث يتخطـــى تكلفـ ــة الإصلاح الاقتصـ ــذ خطـ ــن تنفيـ ضمـ
ـــا، وذلـــك دون حســـاب  غـــاز الاســـطوانة الواحـــدة حوالـــي 450 جنيه�
ــة  ــل تكلفـ ــأة ليصـ ــتلزمات التعبـ ــن مسـ ــا مـ ــة وغيرهـ ــة الصيانـ تكلفـ
الاســـطوانة الفعليـــة بعـــد التعبـــأة حوالـــي 600 جنيـــه للواحـــدة. 
ــطوانة  ــعار أسـ ــك أسـ ــى تحريـ ــي أدت إلـ ــل التـ ــن العوامـ ــن ضمـ ومـ
البوتاجـــاز والمـــازوت، زيـــادة تكاليـــف الإنتـــاج، حيـــث شـــهدت الفتـــرة 
ـــاج  ـــة لإنت ـــام اللازم ـــواد الخ ـــعار الم ـــي أس ـــا ف ـــا ملحوظًً ـــرة ارتفاع� الأخي
أســـطوانات الغـــاز، بمـــا فـــي ذلـــك اســـتخراج الغـــاز، كمـــا أن تكاليـــف 
النقـــل والتوزيـــع قـــد زادت بشـــكل كبيـــر، ممـــا أدي إلـــى رفـــع التكلفـــة 
ـــك،  ـــى ذل ـــي. علاوةًً عل ـــل للمســـتهلك النهائ ـــاج والتوصي ـــة للإنت الإجمالي
ـــى  ـــي إل ـــكل رئيس ـــازوت بش ـــاز والم ـــطوانات الغ ـــع أس ـــباب رف ـــود أس يع
ـــى 300%  ـــد عل ـــا يزي ـــدولار بم ـــعار ال ـــادة أس ـــرف وزي ـــعار الص ـــر أس تحري
ــن  ــى %15 مـ ــي إلـ ــاج المحلـ ــم الإنتـ ــة. وينقسـ ــرة الماضيـ خلال الفتـ
المعامـــل و%25 مـــن حقـــول الغـــاز، وتســـتورد مصـــر البوتاجـــاز مـــن 
ـــن  ـــتيراد م ـــم الاس ـــب يت ـــادة الطل ـــال زي ـــي ح ـــج، وف ـــر ودول الخلي الجزائ

فرنســـا حيـــث إن ســـعر الطـــن 1200 دولار.
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دعم الوقود في مصر:

تضطـر الدولة إلى الاعتماد على الاسـتيراد في توفير احتياجات السـوق 
المحليـة، وذلـك مـع تزايـد معـدلات الاسـتهلاك والطلـب المحلـي فـي 
مصـر، وهـو الأمـر الـذي يعـرض الاقتصـاد لتقلبـات الاسـعار والضغـط 
علـى بنـد المصروفات فـي الموازنة. تنتج مصر من أسـطوانات البوتاجاز 
حوالـي %45 مـن الاحتيـاج المحلـى بحجـم اسـتهلاك سـنوي يصل إلى 
أكثـر مـن حوالـي 350 مليـون أسـطوانة. تقـوم الحكومـة بتوفيـر نحـو 
55 – 58 % مـن احتياجـات السـوق المحلـى مـن البوتاجـاز مـن الخـارج، 
وهـو مـا يُُقـدر بنحـو 7000 طـن يوميًًـا، حيـث يصـل الإنتـاج المحلـى 
لنحـو 5000 طـن يوميًًـا مـن البوتاجـاز. مصـر تسـتهلك سـنويًًا حوالـي 
4.3 مليـون طـن مـن غـاز البوتاجـاز، مـع العلـم أن نصـف هـذه الكميـة 
يتـم إنتاجهـا محليًًـا فيمـا يُُسـتورد النصـف الآخـر. وعليـه، اعتمـدت مصر 
بلغـت  البوتاجـاز، حيـث  بشـكل رئيسـي علـى اسـتيراد احتياجاتهـا مـن 
نسـبة هـذا الاسـتيراد مـن إجمالـي الطلـب المحلـي نحـو %50-45 عام 
2024، وارتفعـت النسـبة مـع زيادة معدل الاسـتهلاك المحلـي والتزايد 

السـكاني بصـورة ملحوظـة.

وعليـه يمكـن القول، إن زيادة معدلات الاسـتهلاك وعدم وجود معادلة 
للدولـة،  البوتاجـاز  إنتـاج  بيـن معـدلات الاسـتهلاك ومسـتويات  متزنـة 
بالإضافـة  الاسـتيراد،  فاتـورة  فـي  كبيـرة  وفجـوة  زيـادة  عليهـا  يترتـب 
إلـى أن واردات مصـر مـن المـازوت تجـاوزت حوالـي 210 ألـف طن خلال 
شـهر أغسـطس الماضـي )2024(، ممـا ترتب عليه أعبـاء وضغوط على 
موازنـة للدولـة. حيـث تُُشـكل فاتـورة اسـتيراد المـازوت والبوتاجـاز في 
مصـر عبئًًـا إضافيًًـا علـى موازنـة الدولـة التـي تواجه عـدة تحديـات، في 

مقدمتهـا زيـادة التضخـم وتراجـع قيمـة الجنيـه أمام الـدولار.
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النفــط  مــن  مصــر  واردات  قيمــة  ارتفعــت  ســبق،  لمــا  اســتكماالًا 
ــبة  ــاري )2024(، بنس ــام الج ــن الع ــف الأول م ــتقاته، خلال النص ومش
حوالــي %16، مقارنــة بالمــدة نفســها مــن العــام الماضــي، علــى خلفيــة 
ــات  ــود لمحط ــن الوق ــة لتأمي ــعي الحكوم ًـا، وس ــب محلي� ــادة الطل زي
ــي 6.542  ــة حوال ــر النفطي ــة واردات مص ــت قيم ــث بلغ ــاء. حي الكهرب
مليــار دولار فــي المــدة مــن ينايــر إلــى نهايــة يونيــو مــن العــام الجــاري 
ــف  ــي النص ــتقاته ف ــط ومش ــن النف ــر م ــجلت واردات مص 2024. وس
الأول مــن العــام الجــاري 2024، زيــادة قيمتهــا حوالــي 0.9 مليــار دولار 
ــار  ــي 5.642 ملي ــة حوال ــن 2023، البالغ ــها م ــدة نفس ــورة الم ــن فات ع

ــي. ــكل التال ــي الش ــح ف ــو موض ــا ه دولار، كم



Page  25  

تبلـغ قيمـة دعـم الوقـود فـي مصـر بالموازنـة حوالـي 154 مليـار جنيـه 
)3.17 مليـار دولار(، بالتزامـن مع ارتفاع التكاليـف، بعد أن كان هذا الدعم 
الوقـود باسـتثناء أسـطوانة  أنـواع  2021 لـكل  يُُمثـل صفـرًًا فـي عـام 
البوتاجـاز )غـاز النفـط المسـال(، التـي كانـت مدعومـة بنحـو 18 مليـار 

جنيـه )0.37 مليـار دولار(.

وعليـه، تقـوم مصر باسـتيراد غـاز البوتاجاز مـن الخارج بالعملـة الأجنبية، 
لذلـك يعـود سـبب زيـادة سـعر البوتاجـاز  إلـى ارتفـاع دعـم الأسـطوانة 
كان  ممـا  الصـرف،  سـعر  انخفـاض  نتيجـة  للدولـة،  العامـة  بالموازنـة 
يتطلـب تحريـك أسـعار البوتاجـاز لخفـض فاتـورة الدعـم، حيث يسـتحوذ 
البوتاجـاز علـى الحصـة الأكبـر مـن دعـم المـواد البتروليـة فـي الموازنـة 
العامـة )البوتاجـاز أرخـص المنتجـات البتروليـة فـي مصـر، إذ يصـل سـعر 
اللتـر منـه أقـل كثيـرًًا مقارنـة بالبنزيـن والسـولار، ولـذا رفعـت الحكومة 
أسـعاره بنسـبة كبيـرة لتقليـل الفجـوة بيـن الإنتاج وسـعر البيـع النهائي 
بتكلفـة  مقارنـة  البيـع  سـعر  انخفـاض  بسـبب  وذلـك  للمسـتهلك(. 
الإنتـاج. ممـا يجعـل مـن المسـتحيل تخفيـض سـعر أنبوبـة البوتاجـاز إلا 
بعـدة أسـباب مثـل تخفيـض سـعره مـن المصـدر أو ارتفـاع سـعر الجنيه 

المصـري أمـام الـدولار وغيـره مـن الأسـباب.

جهود الدولة في تطوير وكفاءة منظومة البوتاجاز:

منظومـة  كفـاءة  ورفـع  لتطويـر  إجـراءات  عـدة  الدولـة  اتخـذت 
آمـن ومسـتقر  المحلـي بشـكل  بالسـوق  البوتاجـاز  توفيـر أسـطوانات 
والأزمـات  التحديـات  وتجـاوز  الماضيـة  السـنوات  خلال  للمسـتهلكين 
العالميـة )تداعيـات الحـرب الروسـية الأوكرانية والحرب علـى غزة(، وهو 
الأمـر الـذى أدى إلـى عـدم حـدوث أي أزمـات فـي توفير هذه السـلعة 
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إلـى جنـب  تـم  جنبًًـا  المنظومـة  أن تطويـر هـذه  الاسـتراتيجية، كمـا 

مـع التوسـع فـي مشـروعات توصيـل الغـاز الطبيعـي للمنـازل والمـدن 

والقـرى، والتـي سـاهمت في تراجع  اسـتهلاك البوتاجاز بنسـبة حوالى  

%12 فـي العـام 2022 مقارنـة بعـام 2016، ثـم انخفاض اسـتهلاك مصر 

مـن البوتاجـاز بنسـبة حوالـي %5 سـنويًًا نتيجـة زيـادة معـدلات توصيـل 

الغـاز للمنـازل )جهـود الدولـة فـي توصيـل الغـاز للمنـازل(، وعليـه فـأن 

اسـتمرار خطـط الدولـة لتوصيـل الغـاز للمزيـد مـن الوحـدات السـكنية 

سـينعكس علـى حجـم اسـتهلاك مصـر مـن البوتاجـاز )مؤشـر إيجابـي(.

من أهم الإجراءات التي تم اتخاذها ما يلي:

فـي إطـار الإصلاحـات الاقتصاديـة التي تنفذهـا الحكومة تم اتخـاذ قرار 

بخفـض دعـم الطاقة بشـكل تدريجي، وهـذا الإجراء رغـم صعوبته على 

المـدى القصيـر، ولكنه يهـدف إلى تحقيق وفرة واسـتدامة مالية على 

المـدى الطويـل وتوجيـه الدعـم والمـوارد إلـى قطاعـات أخـري ذات 

أولويـة مثـل التعليـم والصحـة. وعليـه اتخـذت العديـد مـن الإجـراءات 

التـي تهـدف إلـى التخفيـف مـن حـدة التحديـات العالميـة وتداعيـات 

العديـد مـن الأزمـات الخارجيـة، ومـن ضمـن تلك الإجـراءات:

• زيـادة عـدد الموانـئ التي يمكن اسـتقبال البوتاجاز المسـتورد عليها 	

حيـث نجحـت الدولة فـي تجهيز مينـاء وأدي فيران، رصيـف ميدتاب 

السـخنة  بالعيـن  وسـونكر  سـوميد  ومينـاءي  الدخيلـة،  بمينـاء 

لاسـتقبال ناقالت البوتاجـاز ، وبذلـك أصبـح هنـاك أكثـر مـن حوالـي 

7 موانـئ اسـتقبال بوتاجـاز علـى مسـتوى الجمهوريـة منهـا 3 على 

البحـر الأبيـض المتوسـط و4 علـى البحـر الأحمـر.
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• ــام 	 ــن عـ ــف طـ ــن 77.7 ألـ ــاز مـ ــة للبوتاجـ ــعات التخزينيـ ــادة السـ زيـ
ـــك  ـــة عـــام 2022، وذل ـــف طـــن فـــي نهاي ـــي 220 أل ـــى حوال 2014 إل
بهـــدف عمـــل مخـــزون اســـتراتيجي مـــن البوتاجـــاز )هـــذا بخـــاف 
الســـعات التخزينيـــة فـــي مصافـــي التكريـــر ومصانـــع معالجـــة 

ــول(. ــاز بالحقـ البوتاجـ

• نجحـــت فـــي توصيـــل الغـــاز الطبيعـــي إلـــى أكثـــر مـــن حوالـــي 13 	
ـــال  ـــود خ ـــك الجه ـــتكمال تل ـــعى لاس ـــكنية، وتس ـــدة س ـــون وح ملي

ـــة. ـــنوات المقبل الس

• تســـعى الدولـــة إلـــى تنفيـــذ خطـــة طموحـــة لتوســـيع شـــبكة الغـــاز 	
الطبيعـــي، وتوصيـــل الغـــاز إلـــى المنـــازل، بالإضافـــة إلـــى تزويـــد 
المصانـــع والمشـــروعات التجاريـــة والصناعيـــة بهـــذه الخدمـــة 

لتخفيـــف الضغـــط علـــى مـــوارد الطاقـــة الأحفوريـــة.

• شـــهدت مصـــر فـــي الســـنوات الأخيـــرة تحـــولات كبيـــرة فـــي 	
ــات  ــتقات والمنتجـ ــف المشـ ــي ملـ ــةً فـ ــة، خاصـ ــات الطاقـ سياسـ
البتروليـــة، حيـــث تســـعى الحكومـــة إلـــى الوصـــول إلـــى معادلـــة 
ـــن مـــوارد  ـــى تأمي ـــة ومنظومـــة مســـتدامة تحافـــظ عل طاقـــة متزن
ـــل  ـــع تقلي ـــتدامة، م ـــة ومس ـــدادات آمن ـــى إم ـــاظ عل ـــة والحف الطاق
ــر  ــة لتوفيـ ــود، بالإضافـ ــم الوقـ ــن دعـ ــة عـ ــة الناتجـ ــاء الماليـ الأعبـ

الســـيولة النقديـــة بالعملـــة الأجنبيـــة.

• ــل 	 ــزة، تعم ــى غ ــرب عل ــات الح ــة وتداعي ــات العالمي ــم الاضطراب رغ
الدولــة علــى اســتيراد غــاز البوتاجــاز مــن الخــارج بشــكل كبيــر لعــدم 
توافــر مــا يســد احتياجــات الســوق المحليــة ولمنــع حــدوث أي خلــل.
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•  زيادة مراكز التوزيع على مسـتوى الجمهورية وانشـاء مراكز توزيع 	
جديـدة ببعـض المدن العمرانية الجديدة حيـث تم منذ 2014 وحتى 
عـام 2023 تشـغيل أكثـر مـن 250 مركزًا جديـدًا لتوزيع أسـطوانات 
البوتاجـاز ليصـل إجمالـي عـدد المراكـز إلـى أكثـر مـن حوالـي 3100 

مركزًا.

• الكترونيـة لإدارة ومتابعـة عمليـات تـداول 	 تدشـين أول منظومـة 
وتوزيـع البوتاجـاز محليًـا فـي كافـة مراحلهـا بهـدف تحقيـق الضبط 
للمنظومـة والحفـاظ على المنتج، وذلك في إطار تنفيذ مشـروعات 

التحـول الرقمـي فـي إدارة ومتابعـة منظومـة تـداول البوتاجاز.

• تضـخ وزارة البتـرول والثـروة المعدنيـة ممثلة في شـركة بتروجاس 	
مـا يقرب من مليون أسـطوانة غاز منزلي يوميًـا بهدف تلبية الطلب 
أسـطوانة  مليـون   350 حوالـي  بإجمالـي  المحليـة،  السـوق  فـي 
سـنويًا، حيـث وصـل حجـم الاسـتهلاك إلـى حوالـي 4.3 مليـون طـن 

بوتاجـاز )غـاز النفط المسـال(.

• يهـدف مشـروع توصيلات الغـاز الطبيعي للمنازل الذي تم تدشـينه 	
إمـدادات  علـى  الأسـر  حصـول  وتسـهيل  زيـادة  إلـى   2015 فـي 
منتظمـة منخفضـة التكلفة مـن الغاز الطبيعي ومرتبطة بالشـبكة 

القوميـة.

• تدعـم الحكومـة حاليًـا أسـطوانة البوتاجـاز ويُعـد غـاز البوتاجـاز مـن 	
مـدى  علـى  الحكومـة  دعمتهـا  التـي  البتروليـة  المشـتقات  أكثـر 
السـنوات الماضيـة، ولا تـزال تدعمهـا بشـكل كبيـر حتـى الآن رغـم 

الأخيـرة. الزيـادات 
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• بشـبكة 	 الخاصـة  التحتيـة  البنيـة  تطويـر  فـي  الاسـتثمارات  تعزيـز 
الغـاز الطبيعـي، مـا يشـمل إنشـاء محطـات ضغط جديدة وتوسـيع 
المـدن والمناطـق  المزيـد مـن  الحاليـة، بهـدف تغطيـة  الشـبكات 
الريفيـة الأكثـر فقـرًا التـي لـم تكـن تشـملها الخدمـة سـابقًا، خاصةً 
الغـاز  توصيـل  تـم  حيـث  كريمـة،  حيـاة  الجمهوريـة  رئيـس  مبـادرة 
الطبيعـي لأكثـر مـن حوالـي 485 قريـة ضمـن المبـادرة الرئيسـية، 
وجـارٍ الأعمـال فى حوالي 120 قريـة أخرى، وذلك لتخفيـف المعاناة 
علـى أهالـي القـرى في الحصـول على أسـطوانة البوتاجـاز، وكذلك 

تخفيـف الأعبـاء الماليـة عـن ميزانيـة الدولـة.

أمـام مـا تقـدم، تُُسـهم تلـك الخطـوة فـي تقليـل الفجـوة بيـن السـعر 
علـى  الأعبـاء  لتخفيـف  تـؤدي  وكذلـك  العالمـي،  والسـعر  المحلـي 
لمسـتويات  وصلـت  البوتاجـاز  طـن  أسـعار  إن  حيـث  العامـة،  الموازنـة 
قياسـية خلال الأشـهر الماضيـة حيث كانـت بلغت حوالـي 1200 دولار/

طـن، مـا يزيـد الأعبـاء على الدولـة. وتعتبر مصـر من الدول التـي تعتمد 
بشـكل كبيـر علـى دعـم الوقـود، إلا أن الحكومة بدأت فـي تقليص هذا 
الدعـم تدريجيًًـا لتخفيـف الضغـط علـى الموازنـة العامة، وفـي المقابل 
تسـعى إلـى تعزيـز اسـتخدام الغـاز الطبيعي كبديـل أنظـف وأرخص، ما 

يسـهم فـي تقليـل تكلفـة الاسـتهلاك المحلـي.

وفقًًـا لمـا سـبق، مـن المتوقـع أن يكـون لزيـادة أسـعار البوتاجـاز سـواء 
للاسـتخدام المنزلي أو التجاري، أثر مباشـر كعنصر مكون لسـلة الوقود 
وكذلـك كأثـر غير مباشـر لتأثيره علـى المنتجات، ولكن سـيكون محدود 
نسـبة  تُُشـكل  الطاقـة  أن  %5، فـى ظـل  إلـى   3 بنسـبة حوالـي مـن 

ملحوظـة فـى تكلفـة المنتجات.
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مجمـل القـول، تخيم الحـرب الروسـية الأوكرانية وتداعيـات الحرب على 
غـزة، حيـث إنـه من المتوقـع أسـعار البوتاجـاز عالميًًـا، ويزيـد بالتالي من 
فاتـورة اسـتيراد البوتاجـاز فـي مصـر. وعليـه، تمضـي الدولـة المصريـة 
بالغًًـا وكبيـرًًا  اهتمامًًـا  وتولـي  الجديـدة،  بنـاء جمهوريتهـا  نحـو  قدمًًـا 
بقطـاع الطاقـة، إيمانًًـا منهـا وإدراكًًا لـدوره الحيـوي والفعـال كمحـرك 
تطبيـق  أن  أمامهـا  واضعـةًً  الاقتصـادي،  للنمـو  ومؤشـر  أساسـي 
ركائـز  أهـم  أحـد  هـو  والمسـتدامة  المتكاملـة  الطاقـة  اسـتراتيجية 
التنميـة الاقتصاديـة والاجتماعيـة. وهـو مـا دفعهـا إلـى المضـي قدمًًا 
وبخطـوات جادة وحاسـمة نحو تحقيـق هدفها الرئيسـي وهو الاكتفاء 
الذاتـي مـن المنتجـات والمـواد البتروليـة، وذلـك مـن خلال خطط عمل 
شـملت التوسـع في عمليـات البحـث والاستكشـاف والإنتـاج، بالإضافة 
المصريـة،  التكريـر  رفـع كفـاءة وتطويـر منظومـة  العمـل علـى  إلـى 
ترشـيد  ثقافـة  نشـر  وزيـادة  الطاقـة،  مصـادر  تنويـع  علـى  والعمـل 
اسـتخدام واسـتهلاك الوقود، وزيادة جذب الاسـتثمارات لقطاع البترول 

والثـروة المعدنيـة.
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التداعيات المستقبلية لموجة من الركود التضخمي: 
تداعيات محتملة على العالم ومصر

سالي عاشور 
 باحث بوحدة الاقتصاد ودراسات الطاقة بالمركز المصري للفكر والدراسات الاستراتيجية

ــة اقتصاديــة صعبــة تتســم بارتفــاع معــدلات  يمثــل الركــود التضخمــي حال
ًـا إلــى جنــب مــع انخفــاض النمــو الاقتصــادي وارتفــاع  التضخــم الشــديد جنب�
ًـا كبيــرًًا مــن صناع السياســات  معــدلات البطالــة. وهــي حالــة تتطلــب اهتمام�

والاقتصادييــن علــى حــد ســواء.

مقالات تحليلية

,,

,,

تســـبب وبـــاء كوفيـــد والحـــرب فـــي أوكرانيـــا فـــي أزمـــة اقتصاديـــة 

عالميـــة حـــادة، تتمثـــل فـــي ارتفـــاع التضخـــم وتباطـــؤ النمـــو الاقتصـــادي. 

ـــادة  ـــدد بزي ـــي، يه ـــود التضخم ـــروف بالرك ـــد، المع ـــج المعق ـــذا المزي ه

ـــات  ـــام تحدي ـــات أم ـــاع السياس ـــع صن ـــة ويض ـــدول النامي ـــي ال ـــر ف الفق

كبيـــرة. محاولـــة معالجـــة التضخـــم أو البطالـــة قـــد تـــؤدي إلـــى تفاقـــم 

ــابقة.  ــة السـ ــات الاقتصاديـ ــا بالأزمـ ــا يذكرنـ ــرى، ممـ ــكلة الأخـ المشـ

ـــة مـــن الركـــود  ـــرة طويل ـــم قـــد يشـــهد فت ـــراء مـــن أن العال ويحـــذر الخب

ـــمة. ـــة وحاس ـــراءات عاجل ـــاذ إج ـــب اتخ ـــا يتطل ـــي، مم التضخم
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ـــوة  ـــآكل الق ـــي ت ـــم؛ ف ـــى العال ـــة عل ـــات المحتمل ـــم التداعي ـــل أه وتتمث
الشـــرائية حيـــث يـــؤدي ارتفـــاع الأســـعار بشـــكل كبيـــر إلـــى تـــآكل قـــدرة 
ـــى  ـــؤدي إل ـــا ي ـــية، مم ـــات الأساس ـــلع والخدم ـــراء الس ـــى ش ـــراد عل الأف
ـــدة  ـــن ح ـــي م ـــود التضخم ـــد الرك ـــة. ويزي ـــتوى المعيش ـــاض مس انخف
ــع  ــبب تراجـ ــك بسـ ــا، وذلـ ـ ــر ضعف� ــات الأكثـ ــن الفئـ ــة بيـ ــر، خاصـ الفقـ
الدخـــول الحقيقيـــة وارتفـــاع تكاليـــف المعيشـــة. كمـــا قـــد تواجـــه 
ـــا  ـــا، مم ـــداد ديونه ـــي س ـــدة ف ـــات متزاي ـــركات صعوب ـــات والش الحكوم
ـــة  ـــة. بالإضاف ـــات مالي ـــار مؤسس ـــة وانهي ـــات مالي ـــى أزم ـــؤدي إل ـــد ي ق
ـــدى  ـــى الم ـــادي عل ـــو الاقتص ـــر النم ـــا يؤخ ـــتثمار، مم ـــع الاس ـــى تراج إل
الطويـــل. كمـــا قـــد يـــؤدي الركـــود التضخمـــي إلـــى تراجـــع التجـــارة 

العالميـــة، ممـــا يؤثـــر ســـلبًًا علـــى سلاســـل الإمـــداد العالميـــة.

ـــع  ـــو متوق ـــا ه ـــا لم ـــة عرض ـــطوره القادم ـــي س ـــال ف ـــذا المق ـــدم ه يق
ـــي تشـــهدها عـــدد مـــن دول  مـــن موجـــه مـــن الركـــود التضخمـــي والت
ـــى أســـعار الســـلع الرئيســـة وأحـــوال  ـــل اثارهـــا عل ـــة تحلي ـــم لمحاول العال
ــات  ــرز التداعيـ ــاف أبـ ــرا محاولـــة لاستكشـ ــة العالميـــة وأخيـ المديونيـ

صــر. لــى مـ ســتقبلية عـ المـ

1. موجات الركود التضخمي تجتاح العالم:

ـًـا كبيـــرًًا يتمثـــل فـــي موجـــات  ـًـا اقتصادي� ـًـا تحدي� يشـــهد العالـــم حالي�
ــك  ــي ذلـ ــا فـ ــدول، بمـ ــف الـ ــاح مختلـ ــي تجتـ ــي التـ ــود التضخمـ الركـ
الولايـــات المتحـــدة وألمانيـــا والصيـــن. هـــذا الوضـــع الاقتصـــادي 
ــاع معـــدلات التضخـــم وانخفـــاض  المعقـــد، الـــذي يجمـــع بيـــن ارتفـ
ــار  ــرك آثـ ــدد بتـ ــة، يهـ ــدلات البطالـ ــاع معـ ــادي وارتفـ ــو الاقتصـ النمـ

ــات. ــي والمجتمعـ ــاد العالمـ ــى الاقتصـ ــة علـ عميقـ
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تواجــه الولايــات المتحــدة تحديــات كبيــرة فــي مواجهــة التضخــم 
المرتفــع، ممــا قــد يــؤدي إلــى تباطــؤ النمــو الاقتصــادي وزيــادة 
البطالــة؛ الأمــر الــذي انعكــس فــي توقعــات بنــك »جيــه بــي مورغــان« 
والــذي أشــار أن هنــاك نســبة %35 لأن يتجــه الاقتصــاد الأميركــي إلــى 
الركــود بحلــول نهايــة عــام 2024، كــون أن الأخبــار المتعلقــة بالاقتصــاد 
الأميركــي »تلمــح إلــى ضعــف أكثــر حــدة مــن المتوقــع فــي الطلــب 

ــة«.   ــص العمال ــى تقلي ــرة عل ــات مبك ــة وعلام ــى العمال عل

»كمـــا رفعـــت مؤسســـة جولدمـــان ســـاكس توقعاتهـــا لاحتمـــال 
حـــدوث ركـــود الاقتصـــاد الأميركـــي خلال 12 شـــهراًً إلـــى %25 بـــدلًاً مـــن 
%15، بعـــد صـــدور تقريـــر الوظائـــف لشـــهر يوليـــو فـــي أغســـطس2024.

 يشـــهد الاقتصـــاد الألمانـــي باعتبـــاره المركـــز الاقتصـــادي لاقتصـــاد 
ـــام 2024،  ـــن ع ـــي م ـــع الثان ـــي الرب ـــاًً ف ـــاًً مفاجئ ـــورو؛ تراجع ـــة الي منطق
ـــو  ـــراء أن ينم ـــع الخب ـــث يتوق ـــتقبله، حي ـــأن مس ـــاوف بش ـــار مخ ـــا أث مم
الاقتصـــاد الألمانـــي بنســـبة ضئيلـــة لا تتجـــاوز %0.1 خلال العـــام بأكملـــه. 
وقـــد زادت هـــذه المخـــاوف مـــع تحذيـــرات شـــركات صناعـــة الســـيارات، 

ـــع. ـــال إغلاق المصان ـــن احتم ـــن، م ـــس واج ـــل فولك مث

ــاع  ــي قطـ ــادي، ويعانـ ــو الاقتصـ ــي النمـ ــؤًًا فـ ــن تباطـ ــهد الصيـ تشـ
ـــي  ـــد« الت ـــر كوفي ـــة »صف ـــا أن سياس ـــرة. كم ـــة كبي ـــن أزم ـــارات م العق
ـــة.  ـــل الأنشـــطة الاقتصادي ـــى تعطي ـــة أدت إل اتبعتهـــا الحكومـــة الصيني
وقـــد خفضـــت كل مـــن مؤسســـتا »جولدمـــان ســـاكس« و«ســـيتي 
جـــروب« توقعاتهمـــا لنمـــو الاقتصـــاد الصينـــي فـــي عـــام 2024، وذلـــك 
ـــن. ويعكـــس هـــذا التخفيـــض  ـــاج الصناعـــي فـــي الصي بعـــد تراجـــع الإنت
المخـــاوف المتزايـــدة بشـــأن تباطـــؤ الاقتصـــاد الصينـــي، وقـــد يدفـــع 

ـــو. ـــز النم ـــة لتحفي ـــراءات إضافي ـــاذ إج ـــى اتخ ـــة إل ـــة الصيني الحكوم
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 كمـــا خفضـــت مجموعـــة يـــو بـــي إس توقعاتهـــا لنمـــو اقتصـــاد 
الصيـــن فـــي 2024 والعـــام المقبـــل 2025، مشـــيرة إلـــى تباطـــؤ ســـوق 
العقـــارات بشـــكل أعمـــق مـــن المتوقـــع والـــذي لـــم يصـــل إلـــى نهايتـــه 
بعـــد. مـــع ضعـــف الزخـــم الاقتصـــادي فـــي الصيـــن منـــذ مـــارس وســـط 
تباطـــؤ العقـــارات وموقـــف السياســـة الماليـــة الصـــارم، يتوقـــع بنـــك يـــو 
ـــا نمـــو الناتـــج المحلـــي الإجمالـــي بنســـبة %4.6 فـــي عـــام  بـــي إس حالي
2024، بانخفـــاض عـــن تقديـــر ســـابق بنســـبة 4.9 %. للعـــام المقبـــل، 

ـــابقًًا. ـــن %4.6 س ـــاض ع ـــبة %4، بانخف ـــوًًا بنس ـــي إس نم ـــو ب ـــع ي تتوق

الاســـتراتيجية  الســـلع  أســـعار  علـــى  التأثيـــرات   .2
والبتـــرول(: )الذهـــب 

يُُعـــد الذهـــب واحـــداًً مـــن أقـــوى الســـلع أداءًً هـــذا العـــام، حيـــث ارتفـــع 
بنحـــو %25 وســـجل أرقامـــاًً قياســـية متتاليـــة بفضـــل تعزيـــز البنـــوك 

يــس. عــدن النفـ مــن المـ شــترياتها ـ يــة لمـ المركزـ
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ــعار  ــى أسـ ــي علـ ــي العالمـ ــود التضخمـ ــات الركـ ــص تداعيـ ــا يخـ فيمـ
ـــع  ـــائر رب ـــة خس ـــط العالمي ـــعار النف ـــهدت أس ـــد ش ـــة؛ فق ـــط العالمي النف
ســـنوية كبـــرى بســـبب المخـــاوف بشـــأن التباطـــؤ الاقتصـــادي فـــي 
الصيـــن ووفـــرة العـــرض. ومـــا يضيـــف إلـــى التوقعـــات المتشـــائمة، 
ـــى  ـــدة إل ـــات المتح ـــي الولاي ـــن ف ـــى البنزي ـــب عل ـــر الطل ـــض مؤش انخف
ــود  ــتهلاك وقـ ــر اسـ ــا انحسـ ــاًً، بينمـ ــل يوميـ ــن برميـ ــا دون 9 ملاييـ مـ
ـــة. ـــات الحكومي ـــاًً للبيان ـــي، وفق ـــى التوال ـــث عل ـــبوع الثال ـــرات للأس الطائ

التداعيات المحتملة على مصر:

بالطبع سـتتأثر الفئات الفقيرة في مصر بشـكل أكبر بالركود التضخمي، 
حيـث سـتجد صعوبـة أكبـر فـي تأميـن الاحتياجـات الأساسـية، كمـا قد 
يـؤدي عـدم الاسـتقرار الاقتصـادي الناتـج عـن الركـود التضخمـي إلـى 

تراجـع الاسـتثمار الأجنبي المباشـر فـي مصر.

ولكـــن مـــن جهـــة أخـــرى حيـــث يمثـــل انخفـــاض أســـعار النفـــط العالميـــة 
ـــة للاقتصـــاد المصـــري، خاصـــة وأن مصـــر تعتمـــد بشـــكل  فرصـــة ذهبي
كبيـــر علـــى اســـتيراد النفـــط الخـــام والمنتجـــات البتروليـــة لتلبيـــة 
احتياجاتهـــا المحليـــة. هـــذا الانخفـــاض فـــي الأســـعار مـــن شـــأنه أن 
ـــة  ـــة العام ـــى الميزاني ـــبء عل ـــف الع ـــي تخفي ـــر ف ـــكل كبي ـــاهم بش يس

ـــات: ـــدة آلي ـــن خلال ع ـــك م ـــة، وذل للدول

• ـــاض 	 ـــو انخف ـــات ه ـــذه الآلي ـــى ه ـــتيراد: أول ـــورة الاس ـــض فات تخفي
ـــؤدي  ـــة، ممـــا ي ـــورة اســـتيراد النفـــط والمنتجـــات البترولي قيمـــة فات
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ــن  ــي يمكـ ــة التـ ــة الصعبـ ــن العملـ ــرة مـ ــغ كبيـ ــر مبالـ ــى توفيـ إلـ
توجيههـــا لســـداد الديـــون الخارجيـــة أو تمويـــل مشـــروعات التنميـــة.

• ـــم: يســـاهم انخفـــاض أســـعار النفـــط 	 ـــى الدع ـــط عل ـــف الضغ تخفي
فـــي تخفيـــف الضغـــط علـــى بنـــد الدعـــم فـــي الموازنـــة العامـــة، 
ـــة  ـــم الموجه ـــات الدع ـــن مخصص ـــل م ـــة أن تقل ـــن للدول ـــث يمك حي
ــا  ــن توجيههـ ــة يمكـ ــة إضافيـ ــوارد ماليـ ــر مـ ــا يوفـ ــود، ممـ للوقـ

لمجـــالات أخـــرى ذات أولويـــة.

• أسـعار 	 انخفـاض  مـن شـأن  الكلـي:  تحسـين مؤشـرات الاقتصـاد 
النفـط أن يسـاهم فـي تحسـين مؤشـرات الاقتصـاد الكلـي، مثـل 
معـدل التضخـم وعجـز الحسـاب الجـاري، ممـا يجـذب المزيـد مـن 
الاسـتثمارات الأجنبيـة المباشـرة ويعـزز الثقـة فـي الاقتصـاد المصـري.

• ــاض 	 ــؤدي انخفـ ــد يـ ــن: قـ ــرائية للمواطنيـ ــدرة الشـ ــادة القـ زيـ
الســـلع  أســـعار  انخفـــاض  إلـــى  البتروليـــة  المنتجـــات  أســـعار 
والخدمـــات الأخـــرى، ممـــا يزيـــد مـــن القـــدرة الشـــرائية للمواطنيـــن 

ــادي. ــو الاقتصـ ــم النمـ ويدعـ

ــود  ــد الركـ ــت تهديـ ــح تحـ ــم أصبـ ــان العالـ ــول بـ ــن القـ ــا؛ يمكـ  ختامـ
اتجـــه  الموجـــات  تلـــك  لتجنـــب  كمحاولـــة  العالمـــي،  التضخمـــي 
ـــدة  ـــى خفـــض أســـعار الفائ ـــي الأمريكـــي مؤخـــرًًا إل الاحتياطـــي الفيدرال
ــود  ــدوث ركـ ــب حـ ــادي وتجنـ ــو الاقتصـ ــز النمـ ــة لتحفيـ ــي محاولـ فـ
ـــاء عليـــه شـــهدت الأســـواق انتعاشـــا طفيفـــا خاصـــة أســـواق  عميـــق وبن

الأســـهم، الأمـــر الـــذي قـــد ينـــذر ببـــدء انفراجـــه للأوضـــاع.
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