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تقديم
ـًا، شــهدت  أهلًاً بكــم فــي عــدد جديــد مــن النشــرة الاقتصاديــة الاســبوعية، محل�ي

الاقتصــاد المصــري خلال الاســبوع تطــورات متنوعــة، حيــث توقعــت مؤسســة كابيتــال 

إيكونوميكــس نمــو الناتــج المحلــي الإجمالــي لمصــر بأكثــر مــن الضعــف مقارنــة بالعــام 

الســابق، ليقفــز بمقــدار %2.6عــن العــام المالــي الســابق إلــى %5.0 فــي العــام المالــي 

الحالــي 2024/2025. وتوجهــت اســتثمارات الأجانــب فــي مصــر  إلــى الســندات وســوق 

الأســهم، بــدًلاً مــن أذون الخزانــة، وســط توقعــات ببــدء البنــك المركــزي خفــض الفائــدة 

تدريجيــًاً مــن أعلــى مســتوياتها التاريخيــة هــذا العــام بدعــم التراجــع الملحــوظ لمعــدلات 

التضخــم. وارتفعــت الســندات الســيادية المقومــة بالــدولار فــي مصــر، منتصف الأســبوع 

ــر  ــدت مص ــئة. وأك ــواق الناش ــي الأس ــب ف ــر المكاس ــن أكب ــدة م ــجلة واح ــي مس الماض

علــى التزامهــا بعــدم تجــاوز إصــدارات الديــن الدوليــة 4 مليــارات دولار خلال الســنة 

ــادرة  ــى مب ــبوعي  عل ــه الأس ــوزراء خلال اجتماع ــس ال ــق مجل ــة 2024-2025. واف المالي

بقيمــة 30 مليــار جنيــه لدعــم ومســاندة الشــركات فــي القطاعــات الصناعيــة ذات 

ــة. ــت 3 شــركات قيدهــا فــي البورصــة المصري ــة، وطلب الأولوي

كمــا شــهد الأســبوع الماضــي تطــورات اقتصاديــة علــى الســاحة الاقليميــة والعالميــة، 

فبعــد 15 شــهر مــن الدمــار ومــع  بــدء تطبيــق المرحلــة الأولــى لاتفــاق وقــف إطلاق النــار 

فــي غــزة، تتأهــب شــركات فــي مصــر للمشــاركة فــي إعــادة إعمــار القطــاع، الــذي قــد 

تصــل كلفتــه إلــى 80 مليــار لإعــادة الإعمــار، وســط اقتصــاد مدمــر ومئــات الآلاف مــن 

الوحــدات الســكنية التــي تحتــاج للبنــاء. وعالميــا، فقــد خيمــت حالــة مــن عــدم اليقيــن 

علــى المشــاركين فــي المنتــدى الاقتصــادي العالمــي فــي مدينــة دافوس السويســرية، 

وســط ترقــب العالــم لتداعيــات تولــي الرئيــس الأمريكــي الجديــد دونالــد ترامــب، والذي 

دعــا للمــرة الثانيــة الولايــات المتحــدة إلــى الانســحاب مــن اتفــاق باريــس للمنــاخ. وقــال 

ــي  ــركة الأم لـــ TikTok الت ــح الش ــأنه أن يمن ــن ش ــذي م ــر تنفي ــدار أم ــط لإص ــه يخط إن

تتخــذ مــن الصيــن مقــرًاً لهــا مزيــدًاً مــن الوقــت للعثــور علــى مشــترٍٍ معتمــد.
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محليًًا

• اقتصاد كلي	

كابيتال إيكونوميكس تتوقع نمو اقتصاد مصر %5 في العام المالي الحالي

المحلــي  الناتــج  نمــو  إيكونوميكــس  كابيتــال  مؤسســة  تتوقــع 
الإجمالــي لمصــر بأكثــر مــن الضعــف مقارنــة بالعــام الســابق، ليقفــز 
بمقــدار 2.6 نقطــة مئويــة عــن العــام المالــي الســابق إلــى 5.0% 
فــي العــام المالــي الحالــي 2024/2025، مــع توقــع تســارع نمــو 

الناتــج المحلــي الإجمالــي للــبلاد —وإن كان بزيــادة أقــل بكثيــر — 
ــال إيكونوميكــس تتجــاوز  إلــى %5.3 للعــام المالــي 2025/2026. توقعــات كابيت

ــك  ــدوق النقــد والبن ــن بفــارق ملحــوظ، إذ خفضــا صن ــن الآخري نظيراتهــا مــن المؤسســات والمحللي
الدوليــان توقعاتهمــا لنمــو اقتصــاد مصــر للعــام المالــي الحالــي، فخفــض البنــك الدولــي توقعاتــه 
الأخيــرة بمقــدار 0.7 نقطــة مئويــة إلــى %3.5، فيمــا خفــض صنــدوق النقــد توقعاتــه للنمــو بمقــدار 

ــى 3.6%. ــة إل ــة مئوي 0.5 نقط

عجز الحساب الجاري يتضاعف في الربع الأول من 2024/2025

اتسـع عجـز الحسـاب الجـاري فـي مصـر بأكثـر مـن الضعـف فـي الربـع الأول مـن العـام المالـي الحالـي 
2024/2025، ليصـل إلـى 5.9 مليـار دولار مقارنة مع 2.8 مليار دولار فـي الفترة ذاتها من العام الماضي، 
مدفوعـا بارتفـاع حـاد فـي عجـز الميـزان التجـاري وانخفاض كبيـر في إيـرادات قناة السـويس، وفـق بيان 

أبرز قضايا الأسبوع
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صـادر عـن البنـك المركـزي. سـجل ميـزان المدفوعـات عجـزا كليـا قـدره 991.2 مليـون دولار خلال فتـرة 
الثلاثـة أشـهر، مقابـل فائـض قـدره 228.8 مليـون دولار فـي الفتـرة ذاتهـا مـن العـام المالـي السـابق.

• سياسة نقدية ومالية	

توقعات خفض الفائدة في مصر تدفع الأجانب للعودة إلى الأسهم والسندات

ــة،  ــن أذون الخزان ــدلًاً م ــهم، ب ــوق الأس ــندات وس ــى الس ــر  إل ــي مص ــب ف ــتثمارات الأجان ــه اس تتوج
ــة  ــتوياتها التاريخي ــى مس ــن أعل ــاًً م ــدة تدريجي ــض الفائ ــزي خف ــك المرك ــدء البن ــات بب ــط توقع وس
هــذا العــام بدعــم التراجــع الملحــوظ لمعــدلات التضخــم بــدءاًً مــن الربــع الأول 2025. ومــن المنتظــر 
ــر،  ــك المركــزي اجتماعهــا الأول لهــذا العــام، فــي 20 فبراي ــة بالبن ــة السياســة النقدي أن تعقــد لجن
ــية  ــة الرئيس ــعر العملي ــدة، وس ــة واح ــراض %28.25 لليل ــعر الإق ــداع %27.25، وس ــد الإي ــغ عائ يبل
للبنــك المركــزي المصــري %27.75. وســاهمت عــودة دخــول الأجانــب مجــدداًً لشــراء ســندات وأذون 
الخزانــة منــذ بدايــة العــام الجــاري فــي تقليــل الضغــط بيــن البنــوك علــى طلــب الــدولار لســداد ثمــن 

تخــارج الأجانــب، وهــو مــا تســبب فــي تراجــع ســعر صــرف الــدولار أخيــراًً.

قفزة في سندات مصر الدولارية مع بدء رئاسة ترمب وهدنة غزة

ــجلة  ــي مس ــبوع الماض ــف الأس ــر، منتص ــي مص ــدولار ف ــة بال ــيادية المقوم ــندات الس ــت الس ارتفع
واحــدة مــن أكبــر المكاســب فــي الأســواق الناشــئة، وســط تفــاؤل بــأن الــبلاد ستســتفيد مــن عــودة 

ــف  ــاق وق ــدة، واتف ــات المتح ــة الولاي ــب لرئاس ــد ترم دونال
الســندات  بيــن إســرائيل وحمــاس. صعــدت  النــار  إطلاق 
علــى  الســادس  لليــوم   2048 فبرايــر  فــي  المســتحقة 
التوالــي، لتصــل إلــى أعلــى مســتوى لهــا منــذ 12 ديســمبر. 
كمــا ظهــرت تســع ســندات مصريــة أخــرى ضمــن أفضــل 
ــي للســندات  ــد الإجمال ــرغ للعائ 20 أداءًً  فــي مؤشــر بلومب

ــئة. ــواق الناش ــيادية بالأس الس
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مصر تلتزم بعدم تجاوز إصدارات الدين الدولية 4 مليارات دولار هذا العام

ـــنة  ـــارات دولار خلال الس ـــة 4 ملي ـــن الدولي ـــدارات الدي ـــاوز إص ـــدم تج ـــا بع ـــى التزامه ـــر عل ـــدت مص أك
ــة  ــى أن خطـ ــار إلـ ــوك.  وأشـ ــد كجـ ــة أحمـ ــر الماليـ ــه وزيـ ــا قالـ ــاًً لمـ ــة 2024-2025، وفقـ الماليـ
الإصـــدارات الدوليـــة »فـــي مســـارها الســـليم«، متوقعـــاًً أن يشـــهد النصـــف الثانـــي مـــن الســـنة 
ـــة  ـــواق العالمي ـــى الأس ـــر إل ـــودة لمص ـــكل »ع ـــا يش ـــة، م ـــدارات المتنوع ـــن الإص ـــة م ـــة مجموع المالي
ـــت  ـــذي باع ـــام 2021، وال ـــر ع ـــل مص ـــن قِِب ـــة م ـــة دولاري ـــندات دولي ـــدار س ـــر إص ـــرى«. كان آخ ـــرة أخ م
ـــا  ـــن أحدهم ـــن خلال إصداري ـــار دولار م ـــة 6.75 ملي ـــدولار بقيم ـــة بال ـــندات مقوّّم ـــة س ـــه الحكوم في

ســبتمبر. فــي ـ خــر ـ يــر والآـ فــي فبراـ ـ

• تمويل واستثمار	

3 شركات جديدة تطلب قيدها في بورصة مصر

طلبــت 3 شــركات قيدهــا فــي البورصــة المصريــة مؤخــراًً، إحداهــا شــركة »بنيــان« للتنميــة والتجــارة 
ــطة  ــركات المتوس ــة الش ــن فئ ــركتين م ــى ش ــة إل ــة، إضاف ــد النهائي ــل القي ــي مراح ــي ف ــي ه والت
ــه  ــف عن ــل كش ــر محتم ــرح آخ ــى ط ــم إل ــدة، لتنض ــة الجدي ــركة العقاري ــي إدراج الش ــرة، يأت والصغي
رئيــس مجلــس إدارة شــركة »الأهلــي صبــور للتطويــر العقــاري«، مشــيراًً إلــى طــرح مــا يتــراوح بيــن 
ــار  ــم اختي ــى أن يت ــة، عل ــرة المقبل ــة خلال الفت ــى %25 مــن أســهمها فــي البورصــة المصري %20 إل
مستشــار الطــرح مطلــع 2025. ويامــل الســوق فــي اســتمرار نشــاط القيــد خلال هــذا العــام، خاصــة 
مــن برنامــج الطروحــات الحكوميــة ومــن الشــركات ذات رؤوس الأمــوال الضخمــة، بمــا يســاهم فــي 

تعزيــز ســيولة الســوق وجــذب المســتثمرين، وخاصــة الأجانــب.

»شل« تبدأ حفر 3 آبار غاز جديدة غرب الدلتا في مصر خلال أيام

ــار للغــاز ضمــن مشــروع  ــدأ شــركة »شــل« مصــر وشــركاؤها نهايــة الشــهر الجــاري حفــر ثلاث آب تب
تنميــة المرحلــة الحاديــة عشــرة مــن امتيــاز غــرب الدلتــا العميــق بالبحــر المتوســط فــي مصــر. وأضاف 
المســؤول أن الآبــار الــثلاث ســتضيف نحــو 150 مليــون قــدم مكعــب يوميــاًً مــن الغــاز بنهايــة العــام 
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ــت  ــا توصل ــي بعدم ــر يأت ــدء الحف ــون دولار. ب ــو 230 ملي ــة نح ــتثماراتها المبدئي ــغ اس ــاري، وتبل الج
»شــل« و«الشــركة المصريــة القابضــة للغــازات الطبيعيــة« )إيجــاس( إلــى اتفــاق تجــاري لســعر الغــاز 

المنتــج مــن الآبــار الجديــدة.

الحكومة تقر مبادرة دعم القطاع الصناعي بـ 30 مليار جنيه وتمنح الرخصة الذهبية لمشروعين جديدين

وافــق مجلــس الــوزراء خلال اجتماعــه الأســبوعي  علــى مبادرة بقيمــة 30 مليار جنيه لدعم ومســاندة 
الشــركات فــي القطاعــات الصناعيــة ذات الأولويــة. تهــدف المبــادرة إلــى مســاعدة شــركات القطــاع 
الخــاص فــي الحصــول علــى تســهيلات تمويليــة لشــراء الآلات والمعــدات وخطــوط الإنتــاج. كانــت 
وزارتــا الصناعــة والماليــة قــد أطلقتــا المرحلــة الأولــى مــن المبــادرة أواخــر الشــهر الماضــي. وتمنــح 
ــة بنســبة %15 علــى مــدى  ــة الدول ــد مدعــوم مــن خزان ــادرة الشــركات المســتفيدة ســعر عائ المب
خمــس ســنوات بدايــة مــن تاريــخ انــطلاق المبــادرة، بحــد أقصــى 75 مليــون جنيــه للعميــل الواحــد 

وبإجمالــي 100 مليــون جنيــه للعميــل والأطــراف المرتبطــة، بالإضافــة إلــى حوافــز إضافيــة.

• العلاقات الدولية	

فرنسا تستكشف الفرص الاستثمارية بالسوق المصرية مايو المقبل

أعلــن وزيــر التجــارة الخارجيــة الفرنســي، لــوران ســان مارتــن، 
عــن تنظيــم بعثــة تجاريــة فرنســية إلــى مصــر فــي مايــو 2025، 
 ،)CCE( تحــت إشــراف مستشــاري التجــارة الخارجيــة الفرنســيين
بالســوق  الواعــدة  الاســتثمارية  الفــرص  استكشــاف  بهــدف 
المصريــة وتعزيــز العلاقــات الاقتصاديــة بيــن البلدين. وأكد ســان 
مارتــن حــرص بلاده علــى تعزيــز التعــاون الاقتصــادي والتجــاري 
ًـا  المشــترك، مشــيرًًا إلــى أن مصــر تُُعــد شــريكًًا اســتراتيجيًًا مهم�

لفرنســا فــي المنطقــة.
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إقليميًًا
مليارات الدولارات يحتاجها إعمار غزة

ــات  ــر ومئ ــاد مدم ــط اقتص ــار، وس ــادة الإعم ــار دولار لإع ــى 80 ملي ــل إل ــا يص ــزة م ــاع غ ــاج قط يحت
ــاء. ــاج للبن ــي تحت ــكنية الت ــدات الس ــن الوح الآلاف م

شركات مصرية تتأهب لإعادة إعمار غزة

بعــد 15 شــهر مــن الدمــار ومــع  بــدء تطبيــق المرحلــة الأولــى لاتفــاق وقــف إطلاق النــار فــي 
ــه  ــذي قــد تصــل كلفت غــزة، تتأهــب شــركات فــي مصــر للمشــاركة فــي إعــادة إعمــار القطــاع، ال
إلــى عشــرات المليــارات مــن الــدولارات. وقــال محمــد البهــي، رئيــس لجنــة التعــاون العربــي باتحــاد 
الصناعــات المصريــة، إن الشــركات المصريــة مســتعدة للمشــاركة بشــكل فعــال فــي إعــادة إعمــار 
قطــاع غــزة، فــور اســتقرار الأوضــاع. كان اقتصــاد مصــر، صاحبــة الحــدود العربيــة الوحيــدة مــع غــزة، 

ــان. ــطينية ولبن ــي الفلس ــرائيل والأراض ــرة، إس ــراع المباش ــات الص ــخلاف جه ــراًً ب ــر تأث الأكث

صادرات النفط الخام السعودية في نوفمبر تقفز إلى أعلى مستوى في 8 أشهر

ارتفعــت صــادرات النفــط الخــام الســعودية فــي نوفمبــر إلــى أعلــى مســتوى لهــا فــي ثمانيــة أشــهر، 
ًـا لبيانــات مبــادرة البيانــات المشــتركة للمنظمــات )JODI( . وارتفعــت صــادرات الخــام مــن أكبــر  وفق�
ًـا، مقارنــة بـــ 5.925  مصــدر فــي العالــم فــي نوفمبــر بنســبة %4.7 إلــى 6.206 مليــون برميــل يومي�
ــل  ــون برمي ــى 8.925 ملي ــيلًاً إل ــعودي قل ــاج الس ــض الإنت ــر. انخف ــي أكتوب ًـا ف ــل يومي� ــون برمي ملي

ًـا فــي أكتوبــر. ًـا مــن 8.972 مليــون برميــل يومي� يومي�

الأزمات الإقليمية تهدد أرزاق 50 ألف عامل في السياحة الأردنية

تركــت الأحــداث الإقليميــة أثــراًً عميقــاًً فــي القطــاع الســياحي فــي الأردن طــوال العاميــن الماضيين، 
بشــكل بــات معــه نحــو 50 ألــف عامــل فــي هــذا القطــاع مهددين فــي رزقهم، وســط تســريح الآلاف 



  Page  10

ــة، وتجــاوز الخســائر  ــادق وتراجــع النشــاط الســياحي بنحــو 15 فــي المئ منهــم وإغلاق عشــرات الفن
ــات  ســقف الـــ 700 مليــون دولار العــام الماضــي. وفــي ظــل هــذا الواقــع الصعــب، صــدرت مطالب
للحكومــة الأردنيــة باتخــاذ إجــراءات حمايــة ودعــم للمنشــآت الســياحية، خشــية تســريح مزيــد مــن 
العامليــن فــي هــذا القطــاع الــذي يُُعــد أحــد أعمــدة الاقتصــاد الأردنــي، إذ يرفــد خزينــة الدولــة بمــا 
يتــراوح بيــن ثلاثــة إلــى ســتة مليــارات دولار ســنوياًً ويســهم بنحــو 14 فــي المئــة مــن الناتــج المحلــي 

الإجمالــي.

البطالة تتباطأ في إسرائيل وسط تبعات لاستدعاء جنود الاحتياط

تراجــع معــدل البطالــة فــي إســرائيل إلــى 2.6 فــي المئــة فــي ديســمبر  2024 مــن 2.7 فــي المئــة 
ــر الحــرب فــي ســوق العمــل الإســرائيلية،  فــي الشــهر الســابق عليــه، ممــا يشــير إلــى اســتمرار تأثي
وغــاب أكثــر مــن 22 فــي المئــة مــن القــوة العاملــة موقتــاًً عــن ســوق العمــل فــي ديســمبر 2024، 
بســبب اســتدعائهم للخدمــة العســكرية الاحتيــاط، بانخفــاض مــن 28 فــي المئــة في نوفمبــر  2024. 
وانخفضــت نســبة الرجــال المتغيبيــن موقتــاًً عــن العمــل بســبب الخدمــة العســكرية إلــى 38.5 فــي 

المئــة فــي ديســمبر 2024 مــن 48.6 فــي المئــة فــي نوفمبــر 2024.

عالميًًا
مخاوف الرسوم وتفاؤل النمو.. كيف يستقبل “منتدى دافوس” عودة ترامب؟

تخيـم حالـة مـن عـدم اليقيـن على المشـاركين فـي المنتدى الاقتصـادي العالمـي في مدينـة دافوس 
قـال  ترامـب  دونالـد  الجديـد  الأمريكـي  الرئيـس  تولـي  لتداعيـات  العالـم  ترقـب  وسـط  السويسـرية، 
كريسـتيان كلايـن الرئيـس التنفيـذي لشـركة البرمجيـات الألمانيـة SAP: “أتوقـع أن تهيمـن حالـة عـدم 
اليقيـن الجيوسياسـي علـى المنتـدى الاقتصـادي العالمـي”، مضيفـا أن التعامل مع التحديـات والفرص 
التـي سيشـهدها عـام 2025، يشـير إلـى أن “التكيـف مع السياسـات التنظيميـة الجديدة سـيكون أيضاًً 
من أهم الأولويات”. قال جيم روان الرئيس التنفيذي لشـركة فولفو للسـيارات التي تملك شـركة جيلي 
الصينيـة لصناعـة السـيارات حصـة الأغلبية فيها إن العالم أصبـح “أكثر اضطرابـا وتعقيدا”،لافتا إلى وجود 
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عـدد مـن الاضطرابـات الناجمـة عـن التوتـرات التجاريـة، وإلـى جانـب تقليـل الانبعاثـات الكربونيـة و تعزيز 
الـذكاء الاصطناعـي. قال هيو فان سـتينيس، نائب رئيس شـركة الاستشـارات الإدارية أوليفـر وايمان، إن 

المشـاركين فـي دافـوس “نـادراًً مـا كانوا منقسـمين إلى هـذا الحد بشـأن آفاقهم الاسـتثمارية”.

رويترز: ستغطي بلومبرج الرسوم الأمريكية لعمل الأمم المتحدة للمناخ

ــورك الســابق  ــة نيوي ــرج رئيــس بلدي ــكل بلومب ــت مؤسســة ماي قال
الالتزامــات  ســيتحملون  إنهــم  آخــرون  أمريكيــون  وممولــون 
الماليــة الأمريكيــة تجــاه إطــار عمــل الأمــم المتحــدة للمنــاخ بعــد 
ــدة  ــات المتح ــة الولاي ــرة الثاني ــب للم ــد ترام ــس دونال ــا الرئي أن دع
ــن  ــرز، أعل ــاخ. ووفــق لرويت إلــى الانســحاب مــن اتفــاق باريــس للمن
ــا  ًـا خاصًً ــر الإعلامــي الــذي يعمــل أيضًًــا مبعوث� ــرج، الملياردي بلومب
بلومبــرج  مؤسســة  أن  المنــاخ،  تغيــر  بشــأن  المتحــدة  للأمــم 
ــه  ــن ب ــذي تدي ــي ال ــغ المال ــرى المبل ــرة أخ ــتغطي م ــة س الخيري

الولايــات المتحــدة كل عــام لاتفاقيــة الأمــم المتحــدة الإطاريــة بشــأن تغيــر المنــاخ وتضمــن وفــاء 
الولايــات المتحــدة بالتزاماتهــا بشــأن الإبلاغ عــن الانبعاثــات للهيئــة علــى الرغــم مــن الانســحاب مــن 

ــب. ــد ترام ــي عه ــة ف ــاخ العالمي ــية المن دبلوماس

تيك توك يعود تدريجيا للعمل في الولايات المتحدة بعد تعهد ترامب بإصدار أمر تنفيذي بشأن 

تشغيل التطبيق

قــال الرئيــس المنتخــب دونالــد ترامــب إنــه يخطــط لإصــدار أمــر تنفيــذي مــن شــأنه أن يمنــح 
الشــركة الأم لـــ TikTok التــي تتخــذ مــن الصيــن مقــراًً لهــا مزيــداًً مــن الوقــت للعثــور علــى مشــترٍٍ 
معتمــد. أعلنــت منصةTikTokللتواصــل الاجتماعــي أنهــا بــدأت فــي اســتعادة إمكانيــة الوصــول إلــى 
مســتخدميها البالــغ عددهــم 170 مليــون مســتخدم فــي الولايــات المتحــدة بعــد أن تعهــد الرئيــس 
ــح الشــركة الأم التــي تتخــذ مــن  ــد ترامــب بإصــدار أمــر تنفيــذي مــن شــأنه أن يمن المنتخــب دونال

الصيــن مقــراًً لهــا مزيــداًً مــن الوقــت للعثــور علــى مشــترٍٍ معتمــد.



  Page  12

معلومة مصورة

توقعات نمو الاقتصاد العالمي: نمو عالمي متفاوت وغير مؤكد

اجمالي الناتج المحلي الحقيقي
202320242025 )التغير السنوي %(

الناتج العالمي

الاقتصادات المتقدمة

الولايات المتحدة

منطقة اليورو

الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

اسيا الصاعدة والنامية

أوروبا الصاعدة والنامية

الشرق الأوسط واسيا الوسطى

افريقيا جنوب الصحراء

 المصدر: صندوق النقد الدولي، تقرير مستجدات آفاق الاقتصاد العالمي، يناير 2025.
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حسابات جديدة:  

انعكاسات فوز ترامب على العلاقات الاقتصادية المصرية الأمريكية

آية حمدي
 باحث بوحدة الاقتصاد ودراسات الطاقة بالمركز المصري للفكر والدراسات الاستراتيجية

مقالات تحليلية

تمتــد العلاقــات الاقتصاديــة بيــن مصــر وأمريــكا إلــى ســبعينيات القــرن الماضــي، حيــث تُُعــد الولايــات 
ــركاء  ــم ش ــن أه ــة 52 ضم ــر المرتب ــل مص ــن تحت ــي حي ــر، ف ــادي لمص ــريك اقتص ــر ش ــدة أكب المتح
أمريــكا التجارييــن. علــى مــدار الــثلاث ســنوات الأخيــرة، بلــغ حجــم التبــادل التجــاري بيــن البلديــن 9.1 
مليــارات دولار فــي عــام 2021. وكانــت صــادرات مصــر إلــى أمريكا تبلــغ 3.4 مليــارات دولار عــام 2020، 
شــملت الســلع الغذائيــة، الملابــس الجاهــزة، المنســوجات، الحديــد والصلــب، والمنتجــات البتروليــة، 

ممــا ســاهم فــي تحقيــق إجمالــي تبــادل تجــاري بلــغ 65.8 مليــار دولار بنهايــة 2020.

ًـا فــي حجــم التبــادل التجــاري بيــن البلديــن، حيــث انخفضــت قيمــة  شــهدت الســنوات الأخيــرة تذبذب�
الصــادرات المصريــة إلــى العالــم بنســبة %19.3، مــن 5.2 مليــارات دولار عــام 2022 إلــى 4.2 مليــارات 
دولار عــام 2023. كمــا انخفضــت الــواردات المصريــة مــن الولايــات المتحــدة بنســبة %22.7، مــن 6.9 
مليــارات دولار عــام 2022 إلــى 5.4 مليــارات دولار فــي 2023. علــى الرغــم من ذلك، تظــل مصر الوجهة 
الأكبــر للاســتثمار الأجنبــي المباشــر الأمريكــي فــي إفريقيــا، حيــث بلغــت الاســتثمارات الأمريكيــة 13.7 

مليــارات دولار فــي عــام 2023، وتضــم مصــر أكثــر مــن 1000 شــركة تابعــة للولايــات المتحــدة.

شــهدت العلاقــات الاقتصاديــة بيــن مصــر والولايــات المتحــدة تحســنًًا ملحوظًًــا خلال رئاســة ترامــب 
الأولــى، حيــث ارتفــع مســتوى التعــاون التجــاري والاســتثماري فــي مجــالات حيويــة. فــي عــام 2017، 
زاد حجــم التبــادل التجــاري ليصــل إلــى 5.6 مليــارات دولار، ممــا جعــل مصــر تحتــل المرتبــة السادســة 
ــادة  ــة زي ــر البترولي ــادرات غي ــجلت الص ــي 2018، س ــا. ف ــي إفريقي ــى ف ــط والأول ــرق الأوس ــي الش ف

بنســبة %18، ممــا جعــل واشــنطن أحــد أبــرز الشــركاء التجارييــن لمصــر.
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الولايـات  احتلـت  الـوزراء،  لمجلـس  الإعلامـي  المركـز  لتقاريـر  وفقًًـا 
خلال  مصـر  فـي  للاسـتثمار  مصـدر  كأكبـر  الثالثـة  المرتبـة  المتحـدة 
الفتـرة 2018/2017. كانـت مصـر أيضًًـا أكبـر متلـقٍٍ للاسـتثمار الأمريكي 
فـي إفريقيـا، وثانـي أكبـر متلـقٍٍ فـي الشـرق الأوسـط، حيـث شـكلت 
الاسـتثمارات الأمريكيـة %17.7 مـن إجمالي الاسـتثمارات الأجنبية. زادت 
قيمـة الاسـتثمارات الأمريكيـة في مصـر لتصل إلـى 22.8 مليارات دولار 
في ديسمبر 2019، مقارنة بـ1.83 مليار دولار للعام المالي 2017/2016، 

مـع التركيـز علـى الطاقـة، التكنولوجيـا، والبنيـة التحتيـة.

ًـا فــي دعــم  إضافــة إلــى ذلــك، لعبــت المســاعدات التنمويــة دورًًا حيوي�
ــة  ــات الزراعي ــي القطاع ــاون ف ــتمرار التع ــع اس ــري، م ــاد المص الاقتص
ــة تجــارة حــرة،  ــرام اتفاقي ــات حــول إب ــة. بينمــا أُُجريــت محادث والصناعي
لــم يتــم التوصــل إلــى اتفــاق خلال فتــرة ترامــب. تبقــى اتفاقيــة الكويــز 
ــي  ــهم ف ــا يس ــن، مم ــن البلدي ــارة بي ــز التج ــية لتعزي ــة رئيس )QIZ( آلي
توطيــد العلاقــات الاقتصاديــة وتعزيــز التبــادل التجــاري بيــن مصــر 

ــدة. ــات المتح والولاي

توقعات

يُُعتبــر التعــاون الاقتصــادي بيــن مصــر والولايــات المتحــدة محــورًًا حيويًًا 
ســيحظى باهتمــام متزايــد خلال ولايــة ترامــب الثانيــة. فــي الســنوات 
الأخيــرة، شــهدت مصــر تحســنًًا كبيــرًًا فــي بيئــة الأعمــال بفضــل 
الإصلاحــات الاقتصاديــة التــي تــم تنفيذهــا. ترامــب، الــذي لطالمــا 
ًـا بتعزيــز الاقتصــاد الأمريكــي، قــد يســعى إلــى تكثيــف  أبــدى اهتمام�
التعــاون التجــاري مــع مصــر، ممــا قــد يــؤدي إلــى زيــادة الاســتثمارات 

ــة. ــوق المصري ــي الس ــة ف الأمريكي
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ــاريع  ــي المش ــعًًا ف ــب توس ــتقبل القري ــهد المس ــع أن يش ــن المتوق م
ــددة،  ــة المتج ــات الطاق ــي قطاع ــواء ف ــن، س ــن البلدي ــتركة بي المش
ــد  ــر العدي ــك مص ــة. تمتل ــة والصناع ــى الزراع ــة، أو حت ــة التحتي أو البني
مــن الفــرص لتكــون بوابــة لشــركات أمريكيــة للاســتثمار فــي أســواق 
ــب  ــات ترام ــع توجه ــق م ــا يتواف ــو م ــط، وه ــرق الأوس ــا والش أفريقي

ًـا. ــي عالمي� ــاد الأمريك ــم الاقتص لدع

ًـا خاصًًــا للعلاقــات  علــى الصعيــد الاقتصــادي، ســيولي ترامــب اهتمام�
ًـا  ــزءًًا محوري� ــات ج ــذه العلاق َـد ه ــث تُُ�ع ــرة، حي ــع القاه ــة م الاقتصادي
مــن اســتراتيجيته، خاصــةًً فــي ظــل ســعيه لتعزيــز الاقتصــاد الأمريكــي. 
يهــدف ترامــب إلــى توســيع قاعــدة التصنيــع المحلــي والتحكــم فــي 
معــدلات التضخــم لتلبيــة تطلعــات الناخبيــن، وفــي المقابــل، تركــز 

ــي. ــاد الوطن ــر الاقتص ــى تطوي ــة عل ــية المصري ــادة السياس القي

مــن المتوقــع أن تســهم إدارة ترامــب فــي خلــق بيئــة أعمــال أكثــر جذبًًا، 
ممــا يســهل تدفــق الاســتثمارات الأمريكيــة إلــى مصــر ويعــزز الروابــط 
ــة  ــل الطاق ــة مث ــات حيوي ــي قطاع ــة ف ــن، خاص ــن الدولتي ــة بي التجاري
والبنيــة التحتيــة. هــذه التحــركات تعتبــر مفيــدة لمصــر، الســاعية لجذب 

المزيــد مــن الاســتثمارات الأجنبيــة المباشــرة.

ــة  ــل اتفاقي ــادرات، مث ــن المب ــدد م ــن خلال ع ــك م ــة ذل ــن ملاحظ يمك
المناطــق الصناعيــة المؤهلــة )QIZ( بيــن مصــر والولايات المتحــدة، حيث 
يمكــن تحســين هــذه الاتفاقيــة للســماح للمنتجــات المصريــة بالدخــول 
إلــى الســوق الأمريكيــة دون رســوم جمركيــة. مــن المحتمــل أن تعمــل 
إدارة ترامــب علــى دعــم هــذه الاتفاقيــة، وتشــجيع الشــركات الأمريكيــة 

علــى الاســتثمار فــي مصــر والاســتفادة مــن هــذه الامتيــازات التجاريــة.
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أمــا بشــأن سياســات الطاقــة وأســعار النفــط، فمــن المتوقــع أن 
تعطــي إدارة ترامــب أولويــة لتعزيــز إنتــاج النفــط المحلــي. ســيتم ذلــك 
عــن طريــق إلغــاء القيــود التنظيميــة وتقديــم حوافــز لقطــاع النفــط 
ــام  ــط الخ ــاج النف ــي إنت ــرة ف ــادة كبي ــى زي ــيؤدي إل ــا س ــري، مم الصخ
الأمريكــي. هــذا الفائــض فــي العــرض مــن شــأنه أن يســاهم فــي 
انخفــاض أســعار النفــط العالميــة، وهــو مــا ســيعود بالنفــع علــى مصــر 
ــةًً إذا  ــا، خاص ــتقرار ميزانيته ــة واس ــف الطاق ــض تكالي ــن خلال تخفي م
اســتمر الاســتقرار الأمنــي فــي المنطقــة وتجنــب التصعيــد الإيرانــي أو 
أي تدخــل مــن دول منتجــة أخــرى بفعــل العقوبــات التــي قــد يفرضهــا 
ترامــب أو مــن خلال اســتراتيجياته العســكرية، حيــث يمكــن لهــذه 

ــوق. ــي الس ــات ف ــدث تقلب ــل أن تُُح العوام

بالإضافــة إلــى ذلــك، يُُحتمل أن تعــزز الزيــادة المحتملة في الاســتثمارات 
الأمريكيــة المباشــرة مــن جاذبيــة مصــر للاســتثمارات الأجنبيــة الأخــرى 
ــياحة  ــية والس ــة الأساس ــات والبني ــة والبتروكيماوي ــال الطاق ــي مج ف
والزراعــة والصناعــة. ســيؤدي تحســن العلاقــات مــع أمريــكا إلــى خلــق 
بيئــة عمــل ملائمــة تشــجع دخــول دول أخــرى والقطــاع الخــاص 
ــر  ــة، ممــا سيشــكل حلقــة إيجابيــة تؤث ــى الســوق المصري العالمــي إل

علــى الاقتصــاد المصــري بطــرق متعــددة.

فــي الختــام، تُُعــد العلاقــات المصريــة الأمريكيــة نموذجًًــا للعلاقــة 
ــدف  ــة ته ــراكة قوي ــى ش ــوم عل ــث تق ــاء، حي ــاء والحلف ــن الأصدق بي
إلــى تحقيــق الأهــداف المشــتركة. تتمثــل هــذه الأهــداف فــي دعــم 
الاســتقرار والرخــاء والازدهــار فــي المنطقــة مــن خلال مجموعــة مــن 
ــة  ــر ثقاف ــات، ونش ــرة الأزم ــتباقي لمحاص ــرك الاس ــا التح الأدوات، أبرزه
ــام  ــة ع ــدار مئ ــى م ــر، عل ــول الآخ ــاواة وقب ــش والمس ــسلام والتعاي ال
ــة، يظهــر العــزم والإرادة السياســية  ــة الأمريكي مــن العلاقــات المصري
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ـًا  واقتصادي� سياســيًًا  المتبادلــة  المصالــح  لتعظيــم  البلديــن  لــدى 
ًـا. وقــد أثمــرت هــذه العلاقــات عــن اكتشــافات مبكــرة للفــرص  وثقافي�
والإمكانــات الهائلــة، ممــا ســاهم فــي تحقيــق تطلعــات البلدين بشــكل 

ــي. ــري والأمريك ــعبين المص ــى الش ــع عل ــاد بالنف ــل، وع كام



  Page  18

البورصة المصرية: أبرز التحديات والفرص المستقبلية

سالي عاشور  
 باحث أول بوحدة الاقتصاد ودراسات الطاقة بالمركز المصري للفكر والدراسات الاستراتيجية

تشــهد البورصــة المصريــة، كغيرهــا مــن أســواق المــال العالميــة، تحــولات عميقــة ومســتمرة، مدفوعة 
بتطــور التكنولوجيــا وتغيــر المشــهد الاقتصــادي العالمــي. فــي الوقــت الــذي تســعى فيــه مصــر إلــى 
تعزيــز مكانتهــا كمركــز مالــي إقليمــي، تواجــه البورصــة المصريــة تحديــات متعــددة، أبرزهــا اتجــاه بعــض 
الشــركات الكبــرى للخــروج مــن الســوق، وتأثيــر التقلبــات الاقتصاديــة العالميــة، فــضلًاً عــن المنافســة 
الشــديدة مــن الأســواق الناشــئة الأخــرى. ويأتــي قــرار شــركة حديــد عــز بشــطب أســهمها مــن البورصــة 
ــول  ــاؤلات ح ــار تس ــرار أث ــذا الق ــركات. ه ــروج الش ــد لخ ــاه المتزاي ــذا الاتج ــى ه ــة عل ــرز الأمثل ــد أب كأح

الأســباب الكامنــة وراء هــذه الظاهــرة، وتأثيرهــا علــى أداء البورصــة، وجاذبيتهــا للاســتثمار.

فــي ظــل هــذه التحديــات، تتجــه الأنظــار نحــو دور التكنولوجيــا، وخاصــة الــذكاء الاصطناعــي، فــي 
ــيلات القائمــة  تشــكيل مســتقبل البورصــة المصريــة. فمــع تزايــد اعتمــاد المســتثمرين علــى التحل
ــرارات  ــاذ الق ــة وراء اتخ ــوة دافع ــي ق ــذكاء الاصطناع ــح ال ــة، أصب ــاذج التنبؤي ــات والنم ــى البيان عل
الاســتثمارية. ومــع ذلــك، فــإن انتشــار الــذكاء الاصطناعي يطــرح تحديات جديــدة تتعلــق بالخصوصية 

والأمــن الســيبراني، وتوزيــع الثــروة.

ــة لوضــع اســتراتيجيات مســتقبلية قــادرة  ــغ الأهمي ــات والفــرص هــو أمــر بال إن فهــم هــذه التحدي
ــي  ــاهمتها ف ــز مس ــتثمارات، وتعزي ــن الاس ــد م ــذب المزي ــة، وج ــة المصري ــز أداء البورص ــى تعزي عل
النمــو الاقتصــادي. فــي هــذا المقــال، ســنقوم بتحليــل أعمــق للأســباب التــي تدفــع الشــركات إلــى 
الخــروج مــن البورصــة، وتقييــم تأثيــر هــذا الاتجــاه علــى أداء الســوق، ودور التكنولوجيــا فــي تشــكيل 
مســتقبل البورصــة المصريــة. كمــا سنســتعرض الجهــود التــي تبذلهــا الجهــات المعنيــة لتعزيز نشــاط 

التــداول وجــذب الاســتثمارات.
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تطور الشركات المتداولة في البورصة المصرية:

المقيــدة  الشــركات  عــدد  فــي  ـًا  إيجابي� تطــورًًا  البيانــات  تُُظهــر 
والمتداولــة فــي البورصــة المصريــة مــن عــام 2020 إلــى عــام 2024. 
وتشــير البيانــات إلــى زيــادة مطــردة فــي عــدد الشــركات المقيــدة فــي 
البورصــة المصريــة مــن 215 شــركة فــي عــام 2020 إلــى 227 شــركة 
ًـا علــى تحســن بيئــة  فــي عــام 2024. هــذا الارتفــاع يُُعــد مؤشــرًًا إيجابي�
ــيلة  ــة كوس ــي البورص ــركات ف ــة الش ــادة ثق ــر وزي ــي مص ــال ف الأعم
للتمويــل. هــذه الزيــادة تعكــس جهــودًًا حثيثــة مــن الجهــات المعنيــة 
لجــذب المزيــد مــن الشــركات للإدراج فــي البورصــة، ســواء عبر تســهيل 

ــة. ــة وتنظيمي ــز ضريبي ــم حواف ــراءات أو تقدي الإج

علــى الرغــم مــن زيــادة عــدد الشــركات المقيــدة، فــإن عــدد الشــركات 
المتداولــة تشــهد تقلبــات طفيفــة، حيــث ارتفــع مــن 214 شــركة 
ــى  ــير إل ــذا يش ــام 2024. ه ــي ع ــركة ف ــى 220 ش ــام 2020 إل ــي ع ف
أن معظــم الشــركات المقيــدة يتــم تداولهــا بشــكل نشــط، ممــا 
ــة  ــبة مرتفع ــت النس ــد كان ــوق.  فق ــيولة الس ــي س ــنًًا ف ــس تحس يعك
فــي عــام 2020 )%99.53(، ممــا يشــير إلــى أن معظــم الشــركات 
المقيــدة كانــت متداولــة بشــكل نشــط. ومــع ذلــك، انخفضــت هــذه 
ــادة  ــس زي ــد يعك ــا ق ــو م ــام 2024، وه ــي ع ــى %96.92 ف ــبة إل النس
ــر.  ــداول كبي ــاط ت ــى بنش ــي لا تحظ ــدة الت ــركات المقي ــدد الش ــي ع ف
ــاه، حيــث قــد  هــذا الانخفــاض الطفيــف فــي النســبة يســتدعي الانتب
ــي لا تجــذب اهتمــام  ــى وجــود بعــض الشــركات الت يكــون مؤشــرًًا عل

المســتثمرين بشــكل كافٍٍ.
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ًـا  ويُُظهــر متوســط عــدد الشــركات المتداولــة شــهريًًا اتجاهًًــا تصاعدي�
ــى 213 شــركة فــي عــام  ًـا مــن 203 شــركة فــي عــام 2020 إل واضح�
ًـا علــى تحســن نشــاط التــداول  2024. هــذا الارتفــاع يُُعــد مؤشــرًًا قوي�
للشــركات  الشــهري  المتوســط  وزيــادة  المصريــة.  البورصــة  فــي 
المتداولــة تعكــس تحســنًًا فــي جاذبيــة الســوق للمســتثمرين، ســواء 
ــة  ــي البورص ــتثمرين ف ــة المس ــي ثق ــادة ف ــب، وزي ــن أو الأجان المحليي

ــتثمار. ــيلة للاس كوس

 قرار حديد عز: انعكاسات الشطب الاختياري:

قــرّّر رجــل الأعمــال أحمــد عــز، شــطب أســهم شــركته حديــد عــز، مــن 
ــى  ــن بأعل ــاهمين المعترضي ــهم المس ــراء أس ــة، وش ــة المصري البورص
قيمــة. وتعــد شــركة حديــد عــز مــن أكبــر 20 شــركة مقيــدة بالبورصــة، 
بــرأس مــال ســوقي قوامــه أكثــر مــن 58 مليــار جنيــه )1.1 مليــار دولار(. 
وتســتحوذ الشــركة علــى ثانــي أعلــى وزن نســبي بقطــاع المــوارد 

ــغ 22.87%. ــية بل الأساس

ــا للتســوية مــع المســاهمين المعترضيــن، وهــي  وقــد عــرض عــز قيمًً
إمــا أعلــى ســعر إقفــال خلال الشــهر الماضــي المقــدر بـــ 118.98 جنيه، أو 
متوســط أســعار الإقفــال خلال الأشــهر الثلاثــة الســابقة، 108.19 جنيــه، 
أو القيمــة العادلــة للســهم محــددة مــن قبــل مستشــار مالــي مســتقل، 

ًـا للســهم. ووضعــت حــد أقصــى لســعر الســهم للشــطب 120 جنيه�

ــد عــز مشــاكل عــدة خلال  يأتــي هــذا فــي وقــت تواجــه شــركة حدي
الفتــرة الماضيــة، آخرهــا عُُطــل بفــرن الصهــر الثانــي بمصنــع الشــركة 
ــيم  ــل جس ــبب عط ــرة - بس ــة القاه ــرق العاصم ــخنة - ش ــن الس بالعي
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فــي محــول الكهربــاء، يســتغرق إصلاحــه 9 أشــهر، وقبلهــا تحقيــق 
المفوضيــة الأوروبيــة فــي إغــراق شــركة حديــد عــز، الاتحــاد الأوروبــي 
ــن  ــبلاد م ــاع واردات ال ــن ارتف ــضالًا ع ــل، ف ــطح المدرف ــب المس بالصل
الصلــب المســطح دون قيــود اســتيرادية، وزيــادة واردات شــركات 
ــا  ــادة إنتاجه ــى زي ــس عل ــا ينعك ــت، مم ــن البيلي ــة م ــة المنافس الدرفل

ــز«. ــد ع ــع »حدي ــة م ــى المنافس ــر عل ــليح، ويؤث ــد التس ــن حدي م

وفــور الإعلان عــن قــرار الشــطب الاختيــاري، تراجــع ســعر ســهم شــركة 
ــد  ــق عن ــبة %4.51 ليغل ــن بنس ــد والإثني ــتي الأح ــز خلال جلس ــد ع حدي
ــار جنيــه  ــر مــن 2.7 ملي مســتوى 107 جنيهــات، وخســرت الشــركة أكث

ليصــل إلــى 58 مليــار جنيــه )1.1 مليــار دولار(.

وقــد شــكل قــرار شــركة حديــد عــز بالانســحاب مــن البورصــة المصريــة 
ــن  ــبي ضم ــا النس ــركة ووزنه ــم الش ــراًً لحج ــة، نظ ــغ الأهمي ًـا بال حدث�
مؤشــر إيجــي إكــس 30. يمثــل انســحاب الشــركة خســارة كبيــرة 

ــرة: ــر مباش ــرة وغي ــرات مباش ــدة تأثي ــى ع ــؤدي إل ــر، وت للمؤش

• تراجــع قيمــة المؤشــر: بالنظــر إلــى أن حديــد عــز تمثــل نحــو 4.59% 	
مــن مؤشــر إيجــي إكــس 30، فــإن خروجهــا ســيؤدي إلــى انخفــاض 
مباشــر فــي قيمــة المؤشــر، ممــا يعكــس تراجــع القيمــة الســوقية 

الإجماليــة للشــركات المدرجــة.

• فقــدان الســيولة: تســاهم حديــد عــز بشــكل كبيــر فــي حجــم 	
ــي فــإن خروجهــا ســيؤدي  ــداول اليومــي فــي البورصــة، وبالتال الت
علــى  الصعــب  يجعــل مــن  قــد  الســيولة، ممــا  انخفــاض  إلــى 

المســتثمرين تنفيــذ صفقــات الشــراء والبيــع بأســعار عادلــة.
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• ــد 	 ــرة مثــل حدي ــة المؤشــر: يــؤدي خــروج شــركة كبي ــر تركيب تغيي
عــز إلــى تغييــر تركيبــة مؤشــر إيجــي إكــس 30، ممــا قــد يؤثــر علــى 

أدائــه المســتقبلي.

• ــى 	 ــطب إل ــرار الش ــؤدي ق ــد ي ــتثمرين: ق ــى المس ــي عل ــر نفس تأثي
خلــق جــو مــن عــدم اليقيــن لــدى المســتثمرين، ممــا يدفعهــم إلــى 

ســحب اســتثماراتهم.

تأثيرات أخرى محتملة؛ تتمثل في:

• تأثيــر علــى القطــاع الصناعــي: يعتبــر قطــاع الصناعــة مــن القطاعات 	
الرئيســية فــي الاقتصــاد المصــري، وخــروج شــركة حديــد عــز، 
ــلبًا  ــر س ــد يؤث ــاع، ق ــذا القط ــي ه ــركات ف ــر الش ــن أكب ــدة م كواح
ــر. ــى أداء المؤش ــدوره عل ــس ب ــا ينعك ــاع ككل، مم ــى أداء القط عل

• تأثيــر علــى جاذبيــة الســوق: قــد يرســل قرار الشــطب إشــارات ســلبية 	
للمســتثمرين الأجانــب، ممــا يقلــل من جاذبيــة الســوق المصرية.

• فــرص جديــدة للشــركات الأخــرى: قــد يفتــح خــروج حديــد عــز الباب 	
أمــام شــركات أخــرى للنمــو وتوســيع حصتهــا في الســوق.

عالــم  فــي  جديــدة  ثــورة  الاصطناعــي:  الــذكاء 
الماليــة: الأســواق 

يُُعــد الــذكاء الاصطناعــي ثــورة تكنولوجيــة غيــر مســبوقة فــي عالــم 
الأســواق الماليــة، حيــث يُُحــدث تحــولات جذريــة فــي كيفيــة تحليــل 
الــذكاء  يتميــز  التــداولات.  وتنفيــذ  الاســتثمارات،  وإدارة  البيانــات، 
البيانــات  مــن  هائلــة  كميــات  تحليــل  علــى  بقدرتــه  الاصطناعــي 
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بســرعة ودقــة متناهيــة، ممــا يتيــح للمســتثمرين اكتشــاف الأنمــاط 
البيانــات  تحليــل  خلال  مــن  الأســواق.  فــي  الخفيــة  والاتجاهــات 
المســتهلكين وبيانــات  البديلــة مثــل مشــاعر  التاريخيــة والبيانــات 
وســائل التواصــل الاجتماعــي، يمكــن للخوارزميــات المتقدمــة تقديــم 
رؤى قيمــة حــول أداء الشــركات والأســواق. بالإضافــة إلــى ذلــك، أدى 
انتشــار التــداول الآلــي إلــى زيــادة ســرعة التــداول وتقليــل التكاليــف، 
حيــث يمكــن للخوارزميــات تنفيــذ الصفقــات بنــاءًً علــى معاييــر محــددة 
ــاءة  ــر كف ــا أكث ــا يجعله ــت، مم ــم والوق ــعر والحج ــل الس ــبقًًا مث مس
مــن المتداوليــن البشــر. كمــا يســاعد الــذكاء الاصطناعــي فــي إدارة 
المخاطــر بشــكل أفضــل مــن خلال تقييــم المخاطــر المحتملــة وتنويــع 
ــة  ــول المعرض ــد الأص ــات تحدي ــن للخوارزمي ــث يمك ــتثمارات، حي الاس
للتقلبــات الشــديدة وتقديــم توصيــات للاســتثمار فــي الأصــول الأقــل 
خطــورة. علاوة علــى ذلــك، يمكــن للــذكاء الاصطناعــي تخصيــص 
ــح  ــا يتي ــتثمر، مم ــات كل مس ــداف وأولوي ــى أه ــاءًً عل ــتثمارات بن الاس
ــر  ــل المخاط ــع تحم ــب م ــة تتناس ــتثمارية مخصص ــظ اس ــاء محاف بن

ــرد. ــكل ف ــة ل ــاق الزمني والآف

ومــع هــذه الفــرص الهائلــة، يواجــه الــذكاء الاصطناعــي فــي الأســواق 
الماليــة عــددًًا مــن التحديــات. من ناحيــة، يمكن أن يــؤدي الاعتمــاد الكبير 
علــى الخوارزميــات إلــى خلــق فقاعــات فــي الأســواق إذا تــم اســتخدامها 
بشــكل غيــر مســؤول، كمــا أن الاعتمــاد المفــرط علــى التكنولوجيــا يزيــد 
ــؤدي  ــد ي ــك، ق ــى ذل ــة إل ــة. بالإضاف ــات الإلكتروني ــر الاختراق ــن مخاط م
انتشــار التــداول الآلــي إلــى فقــدان بعــض الوظائــف فــي قطــاع التمويــل، 
ــة.  ــة التطــورات التكنولوجي ــة لمواكب ــل العمال ــب إعــادة تأهي ممــا يتطل
كمــا أن الخوارزميــات قــد تعكــس التحيــزات الموجــودة فــي البيانــات 

المســتخدمة لتدريبهــا، ممــا يــؤدي إلــى نتائــج غيــر عادلــة.
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لمواجهـــة هـــذه التحديـــات والاســـتفادة مـــن الفـــرص التـــي 
يوفرهـــا الـــذكاء الاصطناعـــي، يجـــب علـــى صنـــاع السياســـات 
والمســـتثمرين والشـــركات اتخـــاذ خطـــوات اســـتباقية. أولًاً، يجـــب 
تطويـــر لوائـــح واضحـــة لتنظيـــم اســـتخدام الـــذكاء الاصطناعـــي 
ــذه  ــؤول لهـ ــتخدام المسـ ــان الاسـ ــة لضمـ ــواق الماليـ ــي الأسـ فـ
ـــا، يجـــب الاســـتثمار فـــي بنـــاء القـــدرات البشـــرية  التقنيـــة. ثاني�
ــي.  ــذكاء الاصطناعـ ــات الـ ــر تطبيقـ ــم وتطويـ ــى فهـ ــادرة علـ القـ
ـــات لضمـــان  ـــز الشـــفافية فـــي اســـتخدام الخوارزمي ًــا، يجـــب تعزي ثالث�
ـــى  ـــز عل ـــب التركي ـــرًًا، يج ـــا. وأخي ـــة عمله ـــتثمرين لكيفي ـــم المس فه
الأخلاقيـــات لضمـــان أن تتوافـــق تطبيقـــات الـــذكاء الاصطناعـــي 

ــة. ــم المجتمعيـ ــة والقيـ ــادئ الأخلاقيـ ــع المبـ مـ

ــم  ــي عالـ ــة فـ ــوة تحويليـ ــي قـ ــذكاء الاصطناعـ ــل الـ ــا، يمثـ ـ ختام�
الأســـواق الماليـــة، حيـــث يمكنـــه بنـــاء أســـواق أكثـــر كفـــاءة 
ــذه  ــع هـ ــل مـ ــب التعامـ ــك، يجـ ــع ذلـ ــمولية. ومـ ــفافية وشـ وشـ
التقنيـــة بحـــذر وتبنـــي نهـــج شـــامل يجمـــع بيـــن الفوائـــد والمخاطـــر 
المحتملـــة لضمـــان تحقيـــق أقصـــى اســـتفادة مـــن هـــذه الثـــورة 

التكنولوجيـــة.

 أبرز المقترحات لتعزيز أداء البورصة المصرية

فــي ظــل التحديــات التــي تواجههــا البورصــة المصريــة، مثــل انخفــاض 
ــي  ــى تبن ــة إل ــرز الحاج ــيولة، تب ــف الس ــة وضع ــركات المتداول ــدد الش ع
اســتراتيجيات فعالــة لتعزيز أداء الســوق وجــذب المزيد من المســتثمرين 

المحلييــن والأجانــب. فيمــا يلــي أبــرز المقترحــات لتحقيــق ذلــك:
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• حملات توعية مكثفة:	

• ــاق 	 ــعة النط ــة واس ــات إعلامي ــم حم ــي، تنظي ــي المال ــادة الوع زي
لتوعيــة الجمهــور بأهميــة الاســتثمار فــي البورصــة وكيفيــة البــدء 

فــي التــداول.

• برامــج تعليميــة، إطــاق برامــج تدريبيــة وورش عمــل لتعليــم الشــباب 	
والمســتثمرين الجــدد أساســيات الاســتثمار فــي الأســواق الماليــة.

• تعــاون مــع الجامعــات، إدراج مــواد تعليميــة عــن الأســواق المالية في 	
المناهــج الجامعيــة لبنــاء جيــل جديد مــن المســتثمرين الواعيين.

• حوافز ضريبية وجمركية:	

• إعفــاءات ضريبيــة: تقديــم إعفــاءات ضريبيــة للشــركات المدرجــة 	
الاســتثمارات. وزيــادة  الإدراج  لتشــجيع  والمســتثمرين 

• تخفيــض الرســوم: تخفيــض رســوم التــداول والإدراج لجــذب المزيــد 	
مــن الشــركات والمســتثمرين.

• حوافــز للشــركات الناشــئة: تقديــم دعــم ضريبــي وجمركــي للشــركات 	
الناشــئة والمتوســطة لتشــجيعها علــى الدخــول إلــى البورصــة.

• تبسيط الإجراءات التنظيمية:	

• تقليــل التعقيــدات: تبســيط الإجــراءات القانونيــة والإداريــة المطلوبــة 	
لإدراج الشــركات فــي البورصــة.

• الماليــة 	 الإفصاحــات  فــي  الشــفافية  تعزيــز  الشــفافية:  تحســين 
المســتثمرين. ثقــة  لبنــاء  والإداريــة 
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• ــرن 	 ــي م ــار تنظيم ــع إط ــتحواذ: وض ــج والاس ــات الدم ــهيل عملي تس
ــركات. ــن الش ــتحواذ بي ــج والاس ــات الدم ــهيل عملي لتس

• تطوير البنية التحتية التكنولوجية:	

• منصــات تــداول إلكترونيــة: تطويــر منصــات تــداول ســهلة الاســتخدام 	
ومتاحــة عبــر الهواتــف الذكيــة لجــذب الشــباب والمســتثمرين الجــدد.

• الــذكاء الاصطناعــي: اســتخدام تقنيــات الــذكاء الاصطناعــي لتحليــل 	
البيانــات وتقديــم توصيــات اســتثمارية دقيقــة.

• ــات 	 ــة بيان ــيبراني لحماي ــن الس ــة الأم ــز أنظم ــيبراني: تعزي ــن الس الأم
ــداولات. ــامة الت ــان س ــتثمرين وضم المس

• شراكات إقليمية ودولية:	

• تعــاون مــع البورصــات العربيــة: تعزيــز التعــاون مــع البورصــات العربيــة 	
مثــل بورصــة دبــي والســعودية لزيــادة التدفقــات الاســتثمارية.

• ــة لعــرض 	 ــدوات دولي ــات ون ــم فعالي ــي: تنظي جــذب الاســتثمار الأجنب
ــة. ــة المصري ــي البورص ــتثمارية ف ــرص الاس الف

• إدراج مشــترك: تشــجيع الشــركات المصريــة علــى الإدراج المشــترك 	
فــي البورصــات الإقليميــة لزيــادة الســيولة والتعــرض الدولــي.

• تحسين تجربة المستثمر:	

• مخصصــة 	 استشــارية  خدمــات  تقديــم  مخصصــة:  خدمــات 
للمســتثمرين الأفــراد والمؤسســات لمســاعدتهم فــي اتخــاذ قــرارات 

مدروســة. اســتثمارية 
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• مثــل 	 جديــدة  ماليــة  منتجــات  تطويــر  مبتكــرة:  ماليــة  منتجــات 
)ETFs( وصناديــق الاســتثمار  البورصــة  المتداولــة فــي  الصناديــق 

المتنوعــة. المســتثمرين  احتياجــات  لتلبيــة   )REITs( العقــاري 

• دعــم المســتثمرين الأجانــب: توفيــر معلومــات وخدمات بلغــات متعددة 	
لتـسـهيل مـشـاركة المـسـتثمرين الأجاـنـب في الـسـوق المصري

• تعزيز الثقافة الاستثمارية:	

• نــدوات ومؤتمــرات: تنظيــم نــدوات ومؤتمــرات دوريــة لعــرض الفرص 	
الاســتثمارية ومناقشــة التحديــات التــي تواجه الســوق.

• توعيــة عبــر وســائل التواصــل الاجتماعــي؛ اســتخدام منصــات التواصل 	
الاجتماعــي لنشــر المعلومــات والنصائــح الاســتثمارية بشــكل تفاعلي.

• تشــجيع الاســتثمار طويــل الأجــل: توعيــة المســتثمرين بأهميــة 	
الاســتثمار طويــل الأجــل بــدلًاً مــن المضاربــة قصيــرة الأجــل.

ختامــا، أن تعزيــز أداء البورصــة المصريــة يتطلــب جهــودًًا متكاملــة 
التحتيــة  البنيــة  وتطويــر  التنظيميــة،  البيئــة  تحســين  تشــمل 
التكنولوجيــة، وزيــادة الوعــي المالــي، وتقديــم حوافــز اســتثمارية. 
مــن خلال تبنــي هــذه المقترحــات، يمكــن للبورصــة المصريــة أن تعــزز 
مــن جاذبيتهــا كوجهــة اســتثمارية رئيســية فــي المنطقــة، وتســتعيد 
ــو  ــم النم ــي دع ــاهم ف ــب، وتس ــن والأجان ــتثمرين المحليي ــة المس ثق

الاقتصــادي فــي مصــر.
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