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تقديم

أهلًاً بكم في عدد جديد من النشرة الاقتصادية الأسبوعية.

ًـا، شــهد شــهر فبرايــر إطلاق حزمــة اجتماعيــة جديــدة لدعــم المواطنيــن، فيمــا واصــل  محل�ي

ًـا  ــي، مدفوع� ــى التوال ــزان التجــاري الســلعي فــي مصــر التراجــع للعــام الثالــث عل عجــز المي

بتحســن الصــادرات وترشــيد الــواردات. علــى صعيــد الاســتثمار، أعلنــت مصــر عــن اســتثمارات 

جديــدة بقيمــة 130 مليــون دولار فــي قطــاع النفــط والغــاز، حيــث خصصــت شــركة أباتشــي 

60 مليــون دولار لتعزيــز إنتــاج الغــاز فــي الصحــراء الغربيــة، بينمــا فــازت لــوك أويــل الروســية 

بحقــوق اســتغلال امتيــاز جنــوب وادي الســهل. كمــا بــرز اكتشــاف غــازي جديــد فــي امتيــاز 

ــدم  ــات ق ــى 4 تريليون ــوي عل ــد يحت ــه ق ــى أن ــة إل ــرات الأولي ــير التقدي ــوط، تش ــج مري كين

مكعبــة. فــي قطــاع الزراعــة، عــززت مصــر مشــترياتها مــن القمــح المحلــي مــع الاســتمرار 

فــي اســتيراد 6 ملاييــن طــن لضمــان اســتقرار الإمــدادات الغذائيــة.

ًـا، تصاعــدت المخــاوف الاقتصاديــة مــع اســتمرار تهديــدات الرئيــس الأمريكــي الســابق  عالم�ي

ــد  ــى تصاع ــؤدي إل ــد ي ــا ق ــدول، مم ــى ال ــة عل ــات الجمركي ــع التعريف ــب برف ــد ترام دونال

ــة. ــواق العالمي ــى الأس ــة عل ــود إضافي ــرض قي ــة وف ــرات التجاري التوت



Page  5  

محليًًا
130  مليون دولار استثمارات جديدة للتنقيب عن النفط والغاز في مصر

يعتــزم تحالفــان مــن شــركات الطاقــة العالميــة اســتثمار 130 مليــون دولار خلال 5-8 ســنوات لحفــر 

ــة  ــد موافق ــة، بع ــراء الغربي ــعيد والصح ــرق بورس ــاز ش ــي امتي ــاز ف ــط والغ ــافية للنف ــار استكش 10 آب

ــي«  ــم »إين ــذي يض ــف الأول، ال ــط التحال ــب. يخط ــن للتنقي ــن جديدتي ــى اتفاقيتي ــواب عل ــس الن مجل

الإيطاليــة و»بــي بــي« البريطانيــة و»قطــر للطاقــة«، لاســتثمار 100 مليــون دولار فــي حفــر ثلاث آبــار 

فــي البحــر المتوســط. أمــا التحالــف الثانــي، المكــون من »إينــي« و»أبيكــس إنترناشــيونال«، فســيوجه 

30 مليــون دولار لحفــر ســبع آبــار فــي الصحــراء الغربيــة. تأتــي هــذه الاســتثمارات ضمــن جهــود مصــر 

لتعزيــز إنتــاج الطاقــة وجــذب المزيــد مــن الاســتثمارات الأجنبيــة فــي قطــاع البتــرول.

أباتشي تستثمر 60 مليون دولار لتعزيز إنتاج الغاز في الصحراء الغربية

ــارس  ــي م ــة ف ــراء الغربي ــي الصح ــف ف ــر مكث ــج حف ــدء برنام ــة ب ــي الأمريكي ــركة أباتش ــزم ش تعت

المقبــل باســتثمارات 60 مليــون دولار، بهــدف زيــادة إنتاجهــا مــن الغــاز الطبيعــي بمقــدار 80 مليــون 

ًـا. يأتــي هــذا المشــروع ضمــن خطــة اســتثمارية أوســع تمتــد لخمــس ســنوات،  قــدم مكعبــة يوم�ي

تســتهدف فيهــا الشــركة ضــخ 3.5 مليــار دولار فــي أنشــطة البحــث والاستكشــاف والإنتــاج بمصــر. 

كمــا تســعى أباتشــي لرفــع إنتاجهــا اليومــي مــن الغــاز إلــى 500 مليــون قــدم مكعبــة بحلــول العــام 

ا اتفاقيــات جديــدة للتنقيــب فــي أربــع مناطــق إضافيــة،  المالــي 2024/2025، بعــد أن وقّّعــت مؤخــًرً

مــا يزيــد مســاحة امتيازاتهــا بنســبة 30%.

أبرز قضايا الأسبوع
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»لوك أويل« الروسية تفوز بحقوق استغلال امتياز جنوب وادي السهل باستثمارات 22.5 مليون دولار

ــوك أويــل« الروســية علــى حقــوق اســتغلال  حصلــت شــركة »ل
ــط  ــويس، وتخط ــاة الس ــرب قن ــهل غ ــوب وادي الس ــاز جن امتي
ــار استكشــافية فــي  لاســتثمار 22.5 مليــون دولار لحفــر ســت آب
ــذا  ــس ه ــال. يعك ــدة الم ــا جري ــادر نقلته ًـا لمص ــة، وفق� المنطق
الاســتثمار اهتمــام الشــركات العالميــة بقطاع الطاقــة المصري، 

ويعــزز جهــود الــبلاد فــي تطويــر مواردهــا النفطيــة وجــذب اســتثمارات جديــدة إلــى القطــاع.

اكتشاف غازي جديد في امتياز كينج مريوط قد يحتوي على 4 تريليونات قدم مكعبة

كشــف مســؤولون حكوميــون أن الاكتشــاف الأخيــر لشــركة بــي بــي )BP( فــي امتيــاز كينــج مريــوط 
ــا  ــي، وفًقً ــاز الطبيع ــن الغ ــة م ــدم مكعب ــات ق ــى 4 تريليون ــل إل ــا يص ــى م ــوي عل ــد يحت ــري ق البح
ــن  ــي م ــع الثان ــا خلال الرب ــرر حفره ــة، المق ــر الثاني ــدم البئ ــع أن تق ــن المتوق ــة. وم ــرات الأولي للتقدي

ــات. ــم الاحتياطي ــول حج ــة ح ــر دق ــات أكث 2025، بيان

ا، لكنــه لا يــزال أقــل مــن حقــل ظهــر العملاق،  إذا تأكــدت هــذه التقديــرات، فســيكون الاكتشــاف كبيــًرً
الــذي تقــدر احتياطياتــه بـــ 30 تريليــون قــدم مكعبــة. فــي الوقــت نفســه، تتفــاوض »إيجــاس« مــع 
ــزز  ــد يع ــا ق ــن 2025، مم ــث م ــع الثال ــي الرب ــاج ف ــدء الإنت ــة لب ــهيلات اللازم ــر التس ــي« لتوفي ــي ب »ب

مكانــة مصــر كمنتــج رئيســي للغــاز فــي المنطقــة.

كليوباترا القابضة تستثمر 12 مليار جنيه في الطاقة والصناعة والسياحة

تخطــط مجموعــة كليوباتــرا القابضــة لاســتثمار 12 مليــار جنيــه خلال عــام 2025، للتوســع فــي قطــاع 
ًـا لرئيــس مجلــس الإدارة محمــد  الطاقــة إلــى جانــب صناعــة الســيراميك والبورســلين والســياحة، وفق�
ــهر،  ــه خلال ش ــارات جني ــة 6 ملي ــبلاط بقيم ــد لل ــع جدي ــاح مصن ــة افتت ــمل الخط ــن. وتش ــو العني أب
بالإضافــة إلــى أربعــة فنــادق جديــدة بســعة إجماليــة 2000 غرفــة، ممــا يعــزز توســع المجموعــة فــي 

مختلــف القطاعــات الاســتراتيجية.
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مجلس النواب يستأنف جلساته بمناقشة قوانين وتشريعات اقتصادية هامة

ــة  ــتكمل مناقش ــث يس ــبوعين، حي ــتمرت أس ــة اس ــد عطل ــوم بع ــاد الي ــواب الانعق ــس الن ــاود مجل يع
مشــروع قانــون الإجــراءات الجنائيــة الجديــد، بالتصويــت علــى المــواد مــن 277 إلــى 338. كمــا يناقــش 
المجلــس اتفاقيتيــن جديدتيــن للتنقيــب عــن النفــط والغــاز، إحداهمــا فــي الصحــراء الغربية بالشــراكة 
ــي  ــي ب ــة وأبيكــس إنترناشــيونال، والأخــرى فــي شــرق بورســعيد بيــن إيجــاس وب مــع إينــي الإيطالي

وقطــر للطاقــة.

بالإضافــة إلــى ذلــك، يناقــش النــواب اتفاقيتيــن دوليتيــن، إحداهمــا تتعلــق بزيــادة اكتتــاب مصــر فــي 
أســهم البنــك الأفريقــي للتنميــة، والأخــرى لتنفيــذ المرحلــة الثالثــة مــن مشــروع القطــار الكهربائــي 
الخفيــف بالتعــاون مــع الصيــن. مــن جانبهــا، تكثــف لجنــة القــوى العاملــة اجتماعاتهــا لإنهاء مناقشــة 

مشــروع قانــون العمــل الجديــد قبــل عرضــه للتصويــت فــي الجلســة العامــة.

مصر تسعى لتعزيز قطاع الرعاية الصحية عبر الاستثمار في مراكز البيانات والشراكات الخاصة

تتطلــع شــركة إســبانية إلــى إنشــاء مركــز بيانــات للرعايــة الصحيــة فــي مصــر باســتثمارات 1.8 مليــار 
ـًا للخدمــات الطبيــة المدعومــة بالــذكاء الاصطناعــي،  ا إقليم�ي دولار، بهــدف جعــل الــبلاد مركــًزً
ــا مــن شــركات  بالتنســيق مــع الحكومــة المصريــة. فــي الوقــت نفســه، تــدرس وزارة الصحــة عروًضً
ــة، ضمــن  ــل فــي المؤسســات الحكومي ــة لإدارة وتشــغيل معامــل الأشــعة والتحالي ــة ومحلي خليجي
نمــوذج شــراكة يتيــح للقطــاع الخــاص الاســتثمار فــي البنيــة التحتيــة الصحيــة. تأتــي هــذه الخطــوات 
ــاع  ــي قط ــي ف ــذكاء الاصطناع ــا وال ــتخدام التكنولوجي ــز اس ــة لتعزي ــتراتيجية مصري ــار اس ــي إط ف

ــة. ــق تحــول رقمــي يدعــم كفــاءة الخدمــات الطبي ــة، وتحقي ــة الصحي الرعاي

مصر تعزز مشتريات القمح المحلي وتواصل استيراد 6 ملايين طن في 2025

تخطــط الحكومــة المصريــة لزيــادة مشــترياتها مــن القمــح المحلــي بنســبة %11 هــذا العــام لتصــل 
ًـا لوزيــر التمويــن شــريف  إلــى 4 ملاييــن طــن، مــع اســتمرار اســتيراد 6 ملاييــن طــن مــن الخــارج، وفق�
فــاروق. يأتــي ذلــك بعــد أن ســجلت واردات القمــح فــي 2024 أعلــى مســتوى لهــا منــذ عقــد، حيــث 
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ــتهلاك  ــتقر الاس ــع أن يس ــن المتوق ــابق. وم ــام الس ــن الع ــادة %31.5 ع ــن بزي ــون ط ــت 14.2 ملي بلغ

المحلــي عنــد نحــو 20 مليــون طــن خلال 2025، مــا يعكــس اســتمرار الطلــب القــوي علــى القمــح 

ــي. ــن الغذائ ــز الأم ــة لتعزي ــود الحكومي ــط الجه وس

نمو قوي في اشتراكات الإنترنت فائق السرعة بمصر خلال 2024

شــهدت خدمــات الإنترنــت فائــق الســرعة عبــر الهاتــف المحمــول فــي مصــر زيــادة بنســبة %10.5 علــى 

ًـا لبيانــات الجهــاز  أســاس ســنوي، ليصــل عــدد المشــتركين إلــى 87.4 مليــون خلال عــام 2024، وفق�

المركــزي للتعبئــة العامــة والإحصــاء. كمــا ارتفــع عــدد المشــتركين النشــطين فــي خدمــات الإنترنــت 

الثابــت بنســبة %6.9 ليصــل إلــى 11.6 مليــون مشــترك، ممــا يعكــس تزايــد الاعتمــاد علــى الخدمــات 

الرقميــة وتعزيــز البنيــة التحتيــة للاتصــالات فــي الــبلاد.

ترامب يجدد دعوته لتهجير الفلسطينيين والأردن يؤكد رفضه القاطع

واصــل الرئيــس الأمريكــي دونالــد ترامــب طــرح 

غــزة،  ســكان  لإجلاء  للجــدل  المثيــرة  خطتــه 

ــا إعــادة توطينهــم فــي الأردن ومصــر،  مقترًحً

خلال مؤتمــر صحفــي غيــر مخطــط لــه مــع 

العاهــل الأردنــي الملــك عبــد الله الثانــي. وأشــار 

ــيطر  ــدة »ستس ــات المتح ــى أن الولاي ــب إل ترام

واضحــة  تفاصيــل  تقديــم  دون  غــزة«،  علــى 

حــول آليــة تنفيــذ خطتــه. فــي المقابــل، رفــض 

أن  ا  مؤكــًدً الطــرح،  تأييــد  الله  عبــد  الملــك 

الــدول العربيــة تعمــل علــى مقتــرح بديــل بدعــم 

ا علــى الموقــف العربــي  إقليمــي ودولــي، ومشــدًدً

الموحــد الرافــض لأي تهجيــر للفلســطينيين.
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مصر تطرح خطة لإعادة إعمار غزة وترفض التهجير وسط ضغوط أمريكية

أعلنــت مصــر عــن إعــداد خطــة متكاملــة لإعــادة إعمــار 
الفلســطيني  الشــعب  بقــاء  تضمــن  غــزة،  قطــاع 
ــروعة،  ــه المش ــع حقوق ــى م ــا يتماش ــه بم ــى أرض عل
ــا  ــرة رفضه ــدت القاه ــة. وأك ــان وزارة الخارجي ًـا لبي وفق�
القســري  التهجيــر  القاطــع لأي مقترحــات تتضمــن 
أمريكيــة  ضغــوط  مواجهــة  فــي  للفلســطينيين، 
مســتمرة بقيــادة الرئيــس ترامــب، الــذي جــدد طرحــه 
لإعــادة توطيــن الغزاوييــن فــي مصــر والأردن. فــي 

المقابــل، طلبــت مصــر توضيحــات مــن الإدارة الأمريكيــة بشــأن تصريحــات ترامــب حــول حجــب 
المســاعدات. ويأتــي ذلــك وســط تكهنــات حــول إمكانيــة تأجيــل زيــارة الرئيــس السيســي لواشــنطن 

فــي ظــل اســتمرار الضغــوط الأمريكيــة بشــأن القضيــة الفلســطينية.

مصر تستثمر 250 مليون دولار لإنشاء منطقتين صناعيتين في ليبيا

ــث  ــون دولار، حي ــغ 250 ملي ــتثمارات تبل ــا باس ــي ليبي ــن ف ــن صناعيتي ــاء منطقتي ــر لإنش ــط مص تخط
أبــدت 22 شــركة محليــة اهتمامهــا بإقامــة مصانــع فــي القطاعــات المختلفــة، مثــل الحديــد 
والصلــب، الكيماويــات، والأثــاث. حصلــت مصــر بالفعــل علــى قطعــة أرض بمســاحة 1.2 مليــون متــر 
مربــع لتنفيــذ المشــروع، فــي إطــار تعزيــز التعــاون الاقتصــادي بيــن البلديــن. وتأتــي هــذه الخطــوة 
بعــد توقيــع عــدة اتفاقيــات صناعيــة بيــن الجانبيــن، مســتفيدًةً مــن بيئــة الاســتثمار الملائمــة وأســعار 
الطاقــة المنخفضــة فــي ليبيــا، ممــا يجعلهــا وجهــة جاذبــة للصناعــات كثيفــة الاســتهلاك للطاقــة.

بلتون كابيتال تستحوذ على »باوباب« لتعزيز توسعها في الأسواق الأفريقية

ا علــى الحصــة الحاكمة في شــركة  اســتحوذت بلتــون كابيتــال، التابعــة لشــركة بلتــون القابضــة، رســمًيً
الخدمــات الماليــة الأفريقيــة باوبــاب، بعــد تخــارج شــركة الاســتثمار البريطانيــة أبيــس بارتنــرز بالكامــل. 
ــواق  ــي الأس ــع ف ــون للتوس ــة بلت ــن خط ــا، ضم ــن قيمته ــف ع ــم يُُكش ــي ل ــة، الت ــذه الصفق ــي ه تأت
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ًـا فــي ســبع دول أفريقيــة، وتقــدم حلــوالًا ماليــة  الناشــئة وتعزيــز الشــمول المالــي. تعمــل باوبــاب حال�ي
ًـا للرئيســة التنفيذيــة  لأكثــر مــن نصــف مليــون عميــل مــن المشــروعات الصغيــرة والمتوســطة. ووفق�
ــز القــدرات  داليــا خورشــيد، فــإن الاســتحواذ يمثــل خطــوة اســتراتيجية لدعــم الابتــكار المالــي وتعزي

الرقميــة لباوبــاب، ممــا يســهم فــي تحقيــق نمــو مســتدام فــي المنطقــة.

»الرقابة المالية« تصدر ضوابط جديدة لتنظيم استثمارات شركات التأمين

ــدة  ــط جدي ــد وضواب ــة قواع ــة المالي ــة للرقاب ــة العام ــت الهيئ أعلن
ــزم  بشــأن اســتثمار أمــوال شــركات التأميــن وإعــادة التأميــن، تل

ــى  ــرة إل ــوال الح ــن الأم ــل م ــى الأق ــه %5 عل ــركات بتوجي الش
وثائــق صناديــق الاســتثمار المفتوحــة التــي تســتثمر فــي 
الأســهم المقيــدة بالبورصــة المصريــة، مــع وضــع حــد أقصــى 
ــط  ــرض الضواب ــا تف ــة. كم ــق الفردي ــي الصنادي ــتثمار ف للاس

صناديــق  فــي  المدفــوع  المــال  رأس  مــن   2.5% اســتثمار 
ا أقصــى قــدره %30 مــن إجمالــي الأمــوال  الأســهم، وتضــع حــًدً

ــتثمار. ــق الاس ــهم وصنادي ــي الأس ــتثمرة ف المس

ــق الاســتثمار العقــاري والســلع  ــم الاســتثمارات فــي صنادي ــا تنظي ــدة أيًضً وتتضمــن القواعــد الجدي
ــة وحوكمــة أقــوى لضمــان إدارة المخاطــر بشــكل  ــات رقاب ــزام الشــركات بمتطلب والمعــادن، مــع إل
فعــال. يُُمنــح قطــاع التأميــن ســتة أشــهر للامتثــال للحــدود الدنيــا الجديــدة، مــع وقــف الاســتثمارات 

الإضافيــة فــي الفئــات التــي تجــاوزت الحــدود القصــوى.

قناة السويس تبدأ تشغيل مشروع الازدواج لتحسين حركة الملاحة بنسبة 28%

أعلنــت هيئــة قنــاة الســويس بــدء التشــغيل الفعلــي لمشــروع ازدواج القنــاة فــي القطــاع الجنوبــي 
بطــول 10 كيلومتــرات، بعــد اســتكماله بتكلفــة 9 مليــارات جنيــه. وأوضــح رئيــس الهيئــة أســامة ربيــع 
ــام  ــاة أم ــاءة القن ــزز كف ــا يع ــبة %28، م ــة بنس ــة الملاح ــين حرك ــي تحس ــهم ف ــروع سيس أن المش



Page  11  

حركــة التجــارة العالميــة. يعــد هــذا التطويــر خطــوة اســتراتيجية لتوســيع الطاقــة الاســتيعابية للقناة، 

وتقليــل زمــن عبــور الســفن، وتعزيــز دورهــا كممــر ملاحــي عالمي رئيســي.

ميتسوبيشي تدرس تجميع سياراتها في مصر قريبًًا

ًـا  ــر قريب� ــى مص ــد إل ــاد وف ــة لإيف ــي الياباني ــركة ميتسوبيش ــتعد ش تس

بــوزارة  لمصــادر  ــا  وفًقً ـًا،  محل�ي ســياراتها  تجميــع  إمكانيــة  لبحــث 

الصناعــة. لا تــزال الشــركة تــدرس الخيــارات المتاحــة، بمــا فــي ذلــك 

ــراكة  ــن خلال ش ــتقل أو م ــكل مس ــوق بش ــى الس ــول إل الدخ

مــع إحــدى الشــركات المحليــة. تأتــي هــذه الخطــوة فــي إطــار 

ــيارات  ــع الس ــع وتجمي ــاع تصني ــز قط ــو تعزي ــر نح ــه مص توج

ــال. ــذا المج ــي ه ــة ف ــتثمارات الأجنبي ــذب الاس ًـا، وج محل�ي

أوراسكوم تستثمر في منطقة صناعية خضراء بالعين السخنة

ــر  ــون كيلومت ــاحة 3.5 ملي ــة بمس ــة صناعي ــر منطق ــة لتطوي ــق الصناعي ــكوم للمناط ــط أوراس تخط

مربــع فــي العيــن الســخنة، باســتثمارات 7 مليــارات جنيــه علــى مــدى عشــر ســنوات. ســيركز المشــروع 

ــر  ــاج الهيدروجيــن الأخضــر، إلــى جانــب صناعــات موجهــة للتصدي علــى الصناعــات الخضــراء، مثــل إنت

إلــى أوروبــا والــدول العربيــة، ممــا يعــزز مكانــة مصــر كمركــز إقليمــي للصناعــات المســتدامة.

تعــززت هــذه المخــاوف بســبب تعريفــات جمركيــة بنســبة %10 علــى الســلع الصينيــة، و%25 علــى 

ــدا  ــن كن ــواردات م ــى ال ــوم عل ــرض رس ــب بف ــد ترام ــى تهدي ــة إل ــب، إضاف ــوم والصل واردات الألومني

ًـا للمحلليــن، فــإن هــذه الإجــراءات قــد تــؤدي إلــى ارتفــاع التضخــم، ممــا يجعــل  والمكســيك. ووفق�

ا فــي تيســير السياســة النقديــة خلال العــام الجــاري. ــر حــذًرً الفيدرالــي أكث
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صندوق النقد يناقش المراجعة الرابعة لقرض مصر وحزمة تمويل إضافية قريبًًا

ــي لمناقشــة المراجعــة الرابعــة لبرنامــج قــرض  ــدوق النقــد الدول ــذي لصن ــس التنفي يســتعد المجل

ــه  ًـا لمــا أعلنت ــة، وفق� ــارات دولار خلال الأســابيع المقبل ــغ 8 ملي مصــر البال

جولــي كــوزاك، مديــرة إدارة الاتصــالات بالصنــدوق. ومــن المتوقــع أن 

تحصــل مصــر علــى 1.2 مليــار دولار، وهــي أكبــر شــريحة حتــى الآن، 

بعــد الموافقــة النهائيــة مــن المجلــس.

كمــا ســينظر الصنــدوق فــي منــح مصــر حزمــة تمــويلات إضافيــة 

ــل  ــويالًا طوي ــر تم ــذي يوف ــتدامة، ال ــة والاس ــق الصلاب ــن مرف ضم

الأجــل لدعــم الإصلاحــات الاقتصاديــة. ولــم يتــم تحديــد حجــم التمويــل 

الإضافي بعد، رغم التكهنات بأنه قد يصل إلى مليار دولار.

صفقة بيع بنك القاهرة تقترب.. مؤسسات إماراتية وكويتية تجري الفحص النافي للجهالة

ا  ًـا للجهالــة علــى بنــك القاهــرة، تمهيــًدً ــا ناف�ي ًـا فحًصً تجــري مؤسســات ماليــة إماراتيــة وكويتيــة حال�ي

ًـا لمصــادر  لتقديــم عــرض للاســتحواذ علــى %60 علــى الأقــل مــن البنــك المملــوك لبنــك مصــر، وفق�

مطلعــة. وتســعى الحكومــة إلــى التخــارج مــن البنــك خلال الربــع الثانــي مــن العــام الجــاري، إمــا عبــر 

بيــع حصــة لمســتثمر اســتراتيجي أو طرحهــا فــي البورصــة المصريــة حــال عــدم تلقــي عــرض مالــي 

مناســب.

وقــد تــم تعييــن بنــك الاســتثمار »ســي آي كابيتــال« كمستشــار مالــي للصفقــة المحتملــة، فــي حيــن 

يســتعد بنــك مصــر لاختيــار مستشــار لطــرح حصــة مــن البنــك فــي البورصــة. يذكــر أن بنــك الإمــارات 

ًـا بالاســتحواذ علــى حصــة حاكمــة فــي البنــك، فيمــا تــم تأجيــل  دبــي الوطنــي كان قــد أبــدى اهتمام�

خطــط الطــرح العــام لعــدة مــرات منــذ 2018 بســبب ظــروف الســوق.



Page  13  

البورصة المصرية تتعاون مع »الأوروبي لإعادة الإعمار« لتعزيز سيولة السوق

تتعــاون البورصــة المصريــة مــع البنــك الأوروبــي لإعــادة الإعمــار والتنميــة فــي مشــروع جديــد يهــدف 
ًـا لبيــان رســمي. يركــز المشــروع علــى تحليــل  إلــى تحســين مســتويات الســيولة فــي الســوق، وفق�
حالــة الســيولة فــي الســوق المصريــة، مــع دراســة متطلبــات زيادتهــا، بمــا يشــمل تعزيــز دور صانــع 
الســوق ومــزودي الســيولة، وتوســيع نطــاق الأدوات الماليــة المتاحــة واســتراتيجيات التــداول 
ــوط  ــات تح ــل آلي ــراض وتفعي ــة للإق ــهم القابل ــى الأس ــول إل ــهيل الوص ــى تس ــة إل ــوط، إضاف والتح
ا متواصلــة لجعــل الســوق المصريــة أكثــر جاذبيــة للمســتثمرين  نشــطة. يعكــس هــذا التعــاون جهــوًدً

ــب. ــن والأجان المحليي

المجلس القومي للأجور يبحث رفع الحد الأدنى لأجور القطاع الخاص إلى 7000 جنيه

ًـا اليــوم لمناقشــة رفــع الحد الأدنــى لأجــور العامليــن بالقطاع  يعقــد المجلــس القومــي للأجــور اجتماع�
ــا  ــادة %71. وفًقً ــه، بزي ــى 6000 جني ــن 3500 إل ــي م ــو الماض ــي ماي ــه ف ــم رفع ــد أن ت ــاص، بع الخ
ــى 7000  ــى إل ــد الأدن ــع الح ــم رف ــع أن يت ــن المتوق ــس، م ــو المجل ــقطي، عض ــات علاء الس لتصريح
جنيــه، فــي ظــل تراجــع التضخــم وإمكانيــة مشــاركة أصحــاب العمــل فــي تحمــل جــزء مــن تأثيــره.

ــة  ــن بالدول ــور العاملي ــى لأج ــد الأدن ــادة الح ــة لزي ــة الحكوم ــع خط ــن م ــاع بالتزام ــذا الاجتم ــي ه يأت
والهيئــات الاقتصاديــة بمقــدار 1500 جنيــه، ليصــل إلــى 7500 جنيه ضمــن حزمة الحمايــة الاجتماعية 

المرتقبــة.

بعد حملة ترامب على المساعدات.. الغموض يحيط بمستقبل الوكالة الأمريكية للتنمية في مصر

ــع  ــة، م ــازة مفتوح ــر إج ــي مص ــب ف ــا الأجان ــة موظفيه ــة الدولي ــة للتنمي ــة الأمريكي ــت الوكال منح
ــي  ــس الأمريك ــرر الرئي ــد أن ق ــك بع ــي ذل ــل. يأت ــا بالكام ــتئناف عملياته ــول اس ــوض ح ــتمرار الغم اس
ــد ترامــب تعليــق المســاعدات الخارجيــة )باســتثناء المســاعدات العســكرية لمصــر وإســرائيل(،  دونال
مــا أدى إلــى توقــف رواتــب 1200 موظــف بالوكالــة فــي مصــر، وتأثــر 1100 طالــب مصــري كانــوا 

ًـا دراســية. يتلقــون منح�
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أثــرت الأزمــة علــى البرامــج التنمويــة الأساســية التــي تدعمها الوكالــة، والتي تغطــي الصحــة، الزراعة، 
التعليــم، والتمكيــن الاقتصــادي، بالإضافــة إلــى إغلاق مشــروعات الصحــة العامــة وتعطــل المرحلــة 
الثانيــة مــن مبــادرة إصلاح الاقتصــاد الكلــي. رغــم احتمــال تدخــل الحكومــة المصريــة للحفــاظ علــى 
ــات  ــر تحدي ــة يثي ــا الوكال ــي توفره ــة الت ــرات الدولي ــي والخب ــم الفن ــاب الدع ــج، إلا أن غي ــض البرام بع

كبيــرة.

وفــي ظــل التوجــه الجديــد للإدارة الأمريكيــة، تراجــع دعــم تمكيــن المــرأة والمســاواة بيــن الجنســين، 
ا علــى القطاعين.  فيمــا لا يــزال مســتقبل التمويــل الزراعــي والصحــي غيــر واضــح، ما قــد ينعكس ســلًبً
ًـا، يحــذر الخبــراء مــن أن إغلاق الوكالــة قــد يــؤدي إلى انتشــار الأمــراض وتأخيــر تطويــر اللقاحات،  عالم�ي

ممــا يزيــد مــن تداعيــات القــرار علــى مســتوى العالم.

»المالية« تدرس إجراءات جديدة لتخفيف تأثير تعويم 2024 على ميزانيات الشركات

تســعى وزارة الماليــة إلــى إصــدار ضوابــط جديــدة لمســاعدة الشــركات فــي 
احتســاب فــروق تدبيــر العملــة الأجنبيــة بيــن الســوقين الرســمية والموازيــة، 

عنــد إعــداد الإقــرارات الضريبيــة لموســم 2024، الــذي ينتهــي فــي 30 
أبريــل المقبــل. وتهــدف هــذه الضوابــط إلــى تقليــل التأثيــر الضريبــي 
لتعويــض فــروق ســعر الصــرف بعــد تحريــر الجنيــه فــي مــارس 2024، 
حيــث ستســمح للشــركات بتســجيل تكاليــف أعلــى بنســبة تصــل إلــى 
ــملات  ــطات الع ــى متوس ــاًءً عل ــام، بن ــن الع ــع الأول م %60 خلال الرب

والعقــود المســتقبلية.

ــة فــي عــام 2023، ســمحت  ــة قــد أصــدرت قــرارات مماثل ــت وزارة المالي كان
خلالهــا للشــركات بتســجيل فــروق التدبيــر بزيــادات تدريجيــة وصلــت إلــى %60 فــي نوفمبر وديســمبر. 
لكــن اتحــاد الصناعــات المصريــة دعــا إلــى إزالــة شــرط الحصــول علــى بيــان مــن البنــك المركــزي بشــأن 
تدبيــر العملــة، لتخفيــف الأعبــاء علــى الشــركات، حيــث تواجــه بعــض المموليــن صعوبــة فــي الحصول 

علــى هــذه البيانــات مــن البنــوك.
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ــر الماضــي،  يأتــي هــذا التوجــه ضمــن حزمــة التســهيلات الضريبيــة التــي أعلنتهــا الــوزارة فــي أكتوب
ــيط  ــيولة، وتبس ــين الس ــاء، وتحس ــف الأعب ــى تخفي ــدف إل ا، ته ــًيً ــا رئيس ــمل 20 إصلاًحً ــي تش والت

ــة. ــة القديم ــات الضريبي ــل النزاع ــن ح ــضالًا ع ــي، ف ــام الضريب النظ

ميرسك: حركة الملاحة في قناة السويس لن تنتعش قبل منتصف 2025

توقعــت شــركة ميرســك، ثانــي أكبــر شــركة 
شــحن فــي العالــم، أن حركــة الملاحــة فــي 
لمســتوياتها  تعــود  لــن  الســويس  قنــاة 
الجــاري،  العــام  الطبيعيــة قبــل منتصــف 
الكبــرى  الشــحن  شــركات  اســتمرار  مــع 
ــب البحــر الأحمــر بســبب المخاطــر  فــي تجن
الأمنيــة. وأكــد الرئيــس التنفيــذي للشــركة 
فينســنت كليــرك أن العــودة إلــى المســار 
التقليــدي لا تــزال غيــر واردة فــي الوقــت 

الحالــي، فــي ظــل عــدم اليقيــن بشــأن الوضع 
ــط. ــرق الأوس ــي الش ف

ورغــم الأمــل فــي اســتئناف الملاحــة بعــد اتفــاق وقــف إطلاق النــار بيــن إســرائيل وحمــاس، إلا أن عبــور 
ا، بينمــا تســتمر  ــزال محــدوًدً ــات المتحــدة والمملكــة المتحــدة لا ي بعــض الســفن المرتبطــة بالولاي
كبــرى شــركات الشــحن – مثــل ميرســك وMSC وميتســوي أو إس كيــه – فــي تحويــل مســاراتها 

ا عــن البحــر الأحمــر. بعيــًدً

ــات  ــى التوقع ــر عل ــد يؤث ــي ق ــادي العالم ــن الاقتص ــدم اليقي ــى أن ع ــك إل ــر ميرس ــار تقري ــا أش كم
المســتقبلية لعــام 2025، خاصــة فــي ظــل السياســات الأمريكيــة الجديــدة تحــت إدارة ترامــب، التــي 
ــن  ا م ــًدً ــف مزي ــا يضي ــط، مم ــرق الأوس ــي الش ــراع ف ــأن الص ا بش ــدًدً ــر تش ــف أكث ــو مواق ــه نح تتج

ــي. ــاري العالم ــهد التج ــى المش ــوض إل الغم
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إصلاحات جديدة ومذكرة تفاهم لتعزيز الاستثمار في الشركات الناشئة بمصر

ــر  ــتثمار المخاط ــر للاس ــة مص ــئة خلال قم ــركات ناش ــتثمرون وش ــون ومس ــؤولون دولي ــش مس ناق
ــية  ــر تنافس ا أكث ــًزً ــر مرك ــل مص ــئة وجع ــركات الناش ــل الش ــز تموي ــبل تعزي ــرة س ــي القاه 2025 ف
للاســتثمار. أكــدت المؤسســات الدوليــة، مثــل البنــك الدولــي والوكالــة الألمانيــة للتعــاون الدولــي، 
علــى الحاجــة إلــى إصلاحــات مســتدامة لدعــم القطــاع الخــاص وتحقيــق الاســتقرار فــي بيئــة الأعمــال، 

ــاع السياســات بتبســيط الهيــاكل التمويليــة وتوســيع البنيــة التحتيــة الرقميــة. بينمــا تعهــد صن

مذكرة تفاهم لتعزيز رأس المال المغامر

ــال  ــر ورأس الم ــتثمار المباش ــة للاس ــة المصري ــن الجمعي ــم بي ــرة تفاه ــع مذك ــة توقي ــهدت القم ش
المخاطــر وجهــاز تنميــة المشــروعات المتوســطة والصغيــرة ومتناهيــة الصغــر، بهــدف توســيع نطــاق 
ًـا للرئيــس التنفيــذي للجهــاز باســل  تمويــل الشــركات الناشــئة وجــذب المســتثمرين العالمييــن. ووفق�
ا لــرأس المــال المغامــر فــي الشــرق الأوســط  ًـا رائــًدً ا إقليم�ي رحمــي، تســعى مصــر إلــى أن تكــون مركــًزً

وشــمال أفريقيــا، ممــا يعــزز الابتــكار والمرونــة الاقتصاديــة.

سد فجوة التمويل ودعم الشركات الناشئة

أشــار أيمــن ســليمان، رئيــس الجمعيــة المصريــة 
علــى  الحصــول  أن  إلــى  المباشــر،  للاســتثمار 
التمويــل يمثــل التحــدي الأكبــر أمــام الشــركات 
الناشــئة. وتهــدف الاتفاقيــة إلــى دمــج شــبكة 
التــي  الواســعة،  المشــروعات  تنميــة  جهــاز 
ــة  ــرة الجمعي تدعــم %80 مــن الســوق، مــع خب
فــي تحديــد المشــاريع القابلــة للنمــو، ممــا 
يســهل علــى الشــركات توســيع نطــاق أعمالهــا 

والوصــول إلــى المســتثمرين المناســبين.
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مبادرة تمويلية موحدة لدعم 5 آلاف شركة ناشئة

تعمــل الحكومــة علــى إطلاق مبــادرة موحــدة لتمويــل الشــركات الناشــئة، تهــدف إلى توحيــد الجهود 
ًـا أوســع وأكثــر كفــاءة للشــركات الناشــئة فــي  بيــن الجهــات الحكوميــة والخاصــة، ممــا ســيوفر دعم�

مصــر، ويعــزز مــن مكانتهــا كمركــز رئيســي لــرأس المــال المغامــر فــي المنطقــة.

»فلات 6 لابز« تستعد للإغلاق الأول لصندوقها الأفريقي بقيمة 85 مليون دولار بحلول يونيو

تســتعد »فلات 6 لابــز« لإتمــام الإغلاق الأول لصندوقهــا التأسيســي فــي أفريقيــا بقيمــة 85 مليــون 
ًـا لمــا أعلنتــه دينــا الشــنوفي، الرئيســة التنفيذيــة للاســتثمار. وأشــارت  دولار بحلــول يونيــو 2025، وفق�

الشــنوفي إلــى أن عــدد الشــركات الناشــئة التــي 
ســتحصل علــى تمويــل خلال العام المقبل ســيعتمد 
ــى  ــخ 10 إل ــة ض ــت الإغلاق الأول، متوقع ــى توقي عل

ا فــي الشــركات الناشــئة خلال 2025. 20 اســتثماًرً

أولوية للقطاعات المؤثرة والقابلة للتوسع

ســيمنح الصنــدوق الأولويــة للاســتثمارات فــي التكنولوجيــا الصحيــة، تكنولوجيــا التعليــم، الشــمول 
ا لأهميتهــا وتأثيرهــا الكبيــر علــى القــارة. كمــا أن  المالــي، المنــاخ، والخدمــات اللوجســتية، نظــًرً
التكنولوجيــا الزراعيــة تعــد أحــد مجــالات الاهتمــام الرئيســية، ممــا يعكــس اهتمــام صناديــق أخــرى 

ــل صــواري فينتشــرز بهــذا القطــاع. مث

البنية التحتية الأفريقية تدعم نمو الاستثمارات اللوجستية

ــا كبيــرة فــي قطــاع الخدمات  تــرى الشــنوفي أن التوســع فــي البنيــة التحتيــة فــي أفريقيــا يفتــح فرًصً
اللوجســتية، خاصــة مــع مشــاريع تطويــر الطــرق وشــبكات الاتصــال. وقــد اســتثمرت »فلات 6 لابــز« 
بالفعــل فــي شــركات ناشــئة مثــل »روبوســت«، التــي تقــدم حلــول SaaS، و**«إيلا«**، المتخصصــة 

فــي خدمــات النقــل بالشــاحنات والتوصيــل مــن المســتودعات إلــى المتاجــر.
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أحداث اقليمية

السعودية تساهم بـ %50 من الاقتصاد الرقمي في المنطقة بقيمة 260 مليار دولار

أكــد وزيــر الاتصــالات وتقنيــة المعلومــات الســعودي، عبــد الله الســواحه، خلال مؤتمــر ليــب 2025 فــي 
الريــاض، أن المملكــة تمثــل %50 مــن إجمالــي الاقتصــاد الرقمــي فــي المنطقــة، الــذي بلــغ 260 مليــار 
ا إلــى توقعــات بانضمــام مــا بيــن مليــار  ًـا، مشــيًرً دولار. وشــدد علــى أهميــة تقليــص الفجــوة الرقميــة عالم�ي

إلــى مليــاري شــخص إلــى الاقتصــاد الرقمــي، بينمــا يظــل 6.5 مليــار شــخص متأخريــن عــن اللحــاق بــه.

ا لجمع  وأشــار الســواحه إلــى أن المملكــة تحــت قيــادة ولــي العهــد الأميــر محمــد بن ســلمان تقــود جهــوًدً
ــي.  ــي العالم ــتثمار التكنولوج ــي للاس ــور رئيس ــا كمح ــزز مكانته ــا يع ــة، مم ــارات الرقمي ــب والمه المواه
كمــا أوضــح أن الســعودية تحتــل مكانــة بــارزة فــي قطــاع المهــارات التقنيــة، حيــث تســتحوذ علــى 84% 

مــن ســوق المهــارات التقنيــة فــي الشــرق الأوســط، بمعــدل نمــو %19 منــذ مؤتمــر ليــب 2022.

وشــهد المؤتمــر الإعلان عــن اســتثمارات ضخمــة، بمــا فــي ذلــك اســتثمار 140 مليــون دولار مــن قبــل 
شــركة SambaNova فــي قطــاع الــذكاء الاصطناعــي بالســعودية، إضافــة إلــى خطــط لدعــم تمكيــن 
المــرأة والشــباب فــي قطــاع التكنولوجيــا، ممــا يعــزز رؤيــة المملكــة كمركــز عالمــي للابتــكار الرقمــي.

ارتفاع إيرادات السعودية إلى 336 مليار دولار رغم العجز المالي

ســجلت ميزانيــة الســعودية لعــام 2024 إيــرادات بلغــت 1.26 تريليــون ريــال )336 مليــار دولار(، 
بزيــادة %4 مقارنــة بعــام 2023، بينمــا ارتفــع الإنفــاق إلــى 1.38 تريليــون ريــال، ممــا أدى إلــى عجــز 
ًـا إلــى 756.6  مالــي بلــغ 115.6 مليــار ريــال )30.83 مليــار دولار(. وشــهدت الإيــرادات النفطيــة ارتفاع�
ــال، ممــا يعكــس جهــود  ــار ري ــى 502.5 ملي ــة إل ــر النفطي ــرادات غي ــت الإي ــال، بينمــا وصل ــار ري ملي
المملكــة فــي تنويــع الاقتصــاد ضمــن رؤيــة 2030. وعلــى الرغــم مــن العجــز، تواصــل الحكومــة 
ــادي  ــو اقتص ــق نم ــات بتحقي ــع توقع ــتراتيجية، م ــاريع الاس ــي المش ــة ف ــتثمارات ضخم ــخ اس ض

مســتدام علــى المــدى الطويــل.
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اقتصاد المملكة المتحدة يحقق نموًًا مفاجئًًا في الربع الرابع من 2024

ا التوقعات  ا بنســبة %0.1 فــي الربــع الأخيــر مــن 2024، متجــاوًزً ســجل اقتصــاد المملكــة المتحــدة نمــًوً

ــذا  ــاء ه ــي. وج ــاءات الوطن ــب الإحص ــات مكت ــا لبيان ــبة، وفًقً ــس النس ــه بنف ــت انكماش ــي رجح الت

ًـا بارتفــاع القطــاع الخدمــي بنســبة %0.2 وقطــاع البنــاء بنســبة %0.5، رغــم تراجــع  التحســن مدعوم�

القطــاع الإنتاجــي بنســبة %0.8. وعلــى مــدار العــام، ارتفــع الناتــج المحلــي الإجمالــي الحقيقي بنســبة 

%0.9، إلا أن متوســط نصيــب الفــرد مــن الناتــج المحلــي تراجــع بنســبة %0.1، ممــا يعكــس اســتمرار 

بعــض التحديــات الاقتصاديــة.

السعودية تحتاج إلى تريليون دولار استثمارات في البنية التحتية خلال 10 سنوات

صــرح وزيــر الاقتصــاد والتخطيــط الســعودي، فيصــل الإبراهيــم، أن المملكــة تحتــاج إلــى اســتثمارات 

ا أن صندوق الاســتثمارات  بقيمــة تريليــون دولار خلال 7 إلــى 10 ســنوات لتطويــر البنيــة التحتيــة، مؤكــًدً

العامــة يعمــل علــى تشــكيل نمــوذج شــراكة قــوي مــع القطــاع الخــاص لدعــم هــذا التوســع.

منــذ إطلاق رؤيــة 2030، أعلنــت الســعودية عــن مشــاريع بقيمــة 1.3 تريليــون دولار، ومــن المتوقــع 

ًـا بحلــول 2028، مــع مشــاريع ســكنية وفندقيــة ضخمــة. يســعى  أن تصبــح أكبــر ســوق للبنــاء عالم�ي

الصنــدوق الســيادي إلــى تحفيــز القطــاع الخــاص عبــر نمــوذج اســتثماري يتعامــل مــع 9 تريليونــات 

ريــال ضمــن الاســتراتيجية الوطنيــة للاســتثمار، حيــث يســتهدف 5 تريليونــات ريــال مــن برنامــج شــريك، 

ــركات  ــتثمارات الش ــن اس ــال م ــات ري ــة، و4 تريليون ــتثمارات العام ــدوق الاس ــال لصن ــات ري و3 تريليون

المحليــة والدوليــة.

أوضــح الوزيــر الإبراهيــم أن مســاهمة القطــاع الخــاص فــي الاقتصــاد الســعودي بلغــت %46، وترتفــع 

إلــى %65 عنــد احتســاب مســاهمة صنــدوق الاســتثمارات العامــة. كمــا كشــف محافــظ الصنــدوق، 

ــا اســتثمارية بقيمــة 40 مليــار ريــال لتعزيــز دور القطــاع الخاص،  ياســر الرميــان، أن الصنــدوق يوفــر فرًصً

ا فــي تحقيــق النمــو الاقتصادي المســتدام. ا أساســًيً ا أن الشــراكة بيــن القطاعيــن تمثــل محــوًرً مؤكــًدً
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سوق الدين الخليجية تتجاوز تريليون دولار والسعودية تهيمن على الإصدارات

ا  ــنوًيً ا س ــًوً ــة نم ــر 2025، محقق ــة يناي ــون دولار بنهاي ــز التريلي ــة حاج ــن الخليجي ــوق الدي ــاوزت س تج
ًـا لوكالــة فيتــش. وتســتحوذ الســعودية علــى %45 مــن إجمالــي ديــون المنطقــة،  بنســبة %10، وفق�

تليهــا الإمــارات بنســبة %30 ثــم قطــر بـــ12.8%.

ًـا بأكثــر مــن 30 مليــار دولار فــي 2025، مدفوعــة بتمويل  توقعــت فيتــش أن تصــدر بنــوك الخليــج ديون�
المشــاريع الحكوميــة وســداد اســتحقاقات الديــون. وارتفعــت إصــدارات الســندات والصكــوك بالــدولار 
ــا  ــي 2024، مم ــار دولار ف ــى 133.4 ملي ــل إل ــنوي لتص ــاس س ــى أس ــبة %65.8 عل ــج بنس ــي الخلي ف

ًـا. يجعــل المنطقــة مــن أكبــر مُُصــدري الديــون بالــدولار عالم�ي

تشــكل الصكــوك %40 مــن إجمالــي الديــون الخليجيــة، مــع تصنيــف %80 منهــا كمســتثمرة مــن 
ــر الاســتدامة )ESG( حاجــز 50  ــون المتوافقــة مــع معايي ــل فيتــش. كمــا تجــاوزت إصــدارات الدي قب
مليــار دولار، وتتركــز معظمهــا فــي الســعودية والإمــارات. وتعــد الصكــوك أداة رئيســية لتنويــع مصادر 

التمويــل، رغــم أن الســوق لا يــزال يحتــاج إلــى المزيــد مــن التطويــر والتوســع.

السعودية تستحوذ على ميناء »باجامويو« لتعزيز حضورها اللوجستي في شرق إفريقيا

الشــركة  اســتحواذ  عــن  الســعودية  أعلنــت 
والتنميــة  للاســتثمار  الأفريقيــة  الســعودية 
)SADC( علــى مينــاء باجامويــو فــي تنزانيــا، ضمــن 
مشــروع »بوابــة الشــرق« الــذي يهــدف إلــى تعزيز 
العلاقــات الاقتصاديــة مــع شــرق إفريقيــا. ويمثــل 
هــذا الاســتحواذ خطوة اســتراتيجية لتطويــر البنية 
التحتيــة البحريــة واللوجســتية فــي المنطقــة، مما 
يعــزز مــن قــدرة المملكــة علــى تصديــر منتجاتهــا 

ــا. ــع اقتصاده ــة وتنوي ــواق الإفريقي للأس
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ويُُتوقــع أن يســاهم المينــاء فــي تســهيل حركــة التجــارة بيــن تنزانيــا والدول المجــاورة، كما سيشــكل 

نقطــة محوريــة لتصديــر المــواد الخــام الأفريقية واســتيراد الســلع. يأتي هــذا ضمن جهود الســعودية 

لتوســيع اســتثماراتها الخارجيــة ودعــم دورها كمحــرك رئيســي للتنمية الاقتصاديــة العالمية.

السعودية تعزز حضورها اللوجستي في إفريقيا عبر ميناء باجامويو

اســتحوذت المملكــة العربيــة الســعودية علــى مينــاء باجامويــو فــي تنزانيــا مــن خلال الشــركة 

الســعودية الأفريقيــة للاســتثمار والتنميــة )SADC( ضمــن مشــروع »بوابــة الشــرق«، الــذي يهــدف 

ــة  ــواق الإفريقي ــى الأس ــادرات إل ــاق الص ــيع نط ــعودية وتوس ــتية الس ــدرات اللوجس ــز الق ــى تعزي إل

والعالميــة. يمثــل هــذا الاســتثمار خطــوة اســتراتيجية نحــو تنويــع الاقتصــاد الســعودي، حيــث يتيــح 

ــا واســعة فــي قطاعــات الطاقــة والتعديــن والتجــارة والخدمــات اللوجســتية، إضافة إلى تســهيل  فرًصً

تدفــق المنتجــات الســعودية للأســواق الإفريقيــة.

أحداث دولية

سياسات ترامب التجارية تهدد خطط خفض الفائدة من قبل الفيدرالي الأمريكي

مــن المتوقــع أن يؤجــل الاحتياطــي الفيدرالــي الأمريكــي 

ــل،  ــى الأق ــل عل ــع المقب ــى الرب ــدة حت ــعار الفائ ــض أس خف

عــن  الناتــج  التضخــم  مــن  المخــاوف  تصاعــد  وســط 

التعريفــات الجمركيــة التــي فرضهــا الرئيــس دونالــد ترامب، 

ًـا لاســتطلاع حديــث لرويتــرز. ورغــم أن توقعات ســابقة  وفق�

ا  أشــارت إلــى خفــض الفائــدة فــي مــارس، فــإن عــدًدً

ــى  ــض حت ــل الخف ــح الآن تأجي ــن يرج ــن المحللي ا م ــًدً متزاي

ــن 2025. ــي م ــف الثان ــى النص ــف أو حت منتص
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اقتصاد ماليزيا ينمو بنسبة %5.1 في 2024 بدعم من الاستثمار والطلب المحلي

ا بنســبة 5.1%  حقــق الاقتصــاد الماليــزي نمــًوً
ا بزيــادة الطلب المحلي  خلال عــام 2024، مدعوًمً
والاســتثمارات، رغــم التراجــع فــي قطــاع الســلع 
ًـا لمــا أعلنــه بنــك نيجــارا ماليزيــا.  الأساســية، وفق�
ا بنســبة  وســجل الناتــج المحلــي الإجمالــي نمــًوً
ــن  ًـا م ــام، متراجع� ــن الع ــع م ــع الراب ــي الرب %5 ف
%5.3 فــي الربــع الثالــث لكنــه تجــاوز التقديــرات 

ــة 4.8% ــة البالغ الأولي

ــة  ــة الماليزي ــهدت العمل ــا ش ــي 2023، كم ــة بـــ %2.5 ف ــى %1.8 مقارن ــم إل ــدل التضخ ــض مع انخف
ًـا بنســبة %2.7 أمــام الــدولار الأمريكــي، إلــى جانــب تحقيــق مكاســب مقابــل الــدولار  الرينجيــت ارتفاع�

ــي، واليــن اليابانــي. ــوون الكــوري الجنوب الســنغافوري، وال

أكــد محافــظ البنــك المركــزي، عبــد الرشــيد غافــور، أن الاقتصــاد الماليــزي ســيواصل النمــو فــي ظــل 
زيــادة الأنشــطة الاســتثمارية، وانتعــاش الصــادرات، واســتمرار إنفــاق الأســر. ومــع ذلــك، أشــار البنــك 
إلــى مخاطــر محتملــة بســبب تباطــؤ اقتصــادات الشــركاء التجارييــن وقيــود التجــارة العالميــة. ومــع 
ــا لتعزيــز النمــو مــن خلال الانتعــاش فــي قطــاع التكنولوجيــا، ونشــاط الســياحة  ذلــك، يــرى البنــك فرًصً

القــوي، وســرعة تنفيــذ المشــاريع الاســتثمارية.

التوقعات الاقتصادية لآسيا في 2025: خفض الفائدة رغم التحديات العالمية

ــو  ــم النم ــدة لدع ــعار الفائ ــض أس ــي خف ــيا ف ــي آس ــة ف ــوك المركزي ــتمر البن ــع أن تس ــن المتوق م
الاقتصــادي، رغــم الضغــوط الخارجيــة مثــل قــوة الــدولار الأمريكــي والرســوم الجمركيــة الأمريكيــة 
علــى الصيــن. فــي حيــن تواجــه الاقتصــادات المعتمــدة علــى التصديــر مثــل تايــوان وكوريــا الجنوبيــة 
ــر، فــإن الــدول التــي تعتمــد علــى الطلــب المحلــي مثــل الهنــد والفلبيــن ســتكون أقــل  مخاطــر أكب
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ــيكون  ــر س ــدي الأكب ــوي. التح ــا الق ــل نموه ــتقرة بفض ــا مس ــى ماليزي ــح أن تبق ــن المرج . وم ــرًاً تأث
ــة. ــود العالمي ــي والقي ــز النقــدي المحل ــن التحفي ــوازن بي ــق ت تحقي

نمو غير متوقع في الاقتصاد البريطاني بنهاية 2024 رغم التحديات

ًـا  ســجل الاقتصــاد البريطانــي نمــوًاً طفيفــًاً بنســبة %0.1 فــي الربــع الأخيــر مــن عــام 2024، مدفوع�
بانتعــاش قطاعــي البنــاء والخدمــات، رغــم التوقعــات الســابقة بانكماشــه. ســاهمت الصناعــات مثــل 
ــات  ــض القطاع ــت بع ــا تراجع ــو، بينم ــذا النم ــي ه ــع الآلات ف ــركات تصني ــي وش ــم والمقاه المطاع
ــر ارتفــاع  ــزال المخــاوف قائمــة بشــأن تأثي ــك، لا ت ــة. ومــع ذل ــات والمبيعــات الإلكتروني ــل البرمجي مث
الضرائــب وتكاليــف التأميــن الوطنــي علــى الشــركات، ممــا قــد يــؤدي إلــى تباطــؤ النمــو الاقتصــادي 

فــي الأشــهر المقبلــة.

نمو مفاجئ في الاقتصاد البريطاني نهاية 2024 رغم استمرار التحديات

ا  ــاوًزً ــام 2024، متج ــن ع ــر م ــع الأخي ــي الرب ــبة %0.1 ف ًـا بنس ا طفيف� ــًوً ــي نم ــاد البريطان ــق الاقتص حق
ًـا بزيــادة الإنفــاق خلال  التوقعــات بانكماشــه، ممــا قلــل مــن خطــر الركــود. جــاء هــذا النمــو مدفوع�
ــا للربــع الثانــي  موســم الأعيــاد وتحســن قطــاع التصنيــع، لكــن مســتويات المعيشــة شــهدت انخفاًضً
علــى التوالــي. رغــم هــذه الأخبــار الإيجابيــة، تظــل التحديــات قائمــة، مــع توقعــات بارتفــاع الضرائــب 
وتكاليــف المعيشــة، إضافــًةً إلــى المخــاوف مــن تأثيــر سياســات الرئيــس الأمريكــي دونالــد ترامــب 

التجاريــة علــى الاقتصــاد البريطانــي.

المخاطر الاقتصادية تتزايد في روسيا وسط انخفاض أسعار النفط والقيود المالية

ــمل  ــدة تش ــات متزاي ــه تحدي ــي يواج ــاد الروس ــة أن الاقتص ــية داخلي ــة روس ــر حكومي ــفت تقاري كش
انخفــاض أســعار النفــط، ارتفــاع الديــون المتعثــرة لــدى الشــركات، والقيــود علــى الميزانيــة. حــذرت 
ــى  ــؤدي إل ــد ي ــاد ق ــؤ الاقتص ــن أن تباط ــزي، م ــك المرك ــاد والبن ــا وزارة الاقتص ــي أعدته ــر، الت التقاري
ركــود فنــي قبــل أن ينخفــض التضخــم، الــذي لا يــزال عنــد %10. كمــا أشــارت التقاريــر إلــى أن ارتفــاع 
أســعار الفائــدة )%21( يحــد مــن الاســتثمار والائتمــان، ممــا يهــدد آفــاق النمــو المســتقبلي. بالإضافــة 
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إلــى ذلــك، فــإن زيــادة الإنتــاج النفطــي فــي الولايــات المتحــدة ودول »أوبــك« قــد تزيــد مــن الضغــط 
علــى الاقتصــاد الروســي، حيــث يشــكل الدخــل النفطــي نحــو ثلــث إيــرادات الموازنــة الفيدراليــة.

إسبانيا تقود النمو الاقتصادي في أوروبا بفضل السياحة والاستثمارات

ــًاً بلــغ %3.2 فــي عــام 2024، متفوقــة علــى اقتصــادات كبــرى مثــل  حققــت إســبانيا نمــوًاً اقتصادي
ألمانيــا وفرنســا وإيطاليــا والمملكــة المتحــدة. ويرجــع هــذا النجــاح إلــى انتعــاش قطــاع الســياحة، 
حيــث اســتقبلت الــبلاد 94 مليــون زائــر، بالإضافــة إلــى الاســتثمارات فــي البنيــة التحتيــة، والتكنولوجيــا، 
والطاقــة المتجــددة. كمــا اســتفادت إســبانيا مــن صناديــق التعافــي الأوروبيــة، ممــا عــزز قدرتهــا علــى 
التكيــف مــع الأزمــات الاقتصاديــة. ومــع ذلــك، تواجــه الــبلاد تحديــات مثــل ارتفــاع معــدل البطالــة إلى 

%10.6 وأزمــة الإســكان، مــا يســتدعي إصلاحــات اقتصاديــة مســتدامة للحفــاظ علــى هــذا الزخــم.
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معلومة مصورة

تكلفة التأمين على الديون المصرية CDS تنخفض إلى أدنى مستوى لها منذ يناير 2023، في إشارة إلى ثقة المجتمع 
الدولي في الاقتصاد المصري وقدرته على الوفاء بالتزاماته. ويُُنظر إلى هذا المؤشر على أنه مقياس لمستوى 

المخاطر الاقتصادية والسياسية التي تواجهها الدولة المصرية.

CDS أو »مقايضة مخاطر الائتمان« )Credit Default Swap( هو نوع من التأمين المالي الذي يستخدمه المستثمرون 
لحماية أنفسهم من مخاطر تعثر دولة أو شركة عن سداد ديونها. يمكن تشبيهه بتأمين السيارة، حيث يدفع المستثمر 

)المؤمََّن( قسطًًا لشركة تأمين )البائع( مقابل الحصول على تعويض في حال حدوث تعثر مالي للجهة المقترضة. فإذا كانت 
الدولة أو الشركة تتمتع بوضع مالي قوي، يكون سعر الـ CDS منخفضًًا، لأن احتمالية التعثر ضعيفة أما إذا زادت المخاطر 

الاقتصادية أو السياسية، يرتفع سعر الـ CDS، مما يعكس زيادة تكلفة التأمين ضد التعثر.

عندما تنخفض تكلفة الـ CDS لمصر إلى أدنى مستوى منذ 2023، فهذا يعني أن الأسواق ترى الاقتصاد المصري أكثر 
استقرارًًا وأقل عرضة للمخاطر مقارنة بالفترات السابقة، مما يعزز ثقة المستثمرين ويجذب مزيدًًا من التمويلات والاستثمارات.

المصدر: رويترز

تكلفة التامين على الديون المصرية )نقطة( وكل 100 نقطة تعادل 1%

يناير – 2023

يونيو – 2023

يناير – 2024

يونيو – 2024

يناير – 2025

فبراير – 2025 )15 فبراير(

995.76

1589.45

1187.73

618.16

596.10

521.02
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مقالات تحليلية

انطلقــت النســخة الثامنــة مــن مؤتمــر ومعــرض مصــر الدولــي للبتــرول )إيجبــس( وذلــك الإثنيــن 17 
فبرايــر الجــاري، تحــت شــعار بنــاء مســتقبل آمــن و مســتدام للطاقــة. وتُُشــكل تلــك النســخة قاعــدة 
ــق  ــاء كفري ــرول والكهرب انــطلاق بنظــرة شــاملة لكافــة مــوارد الطاقــة بالتعــاون بيــن قطاعــى البت
عمــل واحــد لرســم مزيــج الطاقــة الأمثــل لمصــر، وذلــك مــن خلال العمــل التكاملــى بيــن الوزارتيــن، 
مــع التركيــز علــى أهميــة كفــاءة اســتخدام الطاقــة والحفــاظ علــى مواردهــا والاســتخدام الســليم 

لهــا لخلــق قيمــة اقتصاديــة مضافــة منهــا.

الممرات الخضراء: إمكانات وتحديات خفض الانبعاثات الكربونية 

)التجربة المصرية(

د. أحمد سلطان  
دكتور مهندس متخصص في شؤون النفط والطاقة
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ــدادات  ــن إم ــم ع ــه العال ــث في ــت يبح ــي وق ــة ف ــخة الثامن ــي النس تأت
آمنــة مــن الطاقــة، وضــرورة العمــل علــى توفيــر سُُــبل وطــرق مختلفــة 
ــة  ــادة الطاق ــن ق ــر بي ــع المؤتم ــه يجم ــة. وعلي ــادر الطاق ــع مص لتنوي
ــة  ــة والسلام ــتدامة والصح ــراء الاس ــي، وخب ــتوى العالم ــى المس عل
والبيئــة، وذلــك لاستكشــاف كيفيــة قيــام مشــغلي النفط والغــاز بدمج 
ممارســات الاســتدامة فــي نمــاذج أعمالهــم، وأماكــن العمــل الخاصــة 
ًـا لتحقيقهــم تأثيــر إيجابــي علــى المســتوى العالمــي، وعلــى  بهــم ضمان�

موظفيهــم، والمجتمعــات التــي يعملــون بهــا.

ا بالنســبة لقطــاع الطاقــة  ــا حاســًمً حيــث يُُشــكل عــام 2025، عاًمً
العالمــي بشــكل كامــل، وذلــك لأن الحــرب الروســية الأوكرانيــة التــي 
ا وتغييــرات هيكليــة  اندلعــت فــي فبرايــر مــن عــام 2022 أحدثــت إربــاًكً
فــي الاســتثمارات النفطيــة وقطــاع الطاقــة بشــكل كامــل، وجــاءت 
ــد  ــي تعقي ــاهم ف ــط لتُُس ــرق الأوس ــرات الش ــزة وتوت ــى غ ــرب عل الح

ــام. ــكل ع ــة بش ــي للطاق ــهد العالم المش

الطاقة وضرورة تعزيز التعاون الدولي:

تعــد الطاقــة ركيــزة أساســية للتنميــة البشــرية، فهــي المحــرك الــذي 
يدفــع عجلــة التقــدم والتطــور، ومــع ذلــك، فــإن التفــاوت فــي الوصــول 
ا يهــدد تحقيــق أهــداف التنميــة  ـًا كبيــًرً إلــى الطاقــة يمثــل تحد�ي
ــة  ــر الطاق ــة لتوفي ــود مضاعف ــذل جه ــتدعي ب ــا يس ــتدامة، مم المس
بأســعار معقولــة وبشــكل مســتدام للجميــع. لقــد شــكل التفــاوت فــي 
ا للتفاوتــات الاقتصاديــة العالميــة  ا رئيســًيً الوصــول إلــى الطاقــة محــرًكً
منــذ الثــورة الصناعيــة، حيــث ســاهم فــي تعزيــز التبــادل التجــاري بيــن 
الــدول، وفــي الوقــت نفســه، أدى إلــى زيــادة التنافــس علــى المــوارد 
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الطاقويــة وتشــكل تحالفــات جديــدة، ممــا جعــل مــن الأمــن الطاقوي 
قضيــة مركزيــة فــي العلاقــات الدولية.

ــد  ــي 2025 العدي ــط ف ــعار النف ــات أس ــه توقع ــدم، تواج ــا تق ــام م أم
مــن التحديــات، فــي مقدمتهــا التوتــرات الجيوسياســية التــي قــد 
تهــدد بانقطــاع الإمــدادات، بالتزامــن مــع مخــاوف مــن تراجــع الطلــب 
ــن  ــد م ــي العدي ــة العالم ــاع الطاق ــه قط ــام، يواج ــكل ع ًـا. بش عالم�ي
ــم  ــها معظ ــي تعيش ــة الت ــة الطاق ــن أزم ــل م ــي تجع ــات والت التحدي
دول العالــم، مســتمرة لســنوات لــن تكــون قليلــة، وذلــك بســبب نقــص 
الاســتثمارات فــي زيــادة معــدلات إنتــاج النفــط والغــاز الطبيعــي وفــي 

ــة. ــافات النفطي الاستكش

ــا علــى مــا تقــدم، فإن مــن أولــى تداعيــات التنافس علــى مصادر  تأسيًسً
الطاقــة فــي المنطقــة تســريع وتيــرة الانتقــال لتحقيــق أمــن الطاقــة 
ــث  ــل، حي ــدى الطوي ــى الم ــة عل ــة الوطني ــعار والمرون ــتقرار الأس واس
ــر الســيادي  ــى التأثي ــى مصــادر الطاقــة إل ــات الســيطرة عل أدت تداعي
ًـا تحــت مصطلــح )أمــن  علــى القــرارات السياســية والاقتصاديــة عالم�ي
الطاقــة(، ويشــير مصطلــح )أمــن الطاقــة( إلــى )الارتبــاط بيــن الأمــن 
القومــي للدولــة وتوافــر المــوارد الطبيعيــة لاســتهلاك الطاقــة(؛ لذلــك 
ــة  ــة نوعي ــادة هيكل ــواب إع ــى أب ــم عل ــي العال ــة ف ــادر الطاق ــإن مص ف
لأســعار النفــط القائمــة علــى معادلــة العــرض والطلــب فــي ظــل 
التنافــس الدولــي عليهــا، لرســم خريطــة الطاقــة )النفــط الخــام والغــاز 
ــع  ــن المتوق ــث م ــة. حي ــود القادم ــم خلال العق ــي العال ــي( ف الطبيع
زيــادة الطلــب علــى الطاقــة )جميــع مصــادر الطاقــة( بمــا يُُعــادل 
حوالــي 351 مليــون برميــل بحلــول عــام 2050، كمــا هــو موضــح فــي 

الشــكل التالــي.



Page  29  

ا إلــى مــا ســبق، إن اســتقرار إمــدادات الطاقــة لا يؤثــر فقط على  اســتناًدً
ا فــي تعزيــز  ا حاســًمً النمــو الاقتصــادي فــي العالــم، ولكنــه يُُعــد محــوًرً
الأمــن القومــي وتحســين مســتويات رفاهيــة المواطنيــن فــي جميــع 
الــدول؛ إذ إن التعــاون فــي مجــال الطاقــة يمكــن أن يُُســهم فــي تعزيــز 
ــة.  ــاع الطاق ــي قط ــتقبلية ف ــات المس ــة التحدي ــى مواجه ــا عل قدرته
فــي خضــم الأزمــات الاجتماعيــة والاقتصاديــة والبيئيــة التــي يشــهدها 
ومنظماتــه  مكوناتــه  بكافــة  الدولــي  المجتمــع  وســعي  العالــم، 
لتحقيــق التنميــة المســتدامة، يبــرز تعزيــز أمــن الطاقــة بكافــة أوجهــه 
ومفاهيمــه وأهدافــه ومتطلباتــه كمحــور للعمــل الإقليمــي والدولي. 
حيــث يتطلــب ضمــان وصــول المســتهلك إلــى خدمــات الطاقــة بشــكل 
ــة  ًـا، إدارة المــوارد الطبيعي ًـا وبيئ�ي ًـا واجتماع�ي آمــن ومســتدام اقتصاد�ي
بكفــاءة، وتوظيــف عائداتهــا الماليــة فــي عمليــة التنميــة المســتدامة 
المــوارد  هــذه  اســتخراج  اســتمرار  لضمــان  المنتجــة  الــدول  فــي 

واســتخدامها علــى نحــو مســتدام.
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أهمية النسخة الثامنة على المستوى الدولي:

أصبــح مؤتمــر ومعــرض إيجبــس بمثابــة منصــة إقليميــة ودوليــة 
ــركات  ــاء ش ــرار ورؤس ــاع الق ــات وصُُن ــي الحكوم ــع ممثل ــة تجم مهم
البتــرول العالميــة والمســتثمرين والمموليــن، بهــدف مناقشــة الفــرص 
ــيعقد  ــث س ــة، حي ــة العالمي ــواق الطاق ــي أس ــة ف ــتثمارية المتاح الاس
لثانــي مــرة تحــت مســماه الجديــد، وهــو مؤتمــر ومعــرض مصــر 
الدولــي للطاقــة كمنصــة أكثــر شــموالًا تتبنــى كافــة الموضوعــات 

ــة. ــة الطاق ــة بصناع الخاص

منــذ عــام 2017 )عــام الانــطلاق(، ومؤتمــر ومعــرض مصــر الدولــي 
ا منــذ  ـًا ومســتمًرً للبتــرول )إيجبــس( يشــهد منحنــى نمــو تصاعد�ي
ــر  ــتوى مص ــى مس ا عل ــًدً ًـا رائ ــل موقع� ــه يحت ــا جعل ــو م ــه، وه انطلاق
النمــو  إن  إذ  المتوســط،  البحــر  وحــوض  أفريقيــا  شــمال  وإقليــم 
الملحــوظ كان نتيجــة إتبــاع الاســتراتيجية الطموحــة التــي طبقتهــا 
ــق  ــدف تحقي ــات به ــن الإمكاني ــة م ــة لإطلاق مجموع ــة المصري الدول
ا  ًـا ومحــرًكً أعلــى قيمــة لقطــاع الطاقــة المصــري، وهــو مــا يُُعــد دافع�

للتنميــة المســتدامة فــي الدولــة المصريــة.

ا  كبيــًرً إقبــاالًا  الثامنــة  النســخة  تشــهد  أن  المتوقــع  مــن  ولذلــك، 
للمشــاركة الكبيــرة مــن العديــد مــن الشــركات العالميــة المعنيــة 
بملــف الطاقــة بمســاراتها المختلفــة وتحدياتهــا وحلولهــا، حيــث أدى 
تحــول المؤتمــر لمنصــة للطاقــة إلــى زيــادة وتحفيــز كبــرى الشــركات 
ــم  ــى حج ــر إل ــرة. وبالنظ ــة والمؤث ــاركة الفعلي ــى المش ــم إل ــي العال ف
المشــاركة المتوقعــة فــي النســخة الثامنــة ســنجد زيــادة نســبة 
المشــاركة الدوليــة للشــركات، بالإضافــة إلــى زيــادة عــدد المؤتمــرات 
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المصاحبــة والمســاحة المخصصــة للمعــرض وعــدد المشــاركين، حيــث 
مــن المتوقــع وصــول إجمالــي الحضــور إلــى حوالــي 47 ألــف مشــارك 

ــي. ــكل التال ــي الش ــح ف ــو موض ــا ه ــم، كم ــف دول العال ــن مختل م

ــح  ــت تكاف ــي وق ــي ف ــة تأت ــخة الثامن ــول، أن النس ــن الق ــه يمك وعلي
البقــاء، وذلــك  فيــه كبــرى شــركات الطاقــة العالميــة مــن أجــل 
كنتيجــة لزعزعــة الاقتصــاد العالمــي والحــرب الروســية الأوكرانيــة 
وحــرب العقوبــات بيــن الأطــراف المتنازعــة فيمــا يتعلــق بملــف الطاقــة 
ــة  ــن الطاق ــي أم ــرة ف ــة كبي ــدوث خلخل ــى ح ــث أدت إل ــي. حي العالم
ــر  ــي فبراي ــة ف ــية الأوكراني ــرب الروس ــدء الح ــذ ب ــك من ــي، وذل العالم
مــن عــام 2022، ومــع اقتــراب الأزمــة الروســية الأوكرانيــة مــن عامهــا 
الثالــث، بالإضافــة إلــى الحــرب علــى غــزة، وتداعيــات تلــك الحرب وتوســع 
ــي  ــة ف ــرات المهم ــارات والمم ــتمرة بمس ــدات المس ــا، والتهدي رقعته
ــد ترامــب  ــي دونال ــات تول ــى تداعي حركــة براميــل النفــط، بالإضافــة إل
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رئاســة الولايــات المتحــدة الأمريكيــة والصــراع المتوقــع مــع دول أوبــك 
بشــأن حركــة أســعار النفــط.

ا لدور مصــر كمركــز إقليمي للطاقة، ســيجمع  ا لمــا ســبق، تعزيــًزً اســتناًدً
مؤتمــر ومعــرض مصــر للطاقــة القــادة وصنــاع القــرار والمبتكريــن 
التكنولوجــي  التقــدم  وتســريع  الاســتثمار  لفــرص  العنــان  لإطلاق 

قـة. طـاع الطاـ سـتقبل قـ شـكيل مـ وتـ

وعليــه، هنــاك ملــف هــام وهــو التعــاون فــي منطقــة البحــر المتوســط، 
حيــث مــن المتوقــع أن يشــهد المؤتمــر توقيــع العديــد مــن الشــراكات 
الهامــة فــي ملــف الغــاز الطبيعــي وبالأخــص بيــن مصــر وقبــرص فــي 
ملــف التكامــل الطاقــي حيــث تُُعــد القاهــرة نقطــة عبــور هامــة للغــاز 
القبرصــي إلــى دول القــارة الأوروبيــة فــي ظــل الوضــع المتهالــك 
لصناعــة الغــاز الأوروبيــة، بمــا تمتلكــه مصــر مــن امكانــات ضخمــة 
ومحطــات إســالة اســتراتيجية فــي المنطقــة. وذلــك بحضــور الرئيــس 
القبرصــي نيكــوس كريســتودوليدس، بدعــوة مــن الرئيــس السيســي، 
ــن  ــي بي ــاون الإقليم ــز التع ــة لتعزي ــات هام ــع اتفاقي ــيتم توقي ــث س حي
البلديــن فــي مجــال الغــاز الطبيعــي فــي اطــار الــدور المحــوري لمصــر 
ــاز  ــوارد الغ ــن م ــتفادة م ــح الاس ــي تتي ــة والت ــي للطاق ــز اقليم كمرك
ــن  ــره م ــادة تصدي ــة لإع ــة المصري ــة التحتي ــتغلال البني ــي باس القبرص
خلال مصــر، تحقيقــا للمنفعــة الاقتصاديــة للبلديــن وشــركاء الاســتثمار 

مــن شــركات الطاقــة العالميــة.

ومــن المتوقــع تنــاول العديــد مــن الموضوعــات الهامــة فــى النســخة 
ــرول  ــاج مــن البت ــادة الإنت ــة مــن المؤتمــر ومــن ضمنهــا ســبل زي الثامن
والغــاز الطبيعــي، وتطويــع التكنولوجيــات الحديثــة فــى عمليــات البحــث 
والاستكشــاف والبحــث الســيزمى وخاصــًةً بإســتخدام الــذكاء الصناعــى 
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وزيــادة مشــاركة الكيانــات العاملــة فــى الكهربــاء والطاقــة المتجــددة 
وقطــاع الأعمــال العــام والبيئة فــى فعاليات المؤتمر وســبل الاســتفادة 
مــن الخبــرات والتجــارب المختلفــة، بالإضافــة إلــى الإنتقــال الطاقــى 
العــادل ودور الغــاز الطبيعــى كوقــود للمرحلــة الانتقاليــة وأهميــة 
الطاقــات الخضــراء وخاصــةٍٍ الهيدروجيــن، فــضًلاً عــن كفــاءة اســتخدام 
الطاقــة وتنميــة الحقــول المتقادمــة وبرامــج التدريــب للكــوادر الشــابة 
وتنميــة مهاراتهــم وإعدادهــم لمســتقبل الطاقــة، إلــى جانــب أوضــاع 
أســواق البتــرول والطاقــة العالميــة والتحديــات التــى تواجــه الصناعــة 
واســتقرار واســتدامة الامــدادات وأهميــة دور التعــاون والشــراكة فــى 

مواجهــة التحديــات وتحقيــق الأهــداف.

المختلــف،  بطابعــه  العــام  هــذا  ايجبــس  يتميــز  ذلــك،  علــى  علاوة 
والمشــاركات التــي تعكــس التكامــل بيــن مختلــف وزارات ومؤسســات 
الحكومــة المصريــة فــي قطــاع الطاقــة، حيــث ســيعقد رئيــس الــوزراء  
ــي  ــي ثان ــعة ف ــتديرة موس ــدة  مس ــي مائ ــى مدبول ــور مصطف الدكت
أيــام المؤتمــر مــع شــركات الطاقــة العالميــة يشــارك فيهــا المهنــدس 
كريــم بــدوى وزيــر البتــرول والثــروة المعدنيــة و الدكتــور محمــود 

ــددة. ــة المتج ــاء والطاق ــر الكهرب ــت وزي عصم

إجمــاالًا لمــا ســبق، تكتســب النســخة الثامنــة أهميــة خاصــة فــي ظــل 
الديناميكيــات الإقليميــة المتغيــرة التــي دفعــت الدولــة المصريــة إلــى 
ــز دورهــا كمركــز للطاقــة، وذلــك مــن خلال الاكتشــافات الغازيــة  تعزي
التجاريــة فــي الميــاه المصريــة وباحتياطيــات مؤكــدة اقتصاديــة كبيــرة 
ــر  ــول مص ــي وص ــس ف ــب دور رئي ــي لع ــاهمت ف ــي س ــدة، والت وواع
ــز  ــى تعزي ــة إل ــي، بالإضاف ــاز الطبيع ــن الغ ــي م ــاء الذات ــة الإكتف لمرحل
دور مصــر كنقطــة عبــور اســتراتيجية للغــاز فــي المنطقــة، وذلــك لمــا 
تتمتــع بــه الدولــة المصريــة مــن مقومــات ضخمــة وبنــي تحتيــة فــي 
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صناعــة الغــاز المســال. وعليــه، يُُعــد التكامــل بين دول شــرق المتوســط 
هــو الطريــق الآمــن لفــك طلاســم الغــاز فــي المنطقــة، وإيجبــس أصبح 
المنصــة الأولــي للشــراكات الاســتراتيجية فــي العالــم. وتُُقــدم النســخة 
الثامنــة مــن مؤتمــر إيجبــس فــي ثوبــه الجديــد، فرصــة واعــدة للدولــة 
المصريــة لعــرض الجهــود المصريــة كمركــز إقليمــي لتجــارة الطاقــة، 
والفــرص  التحديــات  لمناقشــة  حيــوي  توقيــت  فــي  تأتــي  حيــث 

الاســتراتيجية التــي تواجــه قطــاع الطاقــة العالمــي.

كيف يُُساهم مؤتمر إيجبس في تقديم حلول لتحديات 
سوق الطاقة العالمي؟

تأتــي النســخة الثامنــة مــن مؤتمــر ومعــرض مصــر الدولــي 
العالمــي،  الطاقــة  ملــف  فــي  الريــادي  لــدور مصــر  ا  تأكيــًدً
بالإضافــة إلــى أنهــا تُُشــكل نقطــة انــطلاق حقيقيــة لحــوار 
اســتراتيجي فعــال؛ بهــدف رســم خارطــة طريــق لقطــاع الطاقــة 
العالمــي مــن أجــل تحقيــق مســتقبل مســتدام وآمــن، وفرصــة 
ــادل  ــم لتب ــتوى العال ــى مس ــة عل ــاع الطاق ــراء قط ــدة لخب واع
الأفــكار والــرؤى لتحقيــق نظــام بيئــي أكثــر شــمولية بمــا يراعــي 
ــى أن  ــة إل ــك بالإضاف ــة. ذل ــة واةيئيبل الحالي ــر الاجتماعي المعايي
نجــاح تنظيــم هــذا الحــدث العالمــي فــي النســخ الســابقة وذلــك 
ا وأهميــة للنســخة الجديــدة،  ًـا كبيــًرً منــذ عــام 2017، أعطــى زخم�
وذلــك مــن خلال جــذب المزيــد مــن المشــاركات الدوليــة لتحقيق 
أقصــى اســتفادة لصناعــة البتــرول والغــاز فــي مصــر، والتــي 
ــة  ــة والمحلي ــتثمارات العالمي ــن الاس ــد م ــذب المزي ــح لج تطم
فــي هــذا القطــاع الحيــوي، وفى ظــل النجاحــات الكبيــرة للدولة 

ــام 2014. ــد ع ــة بع المصري
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ــه  ــهد في ــت تش ــي وق ــة ف ــخة الثامن ــي النس ــك، تأت ــى ذل وعلاوة عل
ــي  ــة ف ــة العملاق ــافات التجاري ــن الاكتش ــد م ــة العدي ــة المصري الدول
ــة  ــاع الطاق ــي قط ــة ف ــت الدول ــث حقق ــط، حي ــرق المتوس ــاه ش مي
العديــد مــن النجاحــات علــى كافــة الأصعــدة خلال الفتــرة مــا بيــن 
الموقــع  مــن  الاســتفادة  خلال  مــن  وذلــك   ،2025-2014 عامــي 
الاســتراتيجي والأصــول والبنيــة التحتيــة، وبفضــل اســتراتيجية الدولــة 
ــات  ــر القطاع ــن أكث ــح م ــري، وليصب ــة المص ــاع الطاق ــة وقط المصري
ـًا. حيــث أصبحــت  ـًا وعالم�ي التــي شــهدت نهضــة لا مثيــل لهــا محل�ي
ا مــن حــل أزمــة الطاقــة فــي العالــم، وذلــك مــا أكدتــه  القاهــرة جــزًءً
نتائــج الإنجــازات التــي تمــت علــى أرض الواقــع خلال الســنوات الماضية، 
ــي  ــة ف ــنوات الماضي ــدار الس ــى م ــة عل ــة المصري ــت الدول ــد نجح فق
ــت  ــى مركــز إقليمــي للطاقــة، حيــث لعب التحــول بخطــى متســارعة إل
ــاز  ــوق الغ ــر بس ــز دور مص ــي تعزي ا ف ــًرً ا كبي ــل دوًرً ــن العوام ــد م العدي
العالميــة، ومــن بينهــا تعديــل التشــريعات، وتعييــن وترســيم الحــدود، 
وســداد المتأخــرات والمســتحقات للشــركات الأجنبيــة، والاســتفادة 
مــن المــوارد الغنيــة التــي لــم تكتشــف بعــد، مثــل ثــروات البحــر الأحمــر.

ا  ومــن أهــم مــا يميــز هــذا الحــدث العالمــي، هــو أنــه يضــم عــدد كبيــًرً
مــن المؤتمــرات الرئيســة التــي تهــدف إلــى مناقشــة جميــع الجوانــب 
المتعلقــة بملــف الطاقــة العالمي، مثــل الجانــب التقني والاســتراتيجي 
والاســتثماري ومبــدأ الاســتدامة، كمــا أنــه يســلط الضــوء علــى أهمية 

دور المــرأة وتنميــة قــدرات الشــباب فــي قطــاع الطاقــة العالمــي.

ــخة  ــس نس ــر إيجب ــن مؤتم ــة م ــخة الثامن ــد النس ــول، تُُع ــل الق مجم
اســتثنائية فــي تاريــخ صناعــة الطاقــة العالميــة، ونقطــة انــطلاق 
ــام  ــة، وع ــة للطاق ــواق العالمي ــا الأس ــر به ــة تم ــرة حرج ــة لفت حقيقي
ملــيء بالنقاشــات الاســتراتيجية والتــي سترســم معالــم مســتقبل 
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ــرض  ــأن مع ــول، ب ــن الق ــه يمك ــة. وعلي ــنوات المقبل ــي الس ــة ف الطاق
ومؤتمــر مصــر الدولــي للبتــرول )إيجبــس( فــي ثوبــه الجديــد يعكــس 
رؤيــة الدولــة المصريــة نحــو الاهتمــام بكافــة مصــادر الطاقــة وتأميــن 
إمدادتهــا ومســاراتها المختلفــة. حيــث تُُشــكل النســخة الثامنــة بوابــة 
ــة  ــف الطاق ــي مل ــدة ف ــواق الواع ــر الأس ــد أكث ــة -أح ــوق المصري الس
العالمــي– وبالأخــص فــي قطــاع الغــاز الطبيعــي، ورســالة إلــى جميــع 
ــة مُُنتجــة للطاقــة فقــط، ولكنهــا  ــأن مصــر ليســت دول ــم، ب دول العال
ــا  ــة، بم ــة العالمي ــة الطاق ــي معادل ــس ف ــب رئي ــة ولاع ــة محوري دول
يُُمثــل فرصــة حقيقيــة لعــرض التجربــة المصريــة فــي ملــف الطاقــة، 
وتنويــع مصادرهــا والوصــول إلــى معادلــة طاقــة متزنــة يبحــث العالــم 

عنهــا فــي الوقــت الراهــن.

وفــي الأخيــر، إن تنظيــم مصــر لتلــك النوعيــة مــن المؤتمــرات العالميــة 
والمتخصصــة، تعكــس رؤيــة القيــادة السياســية وحالــة الاســتقرار التي 
تنعــم بهــا فــي ظــل حضــور ســنوي للرئيــس عبــد الفتــاح السيســي في 
ــوي  ــور الق ــى الحض ــة إل ــس، بالإضاف ــر إيجب ــمي لمؤتم ــاح الرس الافتت
لكبــرى الشــركات العالميــة والعديــد مــن الخبــراء وكبــار صانعــي القــرار 

العالمييــن فيمــا يتعلــق بملــف الطاقــة العالمــي.
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التضخم يتراجع ولكن.. هل يكفي ذلك لتحريك أسعار الفائدة في مصر؟ 

دعاء عبد المنعم  
 باحث بوحدة الاقتصاد ودراسات الطاقة بالمركز المصري للفكر والدراسات الاستراتيجية

ــوم  ــام 2025 ي ــا لع ــى اجتماعاته ــري أول ــزي المص ــك المرك ــة بالبن ــة النقدي ــة السياس ــد لجن تعق
الخميــس 20 فبرايــر، وســط توقعــات متباينــة بيــن تثبيــت أســعار الفائــدة الأساســية عند المســتويات 
ــي خلال  ــارها النزول ــت مس ــم واصل ــدلات تضخ ــل مع ــي ظ ــدي، ف ــير نق ــدء دورة تيس ــة أو ب الحالي

ــك المركــزي. ــدة عــن مســتهدفات البن ــزال بعي ــت لا ت ــة، وإن كان ــة الماضي الأشــهر القليل

بــدأت مصــر تشــديد سياســتها النقديــة منــذ مــارس 2022 بهــدف احتــواء التضخــم، الــذي تســارع 
نتيجــة لتداعيــات الحــرب الروســية الأوكرانيــة التــي اندلعــت فــي الشــهر ذاتــه، ممــا أدى إلــى 
اضطــراب وتعطيــل سلاســل الإمــداد العالميــة. وخلال الســنوات الــثلاث الماضيــة، رفــع البنــك 

ــي  ــدة بإجمال ــعار الفائ ــزي أس المرك
%19 )1900 نقطــة أســاس(. أمــا 
الماضــي، فقــد قــام  العــام  خلال 
الفائــدة  أســعار  برفــع  المركــزي 
بإجمالــي %8 )800 نقطة أســاس( 
ــل  لمواجهــة التضخــم المرتفــع، قب
أن يقــرر تثبيــت الفائــدة خلال ســتة 
ــة  اجتماعــات فــي 2024، مــع إطال
دون  التضخــم  مســتهدفات  أمــد 
تغييرهــا، لتصبــح %7 )%2±( فــي 
ــن  ــدالًا م ــن 2026 ب ــع م ــع الراب الرب
الربــع  فــي   )±2%( و5%   ،2024
ــن 2026. ــدالًا م ــن 2028 ب ــع م الراب



  Page  38

2024، الــذي انعقــد فــي ديســمبر  وفــي اجتماعهــا الأخيــر لعــام 
الفائــدة  أســعار  تثبيــت  النقديــة  السياســة  لجنــة  قــررت  الماضــي، 
الأساســية عنــد مســتوياتها الحاليــة، حيــث اســتقرت عنــد 27.25% 
و%28.25 و%27.75 لأســعار عائــد الإيــداع والإقــراض لليلــة واحــدة 
وســعر العمليــة الرئيســية للبنــك المركــزي، علــى الترتيــب. كمــا ثبتــت 

اللجنــة ســعر الائتمــان والخصــم عنــد 27.75%.

انخفــض معــدل التغيــر الشــهري فــي الرقــم القياســي العــام لأســعار 
ــر إلــى أدنــى مســتوى لــه خلال  المســتهلكين فــي الحضــر خلال يناي
ــا لأحــدث بيانــات الجهــاز المركــزي للتعبئــة العامــة  عاميــن، وفًقً
ــر 2024 و0.2%  ــي يناي ــة بـــ%1.6 ف ــجالًا %1.5 مقارن ــاء، مس والإحص
فــي ديســمبر 2024. وعلــى أســاس ســنوي، تراجــع معــدل التضخــم 
ــي  ــل %24.1 ف ــر 2025، مقاب ــي يناي ــى %24 ف ــر إل ــي الحض ــام ف الع

ديســمبر 2024.

ــدل  ــل مع ــد واص ــري، فق ــزي المص ــك المرك ــابات البن ــب حس وبحس
التضخــم الأساســي تراجعــه الســنوي -للشــهر الخامــس علــى التوالــي- 
فــي ينايــر الماضــي، مســجالًا %22.6 مقابــل %23.2 فــي ديســمبر 
ــي  ــهري ف ــر الش ــدل التغي ــع مع ــهري، تراج ــاس ش ــى أس 2024. وعل
الرقــم القياســي الأساســي لأســعار المســتهلكين إلــى %1.75 فــي يناير 
الماضــي، مقارنــة بـــ%2.2 فــي ينايــر 2024 و%0.9 في ديســمبر 2024.

وخلال المؤتمــر الصحفــي الــذي عقــده رئيــس مجلــس الــوزراء الدكتور 
أشــار  للحكومــة،  الأســبوعي  الاجتمــاع  مصطفــى مدبولــي عقــب 
مدبولــي إلــى أن التضخــم مــن المتوقــع أن يواصــل تراجعــه فــي قــراءة 
ــاز  ــن الجه ــل كل م ــن قب ــا م ــرر إعلانه ــن المق ــي م ــر، والت ــهر فبراي ش
ا  المركــزي للإحصــاء والبنــك المركــزي فــي 10 مــارس المقبــل، مشــيًرً
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ــات  ــعار مجموع ــاض أس ــلع وانخف ــض الس ــعار بع ــتقرار أس ــى أن اس إل
ــق مســتويات تضخــم منخفضــة. ــى اســتمرار تحقي ــل عل أخــرى يدل

تجــدر الإشــارة إلــى أن صنــدوق النقــد الدولــي توقــع، فــي آخــر تحديــث 
لتقريــره حــول آفــاق الاقتصــاد العالمــي لمنطقة الشــرق الأوســط وآســيا 
ــة  ــى %16 بنهاي ــر إل ــي مص ــم ف ــدل التضخ ــض مع ــطى، أن ينخف الوس
الســنة الماليــة الحاليــة 2025/2024، التــي تنتهــي فــي يونيــو المقبــل.

ًـا لبيــان الجهــاز المركــزي للتعبئــة العامــة والإحصــاء، فقــد جــاء  ووفق�
ــن،  ــوم والدواج ــعار اللح ــتقرار أس ــة اس ــر نتيج ــي يناي ــم ف ــع التضخ تراج
وخدمــات التعليــم مــا قبــل الابتدائــي والتعليم الثانــوي العــام والمهني، 
العالــي،  والتعليــم  المهنــي،  والتعليــم  الثانــوي  بعــد  مــا  والتعليــم 
والتعليــم غيــر الطبــي، إضافــة إلــى الملابــس، وخدمــات الاتصــالات 
والإنترنــت، التــي لــم تشــهد أي زيــادة فــي الأســعار خلال الشــهر ذاتــه.

ًـا فــي  وعلــى الرغــم مــن ذلــك، ســجلت بعــض الســلع والخدمــات ارتفاع�
الأســعار، حيــث زادت أســعار الخبــز والحبــوب بنســبة %1.3، والألبــان 
والبيــض بنســبة %5، والزيــوت والدهون بنســبة %0.3، والســكر بنســبة 
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ــوم  ــبة %0.7، واللح ــة بنس ــروبات الترفيهي ــروبات والمش %9.8، والمش

والأســماك والمأكــولات البحريــة بنســبة %1.2، والوجبــات الجاهــزة 

ــبة 1.3%. ــاث بنس ــبة %1.4، والأث بنس

فــي إطــار الموجــة الثانيــة مــن الإصلاحــات الاقتصاديــة والهيكليــة التي 

ــري  ــزي المص ــك المرك ــذ البن ــة، اتخ ــة المصري ًـا الحكوم ــا حال�ي تطبقه

ا مــن مــارس 2024 بهــدف  ا مــن الإجــراءات التصحيحيــة بــدًءً عــدًدً

اســتعادة اســتقرار الاقتصــاد الكلــي. وشــملت هــذه الإجــراءات تحريــك 

أســعار الفائــدة الرئيســية لتصــل إلــى مســتوياتها الحاليــة، إضافــة إلــى 

تطبيــق الموجــة الرابعــة مــن التســعير العــادل للعملــة المحليــة أمــام 

ــة الأخــرى. ســلة العــملات الصعب

ــذه  ــى أن ه ــزي إل ــك المرك ــار البن ــام 2024، أش ــر لع ــه الأخي ــي بيان وف

الإجــراءات ســاهمت فــي احتــواء الضغــوط التضخميــة وخفــض معــدل 

التضخــم العــام، حيــث أدت إلــى ترســيخ توقعــات التضخــم وجــذب مزيــد 

مــن تدفقــات النقــد الأجنبــي.

لــم يســتبعد البنــك المركــزي المصــري وجــود مخاطــر مرتبطــة 

بالتضخــم، مثــل احتمــال تفاقــم التوتــرات الجيوسياســية، وعــودة 

السياســات الحمائيــة، التــي بــدأ تطبيقهــا بالفعــل مــن قبــل 

ــر إجــراءات ضبــط الماليــة  إدارة الرئيــس ترامــب، إلــى جانــب تأثي

التــزام مصــر بموجــب اتفــاق التســهيل  العامــة، فــي ضــوء 

الائتمانــي الممتــد مــع صنــدوق النقــد الدولــي بقيمــة تمويــل 8 

مليــارات دولار، والــذي يمــول بشــكل أساســي الموجــة الثانيــة 

ــة. ــات الاقتصادي ــن الإصلاح م
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وأشــار البنــك المركــزي إلــى التوقعــات التــي تفيــد بــأن التضخــم 
ا مــن الربــع الأول مــن عــام 2025، مــع  ســيتراجع بشــكل ملحــوظ بــدًءً
ــن  ــتفادة م ــدي والاس ــديد النق ــرارات التش ــي لق ــر التراكم ــق الأث تحقي
ــن  ــرب م ــع أن يقت ــن المتوق ــث م ــاس، حي ــرة الأس ــي لفت ــر الإيجاب الأث

ــام 2026. ــن ع ــي م ــف الثان ــول النص ــة بحل ــام أحادي ــجيل أرق تس

وفــي تطــور مرتبــط بمشــهد التضخــم العالمــي، تســارع معدل أســعار 
المســتهلكين فــي الولايــات المتحــدة الأمريكيــة للشــهر الرابــع علــى 
ًـا بارتفــاع أســعار  التوالــي، ليصــل إلــى %3 فــي ينايــر الماضــي، مدعوم�
الطعــام، والغــاز، والإيجــارات. وهــذا مــا يفســر تصريحــات جيــروم بــاول، 
رئيــس الاحتياطــي الفيدرالــي الأمريكــي، الأخيــرة، بــأن الفيدرالــي قــد 
ــي  ــدء ف ــل الب ــا قب ــا كان متوقًعً ــول مم ــرة أط ــار لفت ــر للانتظ يضط
تخفيــف وتيــرة التشــديد النقــدي عبــر خفــض أســعار الفائــدة، وذلــك 
ــعة  ــن الواس ــدم اليقي ــة ع ــعار وحال ــوط الأس ــتمرار ضغ ــل اس ــي ظ ف
حــول تأثيــر سياســات إدارة ترامب. وقــد أورد البنك المركــزي المصري 
ــي  ــادر ف ــدة الص ــعار الفائ ــول أس ــر ح ــه الأخي ــي بيان ــهد ف ــذا المش ه

ديســمبر الماضــي.

ًـا، وخلال فبرايــر، أعلــن المجلــس القومــي للأجــور رفــع الحــد الأدنى  محل�ي
للأجــور فــي القطــاع الخــاص بنحــو %17، ليصــل إلــى 7,000 جنيــه بــدالًا 
مــن 6,000 جنيــه، كمــا تــم تحديــد حــد أدنــى للأجــور للعمالــة المؤقتة 
ًـا. كذلــك،  لأول مــرة، بحيــث لا تقــل أجــرة ســاعة العمــل عــن 28 جنيه�
ًـا للعامليــن  أعلــن رئيــس الــوزراء عــن حزمــة مماثلــة ســيتم إقرارهــا قريب�
ــة  ــنة المالي ــع الس ــا م ــدأ تنفيذه ــى أن يب ــي، عل ــاع الحكوم ــي القط ف
ــاهم  ــع أن تس ــن المتوق ــادم. م ــو الق ــي يولي ــة 2026/2025 ف المقبل
ــر بشــدة  هــذه الإجــراءات فــي دعــم النشــاط الاســتهلاكي، الــذي تأث
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ــراب  ــع اقت ــة م ــة، خاص ــة المحلي ــادل للعمل ــعير الع ــق التس ــع تطبي م
شــهر رمضــان، الــذي عــادًةً مــا يشــهد زيــادة فــي الإنفــاق الاســتهلاكي.

ــا  ــة، خصوًصً ــى مســار التضخــم خلال الأشــهر الخمســة الماضي بالنظــر إل
التضخــم الأساســي، الــذي يســتبعد الســلع ذات التقلبات الســعرية الحادة 
ًـا، بالإضافــة إلــى تســارع  مثــل الســلع الغذائيــة والخدمــات المحــددة إدار�ي
التضخــم فــي الولايــات المتحــدة بســبب بــدء تطبيــق الإجــراءات الحمائيــة 
علــى الــواردات، فــإن التمســك بالتشــديد النقــدي ســيكون النهــج الغالــب 
فــي السياســة النقديــة المصريــة، علــى الأقــل حتــى نهايــة النصــف 
الأول مــن العــام. ويُُقصــد بالتشــديد النقــدي هنــا تثبيــت أســعار الفائــدة 
عنــد مســتوياتها الحاليــة، وليــس زيادتهــا، وذلــك حتــى تتضــح تداعيــات 
ــات  ــتوردة للولاي ــدّّرة والمس ــواق المص ــى الأس ــة عل ــات الحمائي السياس
ــتهدفة  ــدول المس ــض ال ــع إعلان بع ــة م ــر، خاص ــا مص ــدة، ومنه المتح

بهــذه الإجــراءات عــن نيتهــا اتخــاذ تدابيــر انتقاميــة مماثلــة.

مــن المتوقــع أن يشــهد الاجتمــاع المقبــل للجنــة السياســة النقديــة 
ــك  ــتمرار البن ــع اس ــة، م ــتوياتها الحالي ــد مس ــدة عن ــعار الفائ ــت أس تثبي
ــر قــدر ممكــن مــن الســيولة مــن الســوق  المركــزي فــي ســحب أكب
ــات  ــتمرار سياس ــب اس ــى جان ــة، إل ــاءات المفتوح ــر العط ــة عب المحلي
مــن  والحــد  الحكومــي  التقشــف  يشــمل  بمــا  المالــي،  الانضبــاط 

الاقتــراض إلا للضــرورة القصــوى.
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